
 

 บริษัท โนวา เอมไพร์ จำกัด (มหาชน) ทะเบียนเลขที่ 0107537001714 เลขประจำตัวผู้เสียภาษีอากร 0107537001714 
เลขท่ี 88 ซอยบางนา-ตราด 30 ถนนเทพรัตน แขวงบางนาใต้ เขตบางนา กรุงเทพมหานคร  เว็บไซต์ https://www.novaempire.co.th 

        วันที่ 13 ธันวาคม 2565 

เรื่อง  ขอเชิญประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2565 

เรียน  ท่านผู้ถือหุ้น บริษัท โนวา เอมไพร์ จำกัด (มหาชน) 

สิ่งที่ส่งมาด้วย  

  เอกสารประกอบวาระการประชุม 
1. สำเนารายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำปี 2565 ซึ่งจัดขึ้นเมื่อวันที่ 25 เมษายน 

2565 
2. สารสนเทศเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัท โนวา เอมไพร์ จำกัด (มหาชน) และ

รายการเกี่ยวโยงกันตามบัญชี 1 
3. สารสนเทศของบริษัท โนวา เอมไพร์ จำกัด (มหาชน) ตามบัญชี 2 ตามประกาศ

คณะกรรมการ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏบัติ
การของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 ลงวันที่ 
29 ตุลาคม 2547 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) และข้อ 20 ตามประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัท
จดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่19 พฤศจิกายน 2546 (และที่ได้
มีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) 

4. รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์และ
รายการที่เก่ียวโยงกัน 

เอกสารประกอบการเข้าประชุม 
5. หนังสือมอบฉันทะแบบ ข .และ ค. 
6. ข้อบังคับของบริษัทเฉพาะที่เกี่ยวกับการประชุมผู้ถือหุ้น 
7. ข้อมูลของกรรมการอิสระประกอบการมอบฉันทะของผู้ถือหุ้น 
8. รายละเอียดการเข้าร่วมการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-EGM) 

 เมื่อวันที่ 26 กันยายน 2565 คณะกรรมการบริษัท โนวา เอมไพร์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ได้มีมติ

เรียกประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2565 ในวันอังคารที่ 27 ธันวาคม 2565 เวลา 14.00 น. โดยจัดการ

ประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-EGM) ตามพระราชกำหนดว่าด้วยการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์  พ.ศ. 

2563 และกฎเกณฑอ่ื์น ๆ ที่เกี่ยวข้อง เพ่ือพิจารณาเรื่องต่าง ๆ  

โดยเมื่อวันที่ 11 พฤศจิกายน 2565 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท โนวา เอมไพร์ จำกัด (มหาชน) ได้มี

มติเลื่อนการเรียกประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2565 จากวันศุกร์ที่ 25 พฤศจิกายน 2565 เวลา 14.00 น. 
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เป็นวันพฤหัสบดีที่ 8 ธันวาคม 2565 เวลา 14.00 น. โดยจัดการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-EGM) ตาม

พระราชกำหนดว่าด้วยการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ พ.ศ. 2563 และกฎเกณฑ์อื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง เพ่ือ

พิจารณาเรื่องต่าง ๆ ตามที่ได้แจ้งข่าวต่อผู้ถือหุ้นผ่านช่องทางอิเล็คทรอนิกส์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ

ไทย 

อย่างไรก็ตาม ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 7/2565 เมื่อวันที่ 21 พฤศจิกายน 2565 มีมติอนุมัติ

แก้ไขวันนัดประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2565 ที่ได้กำหนดไว้เดิมในวันที่ 8 ธันวาคม 2565 เวลา 14.00 น. 

ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-EGM) เป็นวันที่ 27 ธันวาคม 2565เวลา 14.00 น. ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-EGM) และ

ยกเลิกวันกำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นเดิม (Record Date) ที่กำหนดไว้เป็นวันที่ 

11 ตุลาคม 2565 โดยกำหนดวันกำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นใหม่เป็นวันที่ 6 

ธันวาคม 2565 (Record Date) โดยมีระเบียบวาระการประชุมดังนี้ 

วาระท่ี 1 รับทราบรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำปี 2565 ซึ่งจัดขึ้นเม่ือวันที ่25 เมษายน 2565 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล 

การประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำปี 2565 ได้จัดขึ้นเมื่อวันที่ 25 เมษายน 2565 โดยมีสำเนา

รายงานการประชุมปรากฏตาม สิ่งที่ส่งมาด้วย 1 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการพิจารณาแล้วเห็นว่ารายงานการประชุมถูกต้องตรงตามมติของที ่ประชุม  

จึงเห็นสมควรเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นพิจารณารับทราบรายงานการประชุมสามัญ 

ผู้ถือหุ้นประจำปี 2565 ที่ได้จัดขึ้นเมื่อวันที่ 25 เมษายน 2565 โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทุก

ประการ 

จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพื่อผ่านมติ 

วาระนีเ้ป็นวาระแจ้งเพื่อทราบจึงไม่ต้องออกเสียงลงคะแนน 

อนึ่ง ในการพิจารณาวาระที่ 2 และวาระที่ 3 ของการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัท ครั้งที่ 

1/2565 นี้เป็นเรื่องที่เกี่ยวเนื่องกันและเป็นเงื่อนไขซึ่งกันและกัน ดังนั้น หากวาระใดวาระหนึ่งไม่ได้รับอนุมัติ

จากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัท ครั้งที่ 1/2565 จะไม่มีการพิจารณาวาระอื่น ๆ ที่เกี่ยวเนื่องและเป็น

เงื่อนไขซึ่งกันและกันกับวาระที่ไม่ได้รับการอนุมัติอีกและจะถือว่าวาระที่เกี่ยวเนื่องกับวาระอ่ืนที่ได้รับอนุมัติไป

แล้วเป็นอันยกเลิก 
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วาระท่ี 2 พิจารณาอนุมัติการเข้าซื้อหุ้นสามัญในบริษัท วินชัย จำกัด จำนวน 2 ,413,125 หุ้น หรือร้อย
ละ 24.375 ของหุ้นสามัญที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมด ผ่านการรับโอนกิจการทั้งหมด (Entire 
Business Transfer) จากบริษัท เดอะ แพลนเน็ต วาย โฮลดิ้ง จำกัด ซึ่งเป็นรายการได้มาซึ่ง
สินทรัพย์และรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ 
ข้อเท็จจริงและเหตุผล 

 ตามที่ที่ประชุมกรรมการบริษัท ครั้งที่ 5/2565 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 26 กันยายน 2565 ได้มีมติ

อนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือพิจารณาอนุมัติการเข้าลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท วินชัย 

จำกัด (“วินชัย”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นอยู่ร้อยละ 50.62 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของ

วินชัย ผ่านการรับโอนกิจการทั้งหมด (Entire Business Transfer) จากบริษัท เดอะ แพลนเน็ต 

วาย โฮลดิ้ง จำกัด (“Planet”) ซึ่งรวมถึงหุ้นสามัญในวินชัยที่ถือโดย Planet จำนวน 2,413,125 หุ้น 

มีมูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท หรือเป็นคิดร้อยละ 24.375 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของวินชัย 

โดยจะชำระค่าตอบแทนเป็นเงินสดจำนวนทั้งสิ้น 715,000,000 บาท (เจ็ดร้อยสิบห้าล้านบาท

ถ้วน) (“ธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมด”)  

 ธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดในครั้งนี้ บริษัทฯ จะรับการโอนทรัพย์สิน และกิจการทั้งหมด

ของ Planet ซึ่งรวมถึงหุ้นที่ Planet ถืออยู่ในวินชัยด้วย ทั้งนี ้ภายหลังธุรกรรมการรับโอนกิจการ

ทั้งหมดเสร็จสมบูรณ์ บริษัทฯ จะถือหุ้นในวินชัยรวมทั้งสิ้น จำนวน 7,425,000 หุ้น หรือคิดเป็น

ร้อยละ 75 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของวินชัย  

 ธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดจะเกิดขึ้นต่อเมื่อเงื่อนไขบังคับก่อนตามที่ระบุไว้ในสัญญาโอน

กิจการทั้งหมดระหว่างบริษัทฯ (ในฐานะผู้รับโอน) และ Planet (ในฐานะผู้โอน) (“สัญญาโอน

กิจการทั้งหมด”) เสร็จสมบูรณ์ โดยเงื่อนไขบังคับก่อนดังกล่าว รวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียง 

(1) บริษัทฯ และ Planet จะต้องดำเนินการเพื่อให้ได้มาซึ่งมติเห็นชอบ และ/หรือ อนุมัติจากที่

ประชุมคณะกรรมการและที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ Planet เพ่ืออนุมัติการเข้าทำ

ธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมด 

(2) วินชัยจะต้องดำเนินการ และ/หรือ ได้รับความยินยอมจากสถาบันการเงินที่เป็นเจ้าหนี้

สินเชื่อให้สามารถเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของวินชัยได้ตามธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมด 

บริษัทฯ คาดว่าหากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ มีมติอนุมัติรายการดังกล่าว และเมื่อเงื่อนไข

บังคับก่อนที่กำหนดไว้ในสัญญาโอนกิจการทั้งหมดสำเร็จ หรือได้รับการยกเว้นแล้ว บริษัทฯ จะ

รับโอนกิจการทั้งหมดของ Planet แล้วเสร็จภายในเดือนธันวาคม 2565 
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ดังนี้ การเข้าทำธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดดังกล่าว เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งทรัพยส์ิน

ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่

มีนัยสำคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่

ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การ

เปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 

พ.ศ. 2547 ลงวันที่ 29 ตุลาคม 2547 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศเรื่อง

รายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์”) ซึ่งเมื่อคำนวณขนาดรายการตามประกาศเรื ่อง

รายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์แล้ว รายการข้างต้นมีขนาดรายการสูงสุดตามการ

คำนวณขนาดรายการตามเกณฑ์กำไรสุทธิ  โดยอ้างอิงงบการเงินของบริษัทฯ สิ้นสุดวันที่ 30 

กันยายน 2565 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ แล้ว ซ่ึงจะมีมูลค่าเท่ากับร้อยละ 

75.66  ทั้งนี้ บริษัทฯ ไม่มีรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทฯ ในรอบหกเดือนที่ผ่านมาที่ยัง

ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น ดังนั้น มูลค่าของรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทฯ 

ทั้งหมดจึงเป็นเท่ากับร้อยละ 75.66 ตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน (Net Operating 

Profit) ซึ่งเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ ประเภทที่ 1 ตามประกาศเรื่องรายการได้มาหรือ

จำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ กล่าวคือ รายการระหว่างบริษัทจดทะเบียนกับบุคคลที่มิใช่บริษัทจด

ทะเบียน ซึ่งมีมูลค่าเท่ากับร้อยละ 50 หรือสูงกว่า แต่ต่ำกว่าร้อยละ 100  

นอกจากนี้ ธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดข้างต้น ยังเข้าข่ายเป็นการเข้าทำรายการที่เกี่ยวโยง

กันของบริษัทจดทะเบียนตามที่กำหนดในประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 

เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (และท่ีได้มีการแก้ไข

เพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูล

และการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที ่เกี ่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที ่ 19 

พฤศจิกายน 2546 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) เนื่องจาก 

ในปัจจุบัน บริษัทฯ มีนางสาวปาลีรัฐ ปานบุญห้อม (“คุณปาลีรัฐฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ

บริษัทฯ ในขณะที่ Planet เป็นบริษัทย่อยของบริษัท นทลิน จำกัด (“นทลิน”) (ซึ่งนทลินถือหุ้นใน 

Planet สัดส่วนร้อยละ 100.00 ของจำนวนหุ้นที่ออกและเรียกชำระแล้วทั้งหมดของ Planet) โดย 

นทลินมีผู้ถือหุ้นรายใหญ่ลำดับสูงสุด (ultimate major shareholders) คือ นายเชิดชู ปานบุญห้อม  

(“ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ลำดับสูงสุดของ Planet”) ซึ่งเป็นบิดาของคุณปาลีรัฐฯ ตามนิยาม “ญาติสนิท” 

ของประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน อันเป็นผลให้ Planet เข้าข่ายเป็นบุคคลเกี่ยวโยงของบริษัทฯ 
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โดยเมื่อคำนวณมูลค่าของรายการที่เกี ่ยวโยงกันดังกล่าวพบว่ามีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 

48.72 เมื่อเปรียบเทียบกับมูลค่าสินทรัพย์มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินของบริษัทฯ 

สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2565 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผู้สอบบัญชีที่ได้รับอนุญาต โดยคำนวณ

ได้เท่ากับ 1,467,618,562 บาท ซึ่งมูลค่าของรายการที่เกี่ยวโยงกันดังกล่าวมีจำนวนเกินกว่า 20 

ล้านบาท และเกินกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่าสินทรัพย์ที ่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ (ซึ ่งเท่ากับ 

44,028,556 บาท) ตามงบการเงินของบริษัทฯ ทั้งนี้ บริษัทฯ ไม่มีรายการเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ 

ในรอบหกเดือนที่ผ่านมาที่ยังไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น 

ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องปฏิบัติตามประกาศเรื่องรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 

พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และ ประกาศ

รายการที่เก่ียวโยงกัน ซึ่งกำหนดให้บริษัทฯ มีหน้าที่ดำเนินการดังต่อไปนี้  

(1) จัดทำรายงานและเปิดเผยสารสนเทศการเข้าทำรายการดังกล่าวของบริษัทฯ ต่อตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ทันที โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตาม

บัญชี (1) ท้ายประกาศเรื่องรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ และ ตามประกาศ

รายการที่เก่ียวโยงกัน 

(2) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อทำหน้าที่ต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการให้ความเห็น

ตามท่ีกำหนดในประกาศเรื่องรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ และ ตามประกาศ

รายการที่เก่ียวโยงกัน โดยจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระให้แก่ผู้ถือ

หุ้นเพื่อพิจารณาพร้อมกับการจัดส่งหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้น  

(3) ในการนี้ บริษัทฯ ได้แต่งตั้งให้ บริษัท ไพโอเนีย แอดไวเซอรี่  จำกัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษา

ทางการเงินที่ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาด

หลักทรัพย์ (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้ความเห็นต่อผู้

ถือหุ้นในการเข้าทำธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมด ซึ่งเป็นการเข้าทำรายการได้มาซึ่ง

สินทรัพย์ซึ่งเป็นรายการที่เก่ียวโยงกัน 

(4) จัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่ออนุมัติในการเข้าทำธุรกรรมการรับโอนกิจการ

ทั้งหมด โดยจัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นล่วงหน้าไม่น้อยกว่าสิบสี่วันก่อน

วันประชุมผู้ถือหุ้น และต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า

สามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

โดยไม่นับรวมผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 



 

6 

ทั้งนี้ สำหรับการอนุมัติรายการที่เกี่ยวโยงกัน บริษัทฯ ต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือ

หุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุม

และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับรวมผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย อันได้แก่ คุณปาลีรัฐฯ 

ซึ่งมีฐานะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ โดยถือหุ้นร้อยละ 48.23 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัท

ฯ และเป็นกรรมการของบริษัทฯ เนื่องจากคุณปาลีรัฐฯ มีความสัมพันธ์เป็นญาติสนิทของผู้

ถือหุ้นรายใหญ่ลำดับสูงสุดของ Planet ตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน 

อนึ่ง แหล่งเงินทุนสำหรับการเข้าทำธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมด จำนวน 715,000,000 

บาท มีรายละเอียดดังนี้ 

(1) เงินปันผลรับจากวินชัย เป็นจำนวน 550,000,000 บาท ภายในเดือนธันวาคม ปี 2565 

และ 

(2) เงินทุนจำนวน 165,000,000 บาท ซึ่งบริษัทฯ คาดว่าจะได้รับจากการออกและเสนอขาย

หุ้นกู้ (รายละเอียดปรากฏตามวาระที่ 3) หรือกระแสเงินสดของบริษัทฯ ภายในเดือน

กุมภาพันธ์ ปี 2566  

ในการนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการ

มอบอำนาจให้คณะกรรมการบริษัท หรือ คณะกรรมการบริหาร หรือ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 

หรือ ผู้รับมอบอำนาจจากคณะกรรมการบริษัท หรือ ผู้รับมอบอำนาจจากคณะกรรมการบริหาร 

หรือ ผู้รับมอบอำนาจจากประธานเจ้าหน้าที่บริหาร เป็นผู้มีอำนาจพิจารณาและดำเนินการใน

เรื่องต่าง ๆ ที่จำเป็นในการเข้าทำธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมด ซึ่งรวมถึงการเจรจา การลง

นาม หรือการแก้ไขเพิ่มเติมสัญญาโอนกิจการทั้งหมด ข้อตกลง สัญญา และเอกสารอื่น ๆ ที่

เกี่ยวข้องกับธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมด การกำหนดหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และรายละเอียด

อื่น ๆ ที่จำเป็นและเกี่ยวกับธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดดังกล่าวตามที่จำเป็นและสมควร

ภายใต้กฎหมายที่เก่ียวข้อง 

ทั้งนี้ รายละเอียดของธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดดังกล่าวปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกับ

การได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัท โนวา เอมไพร์ จำกัด (มหาชน) และรายการที่เกี่ยวโยงกัน ตาม 

(สิ่งท่ีส่งมาด้วย 2 และ 3) และรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการ

ได้มาซึ่งสินทรัพย์และรายการที่เก่ียวโยงกัน (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4) 
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ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการบริษัทที่ไม่รวมกรรมการผู้มีส่วนได้เสียพิจารณาแล้วเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้
ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติดังต่อไปนี้ 

(1) พิจารณาอนุมัติการเข้าซื้อหุ้นสามัญในวินชัย จำนวน 2,413,125 หุ้น หรือร้อยละ 24.375 
ของหุ้นสามัญที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมด ผ่านการรับโอนกิจการทั้งหมด (Entire Business 
Transfer) จาก Planet ซึ่งเป็นรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์และรายการที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัทฯ และ 

(2) พิจารณาอนุมัติการมอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท หรือ คณะกรรมการบริหาร หรือ 
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร หรือ ผู้รับมอบอำนาจจากคณะกรรมการบริษัท หรือ ผู้รับมอบ
อำนาจจากคณะกรรมการบริหาร หรือ ผู้รับมอบอำนาจจากประธานเจ้าหน้าที่บริหาร เป็น
ผู้มีอำนาจพิจารณาและดำเนินการในเรื่องต่าง ๆ ที่จำเป็นในการเข้าทำธุรกรรมการรับโอน
กิจการทั้งหมด ซึ่งรวมถึงการเจรจา การลงนาม หรือการแก้ไขเพิ่มเติมสัญญาโอนกิจการ
ทั้งหมด ข้อตกลง สัญญา และเอกสารอื่น ๆ ที่เกี ่ยวข้องกับธุรกรรมการรับโอนกิจการ
ทั้งหมด การกำหนดหลักเกณฑ์ เงื ่อนไข และรายละเอียดอื่น ๆ ที่จำเป็นและเกี่ยวกับ
ธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดดังกล่าวตามที่จำเป็นและสมควรภายใต้กฎหมายที่
เกี่ยวข้อง 

จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพื่อผ่านมติ 

 วาระนี้ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือ

หุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยไม่นับรวมผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย  

 ทั้งนี้ จากรายชื่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 6 ธันวาคม 2565 ซึ่งเป็นวันกำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่

มีสิทธิเข้าร่วมประชุม (Record Date) มีผู้ถือหุ้นที่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยง และ/หรือ มีส่วนได้เสียที่ไม่มี

สิทธิออกเสียงลงคะแนนในวาระนี้ คือ นางสาวปาลีรัฐ ปานบุญห้อม ซึ่งถือหุ้นในบริษัทฯ เป็นจำนวน 

81,968,873 หุ้น 

 
วาระท่ี 3 พิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นกู้ 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล 

 บริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะออกและเสนอขายหุ้นกู้ เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนบางส่วนในการเข้า

ลงทุนในหุ้นสามัญของวินชัย ตามรายละเอียดในวาระที่ 2 ข้างต้น และ/หรือ เพื่อเป็นเงินทุน
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หมุนเวียน เพื่อใช้ในการประกอบธุรกิจทั่วไปของบริษัทฯ และ/หรือ ชำระหนี้คืน และ/หรือ 

Refinance เงินกู้ และ/หรือ หุ้นกู้ของบริษัทฯ และ/หรือ บริษัทในเครือ และ/หรือ ใช้ในการ

ลงทุน และ/หรือ เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน เพื่อรองรับการขยายธุรกิจของบริษัทฯ และ/หรือ 

บริษัทในเครือ หรือเพ่ือวัตถุประสงค์อ่ืนตามที่คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควร โดยมีรายละเอียด

ดังนี้ 

ประเภทและชนิดของ

หุ้นกู้  

หุ้นกู้สกุลเงินบาท และ/หรือ หุ้นกู้สกุลเงินต่างประเทศทุกชนิดและ

ทุกประเภท รวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงหุ้นกู้มีประกันและหุ้นกู้ไม่มี

ประกัน หุ้นกู้ด้อยสิทธิและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ หุ้นกู้มีวันกำหนดไถ่

ถอนและหุ้นกู้ไม่มีวันกำหนดไถ่ถอน หุ้นกู้มีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้และหุ้น

กู้ไม่มีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ หุ้นกู้ที่บริษัทฯ และ/หรือ ผู้ถือหุ้นกู้มีหรือไม่

มีสิทธิไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนวันครบกำหนดไถ่ถอน ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับความ

เหมาะสมของสภาวะตลาดในขณะที่มีการเสนอขายหุ้นกู้ 

จำนวน (วงเงินหุ้นกู้) 

 
 
 
 
 
 
 
 
  

จำนวนเงินต้นของหุ้นกู้ (ตามมูลค่าที่ตราไว้) ที่เสนอขายแต่ละครั้ง 
เมื่อคำนวณรวมกับหุ้นกู้ของบริษัทฯ (ตามมูลค่าที่ตราไว้) ที่ยังไม่ได้
ไถ่ถอนทั้งหมด ณ ขณะใดขณะหนึ่ง และที่เคยมีการอนุมัติวงเงิน
ทั้งหมดไม่ว่าครั้งใด ๆ ไว้แล้ว มีจำนวนรวมกันไม่เกิน 400 ล้าน
บาท และ/หรือ เงินสกุลต่างประเทศอ่ืนใดในจำนวนเทียบเท่า  

ทั้งนี้ ในกรณีออกหุ้นกู้เพื่อการ Refinance หุ้นกู้เดิม (การออกหุ้น

กู้ใหม่เพื่อชำระหนี้ตาม และ/หรือ ทดแทนหุ้นกู้เดิม) มูลค่าเงินต้น

ของหุ้นกู้เดิมซึ่งจะถูกไถ่ถอนในวันเดียวกันกับวันที่ออกและเสนอ

ขายหุ้นกู้ใหม่เพื่อการ Refinance นั้น จะถือเสมือนว่าเป็นมูลค่า

เงินต้นของหุ้นกู้ที่ได้รับการไถ่ถอนแล้วและให้นับมูลค่าดังกล่าวรวม

กลับเข้าเป็นส่วนหนึ่งของมูลค่ารวมของเงินต้นของหุ้นกู้ที่ บริษัทฯ 

สามารถทำการออกและเสนอขายได้  

สกุลเงิน เงินบาท และ/หรือ เงินสกุลต่างประเทศอ่ืนใดในจำนวนเทียบเท่า 

วัตถุประสงค์ เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนบางส่วนในการเข้าลงทุนในหุ้นสามัญของวิน

ชัย และ/หรือ เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียน เพื่อใช้ในการประกอบ
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ธ ุรก ิจทั ่วไปของบร ิษ ัทฯ และ/หร ือ ชำระหนี ้ค ืน และ/หรือ 

Refinance เงินกู้ และ/หรือ หุ้นกู้ของบริษัทฯ และ/หรือ บริษัทใน

เครือ และ/หรือ ใช้ในการลงทุน และ/หรือ เพื ่อใช้เป็นเงินทุน

หมุนเวียน เพ่ือรองรับการขยายธุรกิจของบริษัทฯ และ/หรือ บริษัท

ในเครือ หรือเพื ่อวัตถุประสงค์อื ่นตามที ่คณะกรรมการบริษัท

เห็นสมควร 

อัตราดอกเบี้ย อัตราที่จะกำหนดตามความเหมาะสม และสภาวะตลาดในขณะที่

ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ณ ขณะนั้น ๆ 

การไถ่ถอนก่อนกำหนด บริษัทฯ อาจมีหรือไม่มีสิทธิในการไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนวันครบกำหนด

ไถ่ถอนหุ้นกู้ และผู้ถือหุ้นกู้อาจมีหรือไม่มีสิทธิเรียกร้องให้ บริษัทฯ 

ทำการไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนวันครบกำหนดไถ่ถอน ทั ้งนี ้ ขึ ้นอยู ่กับ

ข้อกำหนดและเง่ือนไขของหุ้นกู้ท่ีเกี่ยวข้อง 

ลักษณะการเสนอขาย เสนอขายต่อประชาชนทั่วไป และ/หรือ ผู้ลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง 

และ/หรือ ผู้ลงทุนรายใหญ่ และ/หรือ ผู้ลงทุนสถาบัน และ/หรือ 

บุคคล และผู้ลงทุนใด ๆ โดยอาจเสนอขายภายในประเทศ และ/

หรือ ต่างประเทศ โดยอาจเสนอขายครั้งเดียวเต็มจำนวนในคราว

เดียวกัน และ/หรือ เป็นคราว ๆ ไป และ/หรือ เป็นโครงการ และ

สามารถออกและเสนอขายหุ้นกู้เพื่อทดแทนหุ้นกู้ที่เคยออกและ

เสนอขายไปแล้วตามความจำเป็นในการใช้เงินของบริษัทฯ ทั้งนี้ 

การออกและเสนอขายหุ้นกู้ให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดไว้ใน

พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 

ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ประกาศคณะกรรมการ

กำกับหลักทร ัพย ์และตลาดหลักทร ัพย ์ และ/หร ือ ประกาศ

สำนักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ หน่วยงานราชการอื่นใดที่เกี ่ยวข้อง 

และมีผลบังคับใช้ในขณะที่ออกและเสนอขายหุ้นกู้ในแต่ละคราว 

(“กฎหมายและประกาศที่เกี่ยวข้อง”) 
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การขึ้นทะเบียนหุ้นกู้ บริษัทฯ อาจนำหุ้นกู้ไปขึ้นทะเบียนกับสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

หรือหน่วยงานอื่น ๆ ตามที่เหมาะสมและตามหลักเกณฑ์ที่กำหนด

ไว้ในกฎหมายและประกาศท่ีเกี่ยวข้อง 

ระยะเวลากำหนดออก

และเสนอขาย 

กำหนดออกและเสนอขายหุ ้นกู ้ภายในระยะเวลาไม่เกิน 5 ปี 

(2565-2569) 

อ่ืน ๆ ให้กรรมการผู้มีอำนาจลงนาม หรือประธานเจ้าหน้าที่บริหาร หรือ

บุคคลที ่ได้ร ับมอบหมายจากกรรมการผู ้มีอำนาจลงนาม หรือ

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร เป็นผู้มีอำนาจในการดำเนินการใด ๆ อัน

จำเป็นและเกี่ยวเนื่องกับการออกและเสนอขายหุ้นกู้ดังกล่าวเพ่ือให้

เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที ่กำหนดไว้ในกฎหมายและประกาศที่

เกี่ยวข้อง ดังต่อไปนี้  

1. การกำหนดหรือแก้ไขข้อตกลง เงื ่อนไข และรายละเอียด

เกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุ้นกู้ เช่น ประเภทของหุ้นกู้ 

อายุหุ ้นกู้ ราคาเสนอขายต่อหน่วย อัตราดอกเบี้ย วิธีการ

จัดสรร รายละเอียดการเสนอขาย เป็นต้น รวมถึงการลงนาม

ในข้อกำหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ถือ

หุ้นกู้ 

2. การเจรจา ทำความตกลง ลงนาม แก้ไขสัญญา เอกสาร หรือ

หลักฐานต่าง ๆ ที่จำเป็นและเกี่ยวข้องกับการออกและเสนอ

ขายหุ้นกู้ รวมถึงติดต่อ ให้ข้อมูล และยื่นเอกสารหลักฐานกับ

สำนักงาน ก.ล.ต. สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย ธนาคารแห่ง

ประเทศไทย หรือหน่วยงานหรือบุคคลใด ๆ ที่เกี่ยวข้องกับ

การออกและเสนอขายหุ้นกู้ รวมถึงการขออนุญาต การยื่น

ข้อมูลเอกสารหลักฐานต่าง ๆ และการติดต่อหน่วยงานที่

เกี่ยวข้อง รวมถึงการขึ้นทะเบียนหุ้นกู้กับสมาคมตลาดตรา

สารหนี้ไทย หรือตลาดรองอื ่น ๆ หรือหน่วยงานอื ่น ๆ ที่

เหมาะสม และมีอำนาจในการดำเนินการใด ๆ ที่เกี ่ยวข้อง
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หรือจำเป็นสำหรับการออกและเสนอขายหุ้นกู้ในแต่ละครั้งทุก

ประการตามที่เห็นสมควร 

3. การแต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงิน ที่ปรึกษาด้านกฎหมาย ผู้จัด

จำหน่ายหลักทรัพย์ นายทะเบียนหุ้นกู ้ ผู ้แทนผู ้ถือหุ ้นกู้ 

สถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ ผู้ดูแลผลประโยชน์ของผู้

ถือหุ้นกู้ หรือบุคคลอื่นใดที่เก่ียวข้องกับการออกและเสนอขาย

หุ้นกู้ซึ่งจะต้องมีการแต่งตั้งตามกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง หรือใน

กรณีอ่ืนใดตามท่ีเห็นสมควร 

4. การดำเนินการใด ๆ ที่จำเป็นและเกี่ยวข้องกับการออกและ

เสนอขายหุ้นกู้เพ่ือให้สำเร็จลุล่วงทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขและรายละเอียดเกี่ยวกับการออก

และเสนอขายหุ้นกู้ของบริษัทฯ แล้ว จึงเห็นสมควรเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นพิจารณา

อนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นกู้ของบริษัทฯ และมอบอำนาจให้กรรมการผู้มีอำนาจลงนาม  

หรือประธานเจ้าหน้าที่บริหาร หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจากกรรมการผู้มีอำนาจลงนาม หรือ

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร มีอำนาจในการกำหนดรายละเอียดต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการออกและ

เสนอขายหุ้นกู้ตลอดจนดำเนินการต่าง ๆ เพื่อให้สำเร็จลุล่วงทุกประการ โดยมีรายละเอียดและ

เหตุผลตามท่ีเสนอทุกประการ 

จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพื่อผ่านมติ 

 วาระนี้ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือ

หุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  
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วาระท่ี 4 พิจารณาอนุมัติแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิข้อ 3 และวัตถุประสงค์ของบริษัทฯ  

 ข้อเท็จจริงและเหตุผล 

 บริษัทฯ ได้กำหนดวิสัยทัศน์ของบริษัทโดยเน้นลงทุนในธุรกิจพลังงานในทุกรูปแบบตลอดห่วงโซ่

อุปทาน ดังนั้น การกำหนดวัตถุประสงค์ให้ครอบคลุมการดำเนินธุรกิจพลังงานไว้แต่เนิ่น จึงเป็น

การเตรียมความพร้อมสำหรับโอกาสใหม่ ๆ ในอนาคต โดยในบางเรื ่องมีความจำเป็นที่ต้อง

กำหนดวัตถุประสงค์ให้ชัดแจ้ง เช่น เรื่องการค้าผลิตภัณฑ์ที่ก่อให้เกิดพลังงานหรือสถานีบริการ

เติมเชื้อเพลิง เป็นต้น 

อย่างไรก็ตาม การแก้ไขเพิ่มเติมวัตถุประสงค์จะต้องแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิซึ่งต้อง

ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นตามกฎหมายจึงได้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคราวนี้เพ่ือ

พิจารณาอนุมัติเพื่อให้บริษัทสามารถดำเนินธุรกิจค้าผลิตภัณฑ์ที่ก่อให้เกิดพลังงานรวมถึงสถานี

บริการน้ำมันเชื้อเพลิง 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาแล้วมีความเห็นว่าบริษัทควรแก้ไขเพิ่มเติมวัตถุประสงค์และ

หนังสือบริคณห์สนธิของบริษัท ดังนี้ 

 หนังสือบริคณฑ์สนธิ เปน็ดังนี้ 

 “วัตถุประสงค์ของบริษัทมหาชนจำกัดนี้มี 37 ข้อ ดังปรากฏในสำเนาเอกสารแนบทา้ยหนังสือ
รับรองนี้ จำนวน 4 แผน่ โดยมลีายมือชื่อนายทะเบียนซึ่งรบัรองเอกสารเป็นสำคัญ” 

 เพิ่มเติมวัตถุประสงค์ของบริษัทข้อ 37 ดังนี้ 

 “(37) ประกอบกิจการค้า น้ำมันเชื้อเพลิง ถ่านหิน ผลิตภัณฑ์อย่างอื่นที่ก่อให้เกิดพลังงานและสถานี
บริการน้ำมันเชื้อเพลิง” 

คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควรเสนอให้ที่วิสามัญผู้ถือหุ้นมอบอำนาจให้กรรมการผู้มีอำนาจลง

นาม หรือประธานเจ้าหน้าที่บริหาร หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจากกรรมการผู้มีอำนาจลงนาม 

หรือประธานเจ้าหน้าที่บริหาร มีอำนาจในการกำหนดรายละเอียดต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับแก้ไข

เพ่ิมเติมวัตถุประสงค์และหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัท ตลอดจนดำเนินการต่าง ๆ เพื่อให้สำเร็จ

ลุล่วงทุกประการ โดยมีรายละเอียดและเหตุผลตามท่ีเสนอทุกประการ 
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จำนวนเสียงท่ีต้องใช้เพื่อผ่านมติ 

 วาระนี้ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือ

หุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

 

วาระท่ี 5  พิจารณาเรื่องอ่ืน ๆ (ถ้าม)ี 

จึงขอเรียนเชิญท่านผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2565 ในวันที่ 27 

ธันวาคม 2565 เวลา 14.00 น. โดยจัดการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ ตามพระราชกำหนดว่าด้วยการ

ประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ พ.ศ. 2563 และกฎเกณฑ์อื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง โดยบริษัทฯ จะเปิดให้ลงทะเบียนได้

ตั้งแต่เวลา 12.00 น. 

หากผู้ถือหุ้นท่านใดประสงค์ที่จะแต่งตั้งบุคคลอื่นมาเข้าร่วมประชุม และออกเสียงแทนตนในการ

ประชุมครั้งนี้ โปรดมอบฉันทะโดยกรอกข้อความและลงลายมือชื่อในหนังสือมอบฉันทะแบบ ข รายละเอียด

ตาม (สิ่งที่ส่งมาด้วย 5) ส่วนผู้ถือหุ้นต่างชาติซึ่งแต่งตั้งให้คัสโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผู้รับ 

ฝากและดูแลหุ้น โปรดใช้หนังสือมอบฉันทะตามแบบ ค (สิ่งที่ส่งมาด้วย 5) ทั้งนี้ บริษัทฯ ขอความกรุณาให้

ท่านผู้ถือหุ้นนำส่งหนังสือมอบฉันทะ พร้อมแนบหลักฐานการแสดงสิทธิเข้าร่วมประชุมผู้ถือหุ้นตามที่กำหนดไว้

สิ่งท่ีส่งมาด้วย 8 ภายในวันที่ 26 ธันวาคม 2565 ตามช่องทางด้านล่างนี้ จักขอบพระคุณเป็นอย่างยิ่ง 

ทางไปรษณีย์ :  สำนักเลขานุการบริษัท 

    บริษัท โนวา เอมไพร์ จำกัด (มหาชน) 

    เลขที่ 88 ซอยบางนา-ตราด 30 ถนนเทพรัตน 

    แขวงบางนาใต้ เขตบางนา  

กรุงเทพมหานคร 10260 

ทางอีเมล  : comsec@novaempire.co.th 

นอกจากนี้ผู้ถือหุ้นสามารถมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษัทฯ เข้าร่วมประชุม และออก

เสียงแทนตนในการประชุมครั้งนี้ได้เช่นกัน โดยสามารถดูข้อมูลรายละเอียดของกรรมการอิสระที่บริษัทฯ เสนอ

ให้เป็นผู้รับมอบฉันทะตามสิ่งท่ีส่งมาด้วย 7 ทั้งนี้ บริษัทฯ จะจัดประชุมโดยปฏิบัติให้เป็นไปตามข้อบังคับของ

บริษัทฯ ที่เก่ียวข้องกับการประชุมผู้ถือหุ้น ซึ่งมรีายละเอียดตามที่ปรากฏในสิ่งท่ีส่งมาด้วย 6 
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เนื ่องจากสถานการณ์โรคติดต่อเชื ้อไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ยังคงแพร่ระบาดอย่าง

รวดเร็วไปยังหลายภูมิภาคต่าง ๆ ของโลกอย่างต่อเนื่อง บริษัทฯ ได้ติดตามและมีความห่วงใยต่อสถานการณ์

ดังกล่าวเป็นอย่างยิ่ง บริษัทฯ จึงจัดการประชุมในรูปแบบอิเล็กทรอนิกส์ โดยขอให้ผู้ถือหุ้นศึกษารายละเอียดได้

ตามสิ่งท่ีส่งมาด้วย 8 

อนึ่ง บริษัทฯ ได้กำหนดให้วันที่ 6 ธันวาคม 2565 เป็นวันกำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่จะมีสิทธิเข้า

ร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2565 

จึงเรียนมาเพ่ือโปรดทราบและเข้าร่วมประชุมตามวัน เวลา และสถานที่ดังกล่าวโดยพร้อมเพรียงกัน  

 

       ขอแสดงความนับถือ 

      บริษัท โนวา เอมไพร์ จำกัด (มหาชน) 

 

     ปาลีรัฐ ปานบุญห้อม  สุกัญญา ทิพย์มณ ี

           กรรมการผู้มีอำนาจลงลายมือชื่อแทนบริษัท 



 

 

บริษัท โนวา เอมไพร์ จำกัด (มหาชน) ทะเบียนเลขที่ 0107537001714 เลขประจำตัวผู้เสียภาษีอากร 0107537001714 
เลขท่ี 88 ซอยบางนา-ตราด 30 ถนนเทพรัตน แขวงบางนาใต้ เขตบางนา กรุงเทพมหานคร  เว็บไซต์ https://www.novaempire.co.th 

รายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุน้ประจำปี 2565 
บริษัท โนวา เอมไพร์ จำกัด (มหาชน) 

 
การประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำปี 2565 (“การประชุม”) ได้จัดขึ ้นเมื ่อวันจันทร์ที ่ 25 เมษายน 2565 ผ่านสื่อ

อิเล็กทรอนิกส์ ตามพระราชกำหนดว่าด้วยการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ พ.ศ. 2563 โดยถ่ายทอดภาพและเสียงของการ
ประชุมผ่านระบบประชุมทางไกลจากห้องประชุมอาคารสำนักงานใหญ่ของบริษัท  

เริ่มการประชุมเวลา 14.00 น. 

นายนิติ จึงนิจนิรันดร์ รองประธานกรรมการบริษัทเป็นประธานที่ประชุม (“ประธานฯ”) โดยมีกรรมการ ผู้บริหาร 
ผู้สอบบัญชี และที่ปรึกษากฎหมายของบริษัทเข้าร่วมประชุม ดังน้ี 

กรรมการบริษัทท่ีเข้าร่วมประชุม 

1. นายนิติ จึงนิจนิรันดร์ รองประธานกรรมการบริษัท 

2. นางสาวปาลีรัฐ ปานบุญห้อม         กรรมการบริษัท และประธานเจ้าหน้าที่บริหาร  
 (เข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์) 

3. นายสุดวณิ ปัญญาวงศ์ขันต ิ กรรมการอิสระ และประธานคณะกรรมการตรวจสอบ  

4. ดร.รตันา สิทธิประศาสน ์ กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ กรรมการสรรหา  
  พิจารณาค่าตอบแทนและกำกับดแูลกิจการ  

5. รศ.ดร.พรรณชฎา ศริิวรรณบุศย ์ กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ ประธานคณะกรรมการสรรหา 
  พิจารณาค่าตอบแทนและกำกับดแูลกิจการ  
  (เข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์) 

6. ดร.ประสิทธ์ิ กาญจนศักดิ์ชัย กรรมการบริษัท (เข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์) 

7. นายเกรียงชัย ตรีนภากร กรรมการบริษัท (เข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์) 

8. นายทศสีห์ โควสุรัตน์ กรรมการบริษัท (เข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์) 

9. นางสาวสุกัญญา ทิพย์มณี กรรมการบริษัท กรรมการสรรหา พิจารณาค่าตอบแทน 

  และกำกับดูแลกิจการ (เข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์) 

ทั้งนี้ กรรมการบริษัทท่ีเข้าร่วมประชุมคิดเป็นร้อยละ 100.00 

ผู้บริหารของบริษัทท่ีเข้าร่วมประชุม 

1. นายธิติ ศิริไพโรจน์ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารฝ่ายกฏหมาย  
   (เขา้รว่มประชมุผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส)์ 

2. นางสาวพรภัสสร ชัยภิญโญ  ประธานเจ้าหน้าที่บริหารฝ่ายการเงินและบัญชี 

3.  นายวงศ์วิวัฒน์ เหมะ เลขานุการบริษัท 

WongwiwatHema
Typewriter
สิ่งที่ส่งมาด้วย 1



2 

ผู้สอบบัญชีจาก บริษัท สำนักงาน อีวาย จำกัด (เข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์) 

1. นายศุภชัย ปัญญาวัฒโน 

2. นางสาวอิศราภรณ์ วิสุทธิญาณ   

3. นายปรีชา อรุณนารา  

ที่ปรึกษากฎหมายภายนอก 

1. นายภูรุจ จารุนิติโสภณ  

เลขานุการบริษัท ผู้ดำเนินรายการ กล่าวต้อนรับและขอบคุณผู้ถือหุ้นที่มาร่วมการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำปี 2565 
ของบริษัท และแจ้งให้ผู้ถือหุ้นทราบว่า การประชุมวันนี้จะเป็นการประชุมในรูปแบบอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งเป็นไปตามพระราชกำหนด
ว่าด้วยการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ พ.ศ. 2563 และประกาศกระทรวงดิจิทัลเพื่อเศรษฐกิจและสังคม เรื่อง มาตรฐานการรักษา
ความมั ่นคงปลอดภัยของการประชุมผ่านสื ่ออิเล็กทรอนิกส์ พ.ศ. 2563 โดยบริษัทจัดให้มีผู ้ให้บริการจัดประชุมผ่านสื่อ
อิเล็กทรอนิกส์ที่มีความเช่ียวชาญและได้รับการรับรองจากหน่วยงานที่เกี่ยวข้องแล้ว ได้แก่ บริษัท อินเวนท์เทค ซิสเท็มส์ (ประเทศ
ไทย) จำกัด ทั้งนี ้ก็เพื่อความปลอดภัยและลดความเสี่ยงของผู้ถือหุ้นในช่วงการแพร่ระบาดของไวรัส COVID-19  

เลขานุการบริษัทแจ้งให้ที่ประชุมทราบว่าบริษัทได้จัดให้มีผู้แทนจากบริษัทที่ปรึกษากฎหมายภายนอกเข้าร่วมเป็น
สักขีพยานในการตรวจสอบการลงคะแนนเสียงและดูแลการประชุมให้เป็นไปอย่างโปร่งใส ถูกต้องตามกฎหมายและข้อบังคับ
ของบริษัท ตลอดจนหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดี และเชิญผู้สอบบัญชีของบริษัทจากบริษัท สำนักงาน อีวาย จำกัดเข้าร่วม
ประชุมในวันนี้ด้วย 

เลขานุการบริษัทแจ้งให้ท่ีประชุมทราบว่าการประชุมในวันนี้บริษัทได้ถ่ายทอดสัญญาณภาพและเสียงของการประชุม
ผ่านระบบประชุมทางไกลจากห้องประชุมอาคารสำนักงานใหญ่ของบริษัท และอธิบายวิธีการสื่อสารกับที่ประชุม รวมถึงชี้แจง
วิธีการยืนยันตัวตนและลงทะเบียนเข้าร่วมประชุมตามรายละเอียดที่ปรากฏในสิ่งที่ส่งมาด้วย 10 ที่บริษัทได้นำส่งไปพร้อม
หนังสือเชิญประชุม  

เลขานุการบริษัทขอความร่วมมือให้ผู้ถือหุ้นแสดงความคิดเห็นหรือซักถามภายหลังจากที่กรรมการและผู้บริหารได้ชี้แจง
รายละเอียดแต่ละวาระเรียบร้อยแล้ว และในกรณีที่คำถามหรือข้อคิดเห็นไม่เกี่ยวข้องกับวาระนั้น ๆ  ผู้ดำเนินรายการช้ีแจงว่าบริษัท
ขอสงวนสิทธิที่จะนำไปตอบในวาระอื่น ๆ หรือวาระที่เกี่ยวข้องตามที่บริษัทเห็นสมควร นอกจากน้ี ผู้ดำเนินรายการยังได้แจ้งให้
ที่ประชุมทราบถึงช่องทางในการติดต่อกับ Call Center ในกรณีที่เกิดปัญหาขัดข้องระหว่างการใช้งานระบบ 

ผู้ดำเนินรายการได้กล่าวแนะนำกรรมการ และผู้บริหาร ที่ปรึกษากฎหมาย  และผู้สอบบัญชีของบริษัทที่ได้เข้าร่วม
ประชุมในวันนี้ โดยมีรายละเอียดปรากฎในรายงานการประชุมผู้ถือหุ้นฉบับนี้ และแจ้งต่อที่ประชุมว่าในการประชุมครั้งนี้ 
บริษัทได้กำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิเข้าร่วมประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำปี 2565 (Record Date) ตามพระราชบัญญัติ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (มาตรา 89/26) เป็นวันท่ี 15 มีนาคม 2565  

เลขานุการบริษัทแจ้งให้ที่ประชุมทราบว่าในการประชุมวันนี้มีผู้ถือหุ้นเข้าประชุมด้วยตนเอง จำนวน 5 ราย และโดย
การมอบฉันทะ จำนวน 31 ราย รวมทั้งสิ้น 36 ราย รวมเป็นจำนวนหุ้นทั้งสิ้น 138,142,056 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 81.2844
ของจำนวนหุ้นท้ังหมดที่จำหน่ายได้แล้วของบริษัทครบเป็นองค์ประชุม ตามข้อบังคับของบริษัท 

เลขานุการบริษัทจึงได้เชิญประธานที่ประชุมกล่าวเปิดการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำปี 2565  
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นายนิติ จึงนิจนิรันดร์ รองประธานกรรมการบริษัท ทำหน้าที่ประธานที่ประชุม (“ประธานฯ”) กล่าวเปิดการประชุม
สามัญผู้ถือหุ้นประจำปี 2565 โดยแจ้งต่อที่ประชุมว่า บริษัทขอขอบพระคุณผู้ถือหุ้นที่ได้กรุณาสละเวลาอันมีค่ามาร่วมการ
ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำปี 2565  

ประธานฯ ได้ขอใหเ้ลขานุการบริษัทเป็นผู้อธิบายถึงขั้นตอนและกระบวนการในการดำเนินการประชุม 

เลขานุการบริษัทอธิบายขั้นตอนและกระบวนการในการดำเนินการประชุม โดยสรุป ดังนี้ 

1. การลงคะแนนเสียงผู้ถือหุ้นจะมีจำนวนเสียงเท่ากับจำนวนหุ้นท่ีตนถืออยู่ โดยจะนับ 1 หุ้น มีคะแนนเสียงเท่ากับ 
1 เสียง ผู้ถือหุ้น 1 ท่าน มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน [เห็นด้วย]  [ไม่เห็นด้วย]  หรือ [งดออกเสียง] เพียงทางใดทางหนึ่งเท่านั้น 
เว้นแต่ผู้ถือหุ้นท่ีเป็น Custodian ที่สามารถแบ่งการออกเสียงลงคะแนนได้ ทั้งนี้ ในการลงคะแนนเสียงในแต่ละวาระ หากผู้ถือ
หุ้นไม่ได้ออกเสียงลงคะแนนภายในช่วงเวลาที่กำหนด บริษัทจะถือว่าผู้ถือหุ้นเห็นด้วยกับวาระนั้น ๆ 

2. สำหรับวาระที่ 5 การเลือกตั้งกรรมการแทนกรรมการที่ครบกำหนดออกตามวาระ จะใช้วิธีการเลือกตั้งเป็น
รายบุคคล เพื่อให้สอดคล้องกับหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดี   

3. วิธีปฏิบัติในการออกเสียงลงคะแนนในแต่ละวาระของการประชุม 

(1) ในการลงคะแนนเสียง ให้ผู้ถือหุ้นเลือกวาระที่ต้องการออกเสียงลงคะแนน จากนั้นระบบจะแสดงปุ่ม
สำหรับการออกเสียงลงคะแนน ทั้งหมด 4 ปุ่ม คือ 1. เห็นด้วย (สีเขียว) 2. ไม่เห็นด้วย (สีแดง) 3. งดออกเสียง 
(สีส้ม)  และ 4. ยกเลิกการลงคะแนนเสียง (สีฟ้า) เสร็จแล้วกด “ยืนยัน” 

(2) หากไม่ทำการเลือกภายในระยะเวลาที่กำหนดบริษัทจะถือว่าท่านเห็นด้วยกับวาระนั้น ๆ ทั้งนี้ การออก
เสียงลงคะแนนสามารถทำการเปลี่ยนแปลงได้จนกว่าจะมีการแจ้งปิดการลงคะแนน 

(3) ผู้ถือหุ้นมีเวลาในการลงคะแนนเสียงประมาณ 1 นาทีหลังจากที่มีการแจ้งเปิดการลงคะแนนเสียงของ
แต่ละวาระ และเมื่อครบกำหนดเวลาแล้ว จะแจ้งปิดการส่งผลการลงคะแนนในแต่ละวาระ และจะประกาศผล
ของวาระนั้น ให้ท่ีประชุมทราบต่อไป 

(4) ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นออกจากการประชุม (Exit the Meeting) ก่อนที่จะปิดการลงคะแนนเสียงในวาระใด ๆ  ผู้
ถือหุ้นจะไม่ถูกนับเป็นองค์ประชุมในวาระดังกล่าว และคะแนนเสียงของผู้ถือหุ้นจะไม่ถูกนำมานับคะแนนในวาระนั้น 
อย่างไรก็ตาม หากผู้ถือหุ้นไม่ได้ออกจากการประชุม (Exit the Meeting) จะถือว่าผู้ถือหุ้นยังมีความประสงค์เข้า
ร่วมประชุมในวาระนั้น ๆ 

4. ก่อนลงมติในแต่ละวาระ บริษัทจะเปิดโอกาสให้ผู้เข้าร่วมประชุมซักถาม หรือแสดงความคิดเห็นในประเด็นที่
เกี่ยวข้องกับวาระนั้น ๆ ตามความเหมาะสม โดยผู้เข้าร่วมประชุมที่ประสงค์จะซักถามหรือแสดงความคิดเห็นในวาระใด 
สามารถพิมพ์ข้อซักถามใน Q&A แล้วกดส่งคำถามเข้ามาในระบบ หรือบันทึกเสียงและกดส่งคำถาม โดยผู้เข้าร่วมประชุมจะต้อง
แจ้งชื่อ นามสกุล ก่อนถามคำถามทุกครั้ง ในกรณีที่มีคำถามที่เกี่ยวข้องในวาระนั้นๆ ถูกส่งเข้ามาในระบบเป็นจำนวนมาก 
บริษัทจะเป็นผู้พิจารณาคัดเลือกคำถามตามความเหมาะสม 

ก่อนเริ่มพิจารณาวาระต่าง ๆ เลขานุการบริษัทสอบถามผู้ถือหุ้นว่ามีข้อสงสัยอันใดเกี่ยวกับหลักเกณฑ์ และวิธีการ
ออกเสียงหรือไม่ 

ไม่มีผู้ถือหุ้นซักถามหรือแสดงความเห็น 
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ประธานฯ ได้ขอให้ที่ประชุมพิจารณาระเบียบวาระตา่ง ๆ ดังนี้ 
 
วาระที่ 1 รับรองรายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2564 

เลขานุการบริษัทแจ้งต่อท่ีประชุมว่า บริษัทได้จัดทำรายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2564 ซึ่งประชุมเมื่อ
วันท่ี 17 ธันวาคม 2564 ดังมีรายละเอียดปรากฏในหนังสือเชิญประชุมตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 1 ทั้งนี้ คณะกรรมการพิจารณาแล้ว 
เห็นว่ารายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 2/2564 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 17 ธันวาคม 2564 มีการบันทึกไว้ถูกต้องแล้ว และ
เห็นสมควรเสนอให้ท่ีประชุมรับรองรายงานการประชุมดังกล่าว 

จากนั้น ประธานฯ เชิญให้ผู้ถือหุ้นซักถามและแสดงความคิดเห็น 

วาระนี้ไม่มีผู้ถือหุ้นซักถามหรือแสดงความเห็นเพิ่มเติมในที่ประชุม 

ประธานฯ ขอให้ที่ประชุมพิจารณารับรองรายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2564 

เลขานุการบริษัทแจ้งให้ที่ประชุมทราบว่าวาระนี้ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นที่มาประชุม
และออกเสียงลงคะแนน 

ที่ประชุมพิจารณาและออกเสียงลงคะแนน ดังนี ้
มีผู้ถือหุ้น จำนวน (เสียง) ร้อยละของจำนวนเสียงท้ังหมดของ 

ผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน 
เห็นด้วย 138,142,031 99.99 
ไม่เห็นด้วย 25 0.00 
งดออกเสียง 0 - 
บัตรเสีย 0 - 

 

มติที่ประชุม:  ที่ประชุมลงมติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
รับรองรายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2564 ตามที่เสนอทุกประการ 

 
วาระที่ 2 รับทราบรายงานผลการดำเนินงานของบริษัทในปี 2564 

ประธานฯ ได้มอบหมายให้นางสาวพรภัสสร ชัยภิญโญ ประธานเจ้าหน้าที่บริหารฝ่ายการเงินและบัญชี กล่าวถึง
ภาพรวมและผลการดำเนินงานของบริษัทในปี 2564 โดยสรุปดังนี้ 

บริษัทได้จัดทำรายงานผลการดำเนินงานของบริษัท และรายงานการกำกับดูแลของคณะกรรมการตรวจสอบในรอบปี 
2564 ดังมีรายละเอียดปรากฏอยู่ในแบบ 56-1 One Report ประจำป ี2564 ในรูปแบบ QR Code ที่ปรากฏในแบบแจ้งการประชุม 

จากผลการดำเนินงานในรอบปีที่ผ่านมา บริษัทมีการปรับเปลี่ยนโครงสร้างการดำเนินธุรกิจโดยเปลี่ยนแปลงธุรกิจหลัก
จากการผลิตและจำหน่ายแผ่นเหล็กชุบสังกะสี เป็นกิจการที่มุ่งเน้นการลงทุนในธุรกิจพลังงาน เนื่องจากผลขาดทุนอย่างต่อเนื่อง
และแรงกดดันจากต้นทุนที่สูงขึ้นในการผลิตเหล็กชุบสังกะสี  
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ตั้งแต่กลางปี 2563 บริษัทเข้าลงทุนในกลุ่มกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ ขนาด 7.825 เมกะวัตต์ และในปี 2564 
ถึงปัจจุบันบริษัทลงทุนในกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานลม ขนาด 45.00 เมกะวัตต์ ความสำเร็จในการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์และพลังงานลมที่ผ่านมาเป็นข้อพิสูจน์ให้เห็นว่าบริษัทมีผลประกอบการไปในทางที่ดีขึ้น ในป ี2564 กลุ่มบริษัทมีรายได้ 
44.02 ล้านบาทจากกลุ่มบริษัทย่อยที่ผลิตและจำหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ และกลุ่มบริษัทมีส่วนแบ่งกำไร 90.26 ล้าน
บาทจากบริษัทร่วมที่ผลิตและจำหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานลม ซึ่งปัจจุบันบริษัทเพิ่มการลงทุนในกิจการนี้ บริษัทจึงมีอำนาจควบคุม
ต่อการดำเนินงานในกิจกรรมที่สำคัญ ได้แก ่การตัดสินใจเกี่ยวกับการดำเนินการด้านกลยุทธ์ และด้านงบประมาณและผลตอบแทน 
เช่น เงินปันผล  จึงเปลี่ยนสถานะการลงทุนจากบริษัทร่วมเป็นบริษัทย่อยในไตรมาส 1 ปี 2565 บริษัทคาดว่าการเข้าลงทุนดังกล่าว
จะทำให้บริษัทมีผลประกอบการที่ดีและสร้างความมั่นคงให้แก่บริษัทได้ในอนาคต 

บริษัทยังเล็งเห็นถึงโอกาสในการลงทุนในธุรกิจด้านพลังงาน และมีความมั่นใจในการวางแผนการลงทุนที่สามารถสร้าง
ผลตอบแทนให้แก่นักลงทุนอย่างเพียงพอ นอกจากนี้ การลงทุนในกิจการด้านพลังงานถือเป็นส่วนหนึ่งในการตอบรับแผนพลังงาน
แห่งชาติซึ่งเป็นนโยบายด้านพลังงานของรัฐบาลในปีที่ผ่านมา ไม่ว่าจะเป็นการสนับสนุนพลังงานสะอาด และการลดการปลดปล่อย
ก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์เป็นศูนย์ในอีก 10 ปีข้างหน้า บริษัทมีนโยบายการลงทุนและกลยุทธ์ท่ีสอดคล้องกันอย่างต่อเนื่อง 

สำหรับงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 งบการเงินรวมแสดงกำไรเบ็ดเสร็จรวมสำหรับปี 
2564 เท่ากับ 118.66 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2563 งบการเงินรวมแสดงขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสำหรับปีเท่ากับ 133.19 ล้านบาท 
ซึ่งผลการดำเนินงานปี 2564 เพิ่มขึ้นจากปี 2563 เป็นจำนวน 251.85 ล้านบาท หรือร้อยละ 189 ซึ่งประกอบด้วยกำไรสำหรับปี
จากการดำเนินงานต่อเนื่องเท่ากับ 44.57 ล้านบาทและกำไรสำหรับปีจากการดำเนินงานที่ยกเลิกเท่ากับ 69.72 ล้านบาท 

สำหรับงบแสดงฐานะการเงินสำหรับปีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 แสดงสินทรัพย์รวมทั้งสิ้น 1,273.68 ล้านบาท 
ซึ่งลดลงจากปีก่อนเป็นจำนวน 445.20 ล้านบาท ซึ่งการเปลี่ยนแปลงเกิดขึ้นจากการปรับเปลี่ยนโครงสร้างการดำเนินธุรกิจ บริษัท
ได้เริ่มลงทุนในบริษัทที่ผลิตพลังงานไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ในปี 2563 พบว่ามีผลประกอบการที่มั่นคง และบริษัทได้พัฒนา
อุปกรณ์ต่างๆ เพื่อเพิ่มผลผลิตไฟฟ้าอย่างเต็มประสิทธิภาพ ต่อมาในเดือนเมษายน 2564 บริษัทได้จำหน่ายเงินลงทุนทั้งหมดใน
บริษัท ทีไอดับบลิว อินดัสตรี่ จำกัด (TIWI) เป็นจำนวนเงิน 20 ล้านบาท จากการจำหน่ายเงินลงทุนนี้ บริษัทรับรู้กำไรเป็นจำนวน 
80 ล้านบาท และในเดือนเมษายน 2564 บริษัทได้เข้าซื้อหุ้นสามัญในบริษัท วินชัย จำกัด เป็นจำนวน 660 ล้านบาท หรือคิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 26.25 ของหุ้นสามัญที่ออกและจำหน่ายทั้งหมด การลงทุนในหุ้นสามัญนี้ถูกจัดประเภทเป็นการลงทุนในบริษัทร่วม 
จากการลงทุนที่ผ่านมาบริษัทได้รับรู้ส่วนแบ่งกำไรเป็นจำนวน 90.26 ล้านบาท  นอกจากนี ้งบแสดงฐานะการเงินสำหรับปีสิ้นสุด ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2564 แสดงหนี้สินรวมทั้งสิ ้น 269.52 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากปีก่อน 745.85 ล้านบาท จากการที่บริษัทได้
จำหน่ายเงินลงทุนทั้งหมดในหุ้นสามัญของ  TIWI เนื่องจาก TIWI มีมูลค่าสุทธิเป็นหนี้สินสุทธิจำนวน 60.29 ล้านบาท จากการ
จำหน่ายเงินลงทุนนี้จึงทำให้บริษัทไม่มีอำนาจควบคุมใน TIWI และตามมาตรฐานบัญชี บริษัทไม่ต้องนำ TIWI แสดงอยู่ในงบการเงิน
รวมนับตั้งแต่วันที่จำหน่ายเงินลงทุน  

ดังนั้น เมื่อเปรียบเทียบงบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที ่31 ธันวาคม 2564 กับ ณ วันที ่31 ธันวาคม 2563 จะพบว่ามีการ
เปลี่ยนแปลงในตัวเลขอย่างมีสาระสำคัญซึ่งเกิดจากการปรับเปลี่ยนโครงสร้างการดำเนินธุรกิจ ซึ่งข้อมูลในรายละเอียดของการทำ
ธุรกรรมการลงทุนและการจำหน่ายการลงทุนนั้นได้แสดงเปรียบเทียบไว้แล้วในงบการเงินของบริษัทที่ปรากฏในแบบ 56-1 One 
Report ประจำป ี2564 ในรูปแบบ QR Code ของบริษัท สิ่งที่ส่งมาด้วย 2 

ประธานฯ มอบหมายให้เลขานุการบริษัทช้ีแจงเพิ่มเติมเกี่ยวกับผลการดำเนินงานด้านอื่น ๆ 
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เลขานุการบริษัทรายงานต่อที่ประชุมว่าด้านการกำกับดูแลกิจการที่ดีนั้น ผลการสำรวจตามโครงการสำรวจการกำกับ
ดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน ประจำปี 2564 (Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2021 : CGR 
2021) บริษัทได้รับการประเมินผลคะแนนเฉลี่ยรวม 79% เพิ่มขึ้นจากปี 2563 โดยบริษัทได้มีการกำหนดแผนงานและการ
ดำเนินการเพื่อการพัฒนายกระดับผลการประเมิน CGR เป็นระดับอย่างน้อย 4 ดาว หรือ 80% ขึ้นไป ในปี 2565 นี ้

นอกจากนี้ บริษัทยังยึดมั่นในเจตนารมณ์ที่จะมุ่งสู่การเป็นองค์กรที่เติบโตอย่างยั่งยืน กำหนดนโยบายและแผนงาน
ด้านความยั่งยืนไว้เป็นส่วนหนึ่งในกระบวนการดำเนินธุรกิจ บนหลักการ ESG (Environmental, Social and Governance) 
ที่ครอบคลุมทั้งด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล โดยกำหนดให้เป็นส่วนหนึ่งของแผนกลยุทธ์ประจำปี โดยในปี 2564 
บริษัทมีการจัดทำ Carbon Footprint โดยประเมินค่าการปล่อยก๊าซเรือนกระจกของบริษัทเพื่อใช้เป็นพื้นฐานในการกำหนด
เป้าหมายในการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกในปีถัด ๆ ไป รวมทั้ง การมีส่วนร่วมกับชุมชนและสังคมในการลดการปล่อยก๊าซ
เรือนกระจก และสร้างเศรษฐกิจให้กับชุมชนหรือสังคม ผ่านโครงการนำร่องการบริจาคแผงโซล่าร์เซลล์ที่มีอยู่และไม่ได้ใช้งาน
ให้กับวัดพระบาทน้ำพุในการนำไปผลิตไฟฟ้าเพื่อส่องสว่างโรงเรือนเลี้ยงสัตว์ เป็นต้น 

สำหรับเรื่องการต่อต้านการทุจริตและคอร์รัปชัน นั้น บริษัทได้เข้าร่วมเป็นสมาชิก “แนวร่วมต่อต้านคอร์รัปชันของ
ภาคเอกชนไทย” (Thai Private Sector Collective Action Against Corruption : CAC) ในปี 2564 เพื่อแสดงเจตนารมณ์
และความมุ่งมั่นในการสร้างธุรกิจแบบโปร่งใส ไร้คอร์รัปชัน และมีแผนเข้ารับการประเมินเพื่อเป็นบริษัทที่ได้รับการรับรองจาก 
CAC ภายในปี 2565 นี้ โดยบริษัทได้แสดงถึงความมุ่งมั่นในการเป็นองค์กรที่ดำเนินธุรกิจด้วยความโปร่งใส และต่อต้านการ
ทุจริตคอร์รัปชันทุกรูปแบบ 

จากนั้น ประธานฯ เชิญให้ผู้ถือหุ้นซักถามและแสดงความคิดเห็น 

ไม่มีผู้ถือหุ้นซักถามหรือแสดงความเห็น 

ในวาระนี้ เป็นการรายงานผลการดำเนินงานของบริษัทในปี 2564 ให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นทราบ จึงไม่ต้องออกเสียง
ลงคะแนนในวาระนี้ 

 
วาระที่ 3 พิจารณาอนุมัติงบการเงินรวมของบริษัทสำหรับรอบระยะเวลาบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 

ประธานฯ มอบหมายให้นางสาวพรภัสสร ชัยภิญโญ ประธานเจ้าหน้าที่บริหารฝ่ายการเงินและบัญชี เป็นผู้ชี้แจง
รายละเอียด 

นางสาวพรภัสสรชี้แจงว่า เพื่อให้เป็นไปตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535 (และที่แก้ไขเพิ่มเติม) 
มาตรา 112 และมาตรา 113 รวมทั้งตามข้อบังคับของบริษัท บริษัทได้จัดทำงบการเงินรวมของบริษัทสำหรับปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2564 ซึ่งรวมถึงงบแสดงฐานะการเงิน และงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ สำหรับรอบระยะเวลาบัญชีประจำปี สิ้นสุด
วันที่ 31 ธันวาคม 2564 แล้วเสร็จ โดยได้ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาตสังกัด บริษัท สำนักงาน อีวาย จำกัด 
และผ่านการสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบแล้วว่าถูกต้อง รวมทั้งคณะกรรมการบริษัทได้เห็นชอบแล้ว จึงขอนำเสนอ
ต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติงบแสดงฐานะการเงิน และงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ สำหรับปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2564 ดังมีรายละเอียดปรากฏอยู่ในแบบ 56-1 One Report ประจำปี 2564 ในรูปแบบ QR Code ที่ปรากฏในแบบแจ้งการ
ประชุม 
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ทั้งนี้ สาระสำคัญของงบแสดงฐานะการเงิน และงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จประจำปี 2564 มีดังนี ้

รายการ 
ล้านบาท 

2563 
(ปรับปรุง) 

2564 

รวมสินทรพัย ์ 1,718.88 1,273.68 
รวมหนีส้ิน  1,015.37 269.52 
รวมส่วนของผูถ้ือหุน้ 703.51 1,004.16 
รวมรายได ้   

- จากการด าเนินงานต่อเนื่อง 23.98 50.36 

- จากการด าเนินงานที่ยกเลิก 422.59 370.43 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม - 90.26 
ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรบัปี - ส่วนที่เป็นของผูถ้ือหุน้ของ
บริษัท 

  

- จากการด าเนินงานต่อเนื่อง (21.13) 44.56 

- จากการด าเนินงานที่ยกเลิก (111.76) 69.73 

ก าไร (ขาดทนุ) ต่อหุน้ - ส่วนที่เป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัท   
- จากการด าเนินงานต่อเนื่อง (0.18) 0.33 

- จากการด าเนินงานที่ยกเลิก (0.93) 0.51 

 

จากนั้น ประธานฯ เชิญให้ผู้ถือหุ้นซักถามและแสดงความคิดเห็น 

วาระนี้ไม่มีผู้ถือหุ้นซักถามหรือแสดงความเห็น 

ประธานฯ ขอให้ที่ประชุมพิจารณาและอนุมัติงบการเงินรวมของบริษัทสำหรับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2563 

เลขานุการบริษัทแจ้งให้ที่ประชุมทราบว่าวาระนี้ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นที่มาประชุม
และออกเสียงลงคะแนน 

ที่ประชุมพิจารณาและออกเสียงลงคะแนน ดังนี ้

 
มีผู้ถือหุ้น จำนวน (เสียง) ร้อยละของจำนวนเสียงท้ังหมดของ 

ผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

เห็นด้วย 138,142,031 99.99 
ไม่เห็นด้วย 25 0.00 
งดออกเสียง 0 - 
บัตรเสีย 0 - 
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มติท่ีประชุม:  ที่ประชุมลงมติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสยีงลงคะแนน อนุมัติ
งบการเงินรวมของบริษัทสำหรับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2564 ตามที่เสนอทุกประการ 

 

วาระที่ 4 อนุมัติการงดจ่ายเงินปันผลประจำปี 2564 

ประธานฯ มอบหมายให้เลขานุการบริษัทเป็นผู้ชี้แจงรายละเอียด 

เลขานุการบริษัทชี้แจงว่า บริษัทมีนโยบายจ่ายเงินผลในอัตราไม่เกินร้อยละ 50 ของกำไรสุทธิประจำปี ภายหลังจาก
หักทุนสำรองต่างๆ ทุกประเภทตามกฎหมายและข้อบังคับของบริษัท การพิจารณาจ่ายเงินปันผลขึ้นอยู่กับกระแสเงินสดและ
แผนการลงทุนของบริษัทในแต่ละปีตามความจำเป็นและเหมาะสมที่คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควร 

สำหรับปี 2564 แม้ว่าบริษัทมีผลกำไรสุทธิตามงบการเงินของบริษัทเท่ากับ 114.29 ล้านบาท แต่ส่วนใหญ่เป็นการ
รับรู้ทางบัญชีจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อยและการรับรู้ส่วนแบ่งกำไรจากบริษัทร่วม นอกจากนี้บริษัทยังคงมีแผนงานท่ี
ต้องใช้เงินในการปรับปรุงกระบวนการผลิตอีกบางส่วน คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่าบริษัทควรงดการจ่ายปันผลประจำปี
สำหรับผลการดำเนินงานปี 2564 ทั้งนี้ บริษัทได้จัดสรรกำไรสุทธิไว้เป็นทุนสำรองตามกฎหมายครบถ้วนแล้ว คณะกรรมการ
บริษัทจึงเห็นควรเสนอให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติการงดจ่ายเงินปันผลประจำปี 2564 ของบริษัท 

จากนั้น ประธานฯ เชิญให้ผู้ถือหุ้นซักถามและแสดงความคิดเห็น 

วาระนี้ไม่มีผู้ถือหุ้นซักถามหรือแสดงความเห็น 

ประธานฯ ขอให้ที่ประชุมพิจารณาและอนุมัติการงดจ่ายเงินปันผลประจำปี 2564 

เลขานุการบริษัทแจ้งให้ท่ีประชุมทราบว่า วาระนี้ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นที่มาประชุม
และออกเสียงลงคะแนน 

ที่ประชุมพิจารณาและออกเสียงลงคะแนน ดังนี ้
มีผู้ถือหุ้น จำนวน (เสียง) ร้อยละของจำนวนเสียงท้ังหมดของ 

ผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน 
เห็นด้วย 138,142,031 99.99 
ไม่เห็นด้วย 25 0.00 
งดออกเสียง 0 - 
บัตรเสีย 0 - 
 

มติท่ีประชุม:  ที่ประชุมลงมติด้วยคะแนนเสยีงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสยีงลงคะแนน อนุมัติ
การงดจ่ายเงินปันผลประจำปี 2564 ตามที่เสนอทุกประการ 
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วาระที่ 5 พิจารณาเลือกต้ังกรรมการแทนกรรมการที่ครบกำหนดออกตามวาระ 

ประธานฯ มอบหมายให้เลขานุการบริษัทเป็นผู้ชี้แจงรายละเอียด 

เลขานุการบริษัทชี้แจงว่า ตามข้อบังคับของบริษัทในการประชุมสามัญประจำปีทุกครั้ง ให้กรรมการหนึ่งในสามออก
จากตำแหน่ง ถ้าจำนวนกรรมการจะแบ่งออกให้ตรงเป็นสามส่วนไม่ได้ ก็ให้ออกโดยจำนวนใกล้ที่สุดกับส่วนหนึ่งในสาม ใน
ปัจจุบัน บริษัทมีกรรมการทั้งสิ้น 9 ท่าน ดังนั้น กรรมการ 3 ท่าน จึงต้องออกจากตำแหน่งตามวาระในปีนี้ ซึ่งมีรายนามดังนี้  

1. ดร.ประสิทธ์ิ กาญจนศักดิ์ชัย  กรรมการ 

2. นางสาวสุกัญญา ทิพย์มณี  กรรมการ  

3. นายทศสีห์ โควสุรัตน์  กรรมการ 

บริษัทได้ประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทระหว่างตั้งแต่วันที่  6 กันยายน 2564 ถึงวันที่ 5 มกราคม 2565 เพื่อเชิญให้ 
ผู้ถือหุ้นเสนอบุคคลที่มีคุณสมบัติเหมาะสมเพื่อรับการพิจารณาเลือกตั้งเป็นกรรมการตามหลักเกณฑ์ของบริษัท และได้ทำการ
เชิญชวนโดยการแจ้งผ่านช่องทางอิเล็กทรอนิกส์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้วย ทั้งนี้ไม่มีผู้ถือหุ้นเสนอชื่อบุคคลใด
เพื่อรับการเลือกตั้งเป็นกรรมการของบริษัท 

คณะกรรมการสรรหาพิจารณาค่าตอบแทนและกำกับดูแลกิจการได้พิจารณาสรรหาบุคคลเพื่อเสนอช่ือให้แต่งตั้งเป็น
กรรมการของบริษัท โดยพิจารณาจากคุณสมบัติ ประสบการณ์ และผลการปฏิบัติงานของบุคคลดังกล่าวโดยบุคคลที่ได้รับการ
เสนอช่ือให้แต่งตั้งเป็นกรรมการอิสระจะสามารถให้ความเห็นได้อย่างเป็นอิสระ รวมถึงทักษะองค์รวมของคณะกรรมการ (Skill 
Matrix) ซึ่งกรรมการที่ครบรอบออกตามวาระทั้งสามท่านสามารถเติมเต็มทักษะในด้านความรู้ความเข้าใจ ในธุรกิจของบริษัท 
การพัฒนาธุรกิจและวางแผนเชิงกลยุทธ์ การบัญชีและการเงิน การจัดการความเสี่ยง ด้านการกำกับดูแลกิจการที่ดีและการ
พัฒนาอย่างยั่งยืนให้กับคณะกรรมการบริษัทในภาพรวม ทั้งนี้ คณะกรรมการสรรหาพิจารณาค่าตอบแทนและกำกับดูแลกิจการ
ได้พิจารณาแล้วและมีความเห็นเสนอให้แต่งตั้งกรรมการที่ออกจากตำแหน่งตามวาระทั้งสามท่านกลับเข้าดำรงตำแหน่งเป็น
กรรมการของบริษัทตามตำแหน่งเดิมอีกวาระหนึ่ง  

เลขานุการบริษัท ชี้แจงเพิ่มเติมว่า ในเรื่องนี้ คณะกรรมการบริษัท (ไม่รวมกรรมการที่ครบกำหนดออกตามวาระใน
การประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำปี 2565) คณะกรรมการบริษัท (กรรมการทั้ง 3 ท่านข้างต้นไม่ได้ร่วมพิจารณาด้วย) ได้
พิจารณาความเห็นของคณะกรรมการสรรหาพิจารณาค่าตอบแทนและกำกับดูแลกิจการถึงความเหมาะสมและประโยชน์สูงสุด
ของบริษัทแล้ว เห็นว่ากรรมการซึ่งรวมถึงกรรมการอิสระที่ออกจากตำแหน่งตามวาระข้างต้น มี คุณสมบัติครบถ้วนและไม่มี
ลกัษณะต้องห้ามตามที่กฎหมายกำหนดไว้ และเป็นบุคคลผู้ทรงคุณวุฒิ มีความรู้ ความสามารถ และมีประสบการณ์ในธุรกิจต่าง ๆ 
ที่เป็นประโยชน์ต่อการดำเนินธุรกิจของบริษัท รวมทั้งมีวิสัยทัศน์ท่ีกว้างไกลซึ่งบุคคลที่ได้รับการเสนอช่ือให้แต่งตั้งเป็นกรรมการ
อิสระจะสามารถให้ความเห็นได้อย่างเป็นอิสระ ผู้ถือหุ้นควรแต่งตั้งกรรมการที่ออกจากตำแหน่งตามวาระข้างต้นกลับเข้าดำรง
ตำแหน่งเป็นกรรมการของบริษัทตามตำแหน่งเดิมอีกวาระหนึ่ง ซึ่งเป็นไปตามหลักเกณฑ์การสรรหากรรมการของบริษัท  โดย
ประวัติของผู้ได้รับการเสนอช่ือให้แต่งตั้งเป็นกรรมการของบริษัทมีรายละเอียดดังปรากฎในสิ่งที่ส่งมาด้วย 3  

จากนั้น ประธานฯ เชิญให้ผู้ถือหุ้นซักถามและแสดงความคิดเห็น 

ไม่มีผู้ถือหุ้นซักถามหรือแสดงความเห็น 

ประธานฯ ขอให้เลขานุการบริษัทช้ีแจงวิธีการออกเสียงลงคะแนนสำหรับวาระนี้ 
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เลขานุการบริษัทชี้แจงวิธีการออกเสียงลงคะแนนในวาระนี้ ว่าการลงมติในวาระนี้ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยหลักเกณฑ์
และวิธีการออกเสียงลงคะแนนที่กำหนดไว้ในข้อบังคับ ดังนี้  

(1) ผู้ถือหุ้นคนหนึ่งมีคะแนนเสียงเท่ากับหนึ่งหุ้นต่อหนึ่งเสียง 

(2) ผู้ถือหุ้นจะใช้สิทธิเลือกเพียงบุคคลเดียวหรือหลายคนเป็นกรรมการก็ได้ แต่ทั้งนี้ต้องไม่เกินจำนวนกรรมการ  

ที่จะพึงเลือกตั้งในครั้งนั้น 

(3) ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นใช้สิทธิเลือกบุคคลมากกว่าหนึ่งคนเป็นกรรมการ ผู้ถือหุ้นมีสิทธิลงคะแนนเสียงให้แก่บุคคลแต่

ละท่านนั้นได้เท่ากับจำนวนคะแนนเสียงท่ีตนมีอยู่ ท้ังนี้ โดยจะแบ่งคะแนนเสียงให้แก่ผู้ใดมากน้อยเพียงใดไม่ได้ 

(4) บุคคลซึ่งได้รับคะแนนเสียงสูงสุดตามลำดับลงมาเป็นผู้ได้รับเลือกตั้งเป็นกรรมการเท่าจำนวนกรรมการที่จะพึง
เลือกตั้งในครั้งนั้น ในกรณีที่บุคคลซึ่งได้รับการเลือกตั้งในลำดับถัดลงมามีคะแนนเสียงเท่ากันเกินจำนวนที่จะพึงเลือกตั้งในครั้ง
นั้น ให้ประธานในท่ีประชุมเป็นผู้ออกเสียงช้ีขาดเพื่อให้ได้จำนวนกรรมการที่จะพึงเลือกตั้งในครั้งนั้น 

 เลขานุการบริษัทชี้แจงเพิ่มเติมว่าการลงคะแนนเสียงในวาระนี้จะกระทำเป็นรายบุคคล โดยผู้ได้รับการเสนอชื่อให้
ดำรงตำแหน่งกรรมการข้างต้นแต่ละคนจะต้องได้รับคะแนนเสียงเกินกว่ากึ่งหนึ่งของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและออกเสียง
ลงคะแนนเพื่อให้สอดคล้องกับหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดีและแนวปฏิบัติที่ดีของบริษัทจดทะเบียน และเข้มงวดกว่าท่ีกำหนด
ไว้ในข้อบังคับ 

ที่ประชุมพิจารณาและออกเสียงลงคะแนนแต่งตั้งกรรมการเป็นรายบุคคล ดังนี ้

ดร.ประสิทธ์ิ กาญจนศักดิ์ชัย 
มีผู้ถือหุ้น จำนวน (เสียง) ร้อยละของจำนวนเสียงท้ังหมดของ 

ผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

เห็นด้วย 138,142,031 99.99 
ไม่เห็นด้วย 25 0.00 
งดออกเสียง 0 - 
บัตรเสีย 0 - 

นางสาวสุกัญญา ทิพย์มณี  
มีผู้ถือหุ้น จำนวน (เสียง) ร้อยละของจำนวนเสียงท้ังหมดของ 

ผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน 
เห็นด้วย 138,142,031 99.99 
ไม่เห็นด้วย 25 0.00 
งดออกเสียง 0 - 
บัตรเสีย 0 - 
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นายทศสีห์ โควสุรัตน์  
มีผู้ถือหุ้น จำนวน (เสียง) ร้อยละของจำนวนเสียงท้ังหมดของ 

ผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน 
เห็นด้วย 138,142,031 99.99 
ไม่เห็นด้วย 25 0.00 
งดออกเสียง 0 - 
บัตรเสีย 0 - 

มติท่ีประชุม:  ที่ประชุมลงมติด้วยคะแนนเสยีงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสยีงลงคะแนน อนุมัติ

เลือกตั้งกรรมการแทนกรรมการที่ครบกำหนดออกตามวาระทั้งหมดจำนวน 3 คน ได้แก่ ดร.ประสิทธิ ์กาญจนศักดิ์ชัย นางสาวสุกัญญา 

ทิพย์มณี และนายทศสีห์ โควสุรัตน์ กลับเข้าดำรงตำแหน่งกรรมการต่ออีกวาระหนึ่ง 

วาระที่ 6 อนุมัติค่าตอบแทนกรรมการสำหรับปี 2565 

ประธานฯ มอบหมายให้เลขานุการบริษัทเป็นผู้ชี้แจงรายละเอียด 

เลขานุการบริษัทชี้แจงว่าตามที่คณะกรรมการบริษัทได้กำหนดและอนุมัติกรอบและนโยบายค่าตอบแทนของกรรมการ
เพื่อเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติ โดยค่าตอบแทนต้องสอดคล้องกับหน้าที่ความรับผิดชอบ มีส่วนผสมและองค์ประกอบของ
ค่าตอบแทนที่จูงใจทั้งระยะสั้นและระยะยาว รวมถึงพิจารณาปัจจัยต่าง ๆ เช่น ธุรกิจและผลการประกอบการของบริษัท บรรทัดฐาน
ของตลาดและอุตสาหกรรม สภาวะเศรษฐกิจ ตลอดจนหน้าที่และความรับผิดชอบของคณะกรรมการชุดต่าง ๆ เป็นต้น คณะกรรมการ
บริษัทกำหนดให้คณะกรรมการสรรหา กำหนดค่าตอบแทน และกำกับดูแลกิจการ จะพิจารณาค่าตอบแทนของกรรมการและนำเสนอ
ต่อคณะกรรมการบริษัทและที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาและอนุมัติทุกปี นั้น 

คณะกรรมการสรรหา กำหนดค่าตอบแทนและกำกับดูแลกิจการมีความเห็นว่าค่าตอบแทนกรรมการสำหรับปี 2565 ยังอยู่
ในระดับเดียวกับบริษัทจดทะเบียนอื่นในกลุ่มพลังงานที่เทียบเคียงกันได้โดยอ้างอิงรายงานการสำรวจค่าตอบแทนกรรมการปี 2563 ที่
จัดทำโดยสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) และรายงานวิเคราะห์ของฝ่ายบริหาร จึงเห็นควรเสนอให้คงนโยบายและ
อัตราการจ่ายค่าตอบแทนกรรมการสำหรับปี 2565 เช่นเดียวกับปีก่อน ดังนี้ 

 

 คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการ
ตรวจสอบ 

คณะกรรมการสรรหาฯ 

รายปี เบ้ีย
ประชุม 

รายปี เบ้ีย
ประชุม 

เบ้ียประชุม 

ประธานกรรมการ 520,000 20,000    

รองประธานกรรมการ 480,000 20,000    

ประธานกรรมการตรวจสอบ 100,000 10,000 280,000 20,000  

กรรมการตรวจสอบ 100,000 10,000 150,000 10,000 10,000 
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 คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการ
ตรวจสอบ 

คณะกรรมการสรรหาฯ 

รายปี เบ้ีย
ประชุม 

รายปี เบ้ีย
ประชุม 

เบ้ียประชุม 

กรรมการบริษัท 100,000 10,000   10,000 

ทั้งนี้ บริษัทไม่มีค่าตอบแทนกรรมการในรูปแบบอ่ืนใดอีก 
 

เลขานุการบริษัทชี้แจงเพิ่มเติมว่าคณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาตามความเห็นของคณะกรรมการสรรหา กำหนด
ค่าตอบแทนและกำกับดูแลกิจการถึงความเหมาะสมกับภาระหน้าที ่ ขอบเขตของบทบาทและความรับผิดชอบ ความ
สมเหตุสมผล และการปฏิบัติหน้าที่ของกรรมการ รวมถึงความเหมาะสมด้านอื่น ๆ โดยได้เปรียบเทียบกับค่าตอบแทนของ
บริษัทจดทะเบียนอื่น ๆ ในอุตสาหกรรมเดียวกันหรือที่มีขนาดเทียบเท่ากันแล้ว เห็นสมควรเสนอให้ผู้ถือหุ้นอนุมัติค่าตอบแทน
ของกรรมการสำหรับปี 2565 ตามที่เสนอข้างต้น 

จากนั้น ประธานฯ เชิญให้ผู้ถือหุ้นซักถามและแสดงความคิดเห็น 

ไม่มีผู้ถือหุ้นซักถามหรือแสดงความเห็น 

เลขานุการบริษัท ชี้แจงเพิ่มเติมว่า การลงคะแนนเสียงในวาระนี้ต้องได้รับคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสองในสามของ
จำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุม  

ที่ประชุมพิจารณาและออกเสียงลงคะแนน ดังนี ้
มีผู้ถือหุ้น จำนวน (เสียง) ร้อยละของจำนวนเสียงท้ังหมดของ 

ผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุม 
เห็นด้วย 138,142,031 99.99 
ไม่เห็นด้วย 25 0.00 
งดออกเสียง 0 - 
บัตรเสีย 0 - 

 

มติที่ประชุม:  ที่ประชุมลงมติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสองในสามของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมา
ประชุม อนุมัติค่าตอบแทนของกรรมการสำหรับปี 2565 ตามที่เสนอทุกประการ 

 

วาระที่ 7 ให้สัตยาบันสำหรับค่าสอบบัญชีสำหรับปี 2564 เพ่ิมเติมจากที่ได้ขออนุมัติไว้เดิม 

ประธานฯ มอบหมายให้เลขานุการบริษัทเป็นผู้ชี้แจงรายละเอียด 

เลขานุการบริษัท ช้ีแจงต่อที่ประชุม ดังน้ี 
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สืบเนื่องจากท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำปี 2564 ได้อนุมัติให้บริษัทจำหน่ายเงินลงทุนทั้งหมดในบริษัท ทีไอดับบลิว 
อินดัสตรี่ จำกัด (“TIWI”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัท ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ตั้งแต่วันท่ี 30 เมษายน 2564 อย่างไรก็ตาม บริษัท
ยังคงมีหน้าที่จัดทำงบการเงินรวมของบริษัทให้สอดคล้องกันมาตรฐานการบัญชีและมาตรฐานรายงานทางการเงิน ดังนั้น บริษัท
จึงจำเป็นต้องสอบทานข้อมูลทางการเงินระหว่างกาลสำหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2564 และตรวจสอบข้อมูล
ทางการเงินของ TIWI ในช่วงเวลาที่บริษัทมีอำนาจควบคุม คือ ตั้งแต่ 1 มกราคม 2564 ถึง 30 เมษายน 2564 คณะกรรมการ
บริษัทโดยข้อเสนอแนะของคณะกรรมการตรวจสอบจึงได้เสนอให้ผู้สอบบัญชีจากสำนักงาน อีวาย จำกัด ซึ่งเป็นผู้สอบบัญชี
สำหรับปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 ทำหน้าที่สอบทานข้อมูลทางการเงินระหว่างกาล โดยมีค่าสอบบัญชี 100,000 
บาท และตรวจสอบข้อมูลทางการเงินของ TIWI สำหรับช่วงดังกล่าว โดยมีค่าสอบบัญชี 500,000 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น 
600,000 บาท (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) 

นอกจากนี้ ในระหว่างปี 2564 บริษัทมีความจำเป็นที่จะต้องว่าจ้างผุ้มีความเชี่ยวชาญเป็นผู้ทำรายงานการประเมิน
ราคากิจการเพื่อปันส่วน (Purchase Price Allocation Report, “PPA Report”) และผู้ประเมินราคาทรัพย์สิน เพื่อประเมิน
มูลค่ายุติธรรมของการเข้าซื้อกิจการบริษัทในกลุ่มผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ในเดือนกรกฎาคม  2563 และการเข้า
ลงทุนในบริษัท วินชัย จำกัด ในเดือนเมษายน 2564 เพื่อให้การจัดทำงบการเงินให้สอดคล้องกับมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน ฉบับท่ี 3 ซึ่งการจัดทำ PPA Report ดังกล่าว จะต้องตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีของบริษัท 

คณะกรรมการบริษัทโดยข้อเสนอแนะของคณะกรรมการตรวจสอบจึงได้เสนอผู้สอบบัญชีจากสำนักงาน อีวาย จำกัด 
ซึ่งเป็นผู้สอบบัญชีสำหรับปีบัญชีสิ้นสุดวันที่  31 ธันวาคม 2564 ทำหน้าที่ตรวจสอบ PPA Report โดยมีค่าตรวจสอบ PPA 
Report สำหรับกิจการบริษัทในกลุ่มผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ จำนวน 250,000 บาท และค่าตรวจสอบ PPA Report 
สำหรับบริษัท วินชัย จำกัด จำนวน 250,000 บาท และค่าสอบทานสินทรัพย์สุทธิของบริษัท วินชัย จำกัด ณ วันที่เข้าทำ
รายการ จำนวน 50,000บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้น 550,000 บาท (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) 

คณะกรรมการบริษัทโดยการเสนอแนะของคณะกรรมการตรวจสอบ ได้พิจารณาความเหมาะสมในด้านต่าง ๆ ตามที่
คณะกรรมการตรวจสอบนำเสนอและเห็นว่ามีความจำเป็นที่ต้องดำเนินการระหว่างปี จึงมีมติอนุมัติค่าสอบบัญชีข้างต้นเพื่อให้
การตรวจสอบงบการเงินของบริษัทเป็นไปโดยครบถ้วน ถูกต้องตามกฎหมายและหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง และให้นำเสนอต่อที่
ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำปี 2565 เพื่อขอสัตยาบันต่อไป 

จากนั้น ประธานฯ เชิญให้ผู้ถือหุ้นซักถามและแสดงความคิดเห็น 

วาระนี้ไม่มีผู้ถือหุ้นซักถามหรือแสดงความเห็น  

เลขานุการบริษัทแจ้งให้ที่ประชุมทราบว่าวาระนี้ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นที่มาประชุม
และออกเสียงลงคะแนน 

ที่ประชุมพิจารณาและออกเสียงลงคะแนน ดังนี ้
มีผู้ถือหุ้น จำนวน (เสียง) ร้อยละของจำนวนเสียงท้ังหมดของ 

ผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

เห็นด้วย 138,142,031 99.99 
ไม่เห็นด้วย 25 0.00 
งดออกเสียง 0 - 
บัตรเสีย 0 - 
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มติที่ประชุม:  ที่ประชุมลงมติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ให้
สัตยาบันสำหรับค่าสอบบัญชีสำหรับปี 2564 เพิ่มเติม ตามที่เสนอทุกประการ 

 
วาระที่ 8 พิจารณาแต่งต้ังผู้สอบบัญชีและกำหนดค่าสอบบัญชี ประจำปี 2565 

ประธานฯ มอบหมายให้เลขานุการบริษัทเป็นผู้ชี้แจงรายละเอียด 

เลขานุการบริษัท ช้ีแจงต่อที่ประชุม ดังน้ี 

ข้อบังคับของบริษัทกำหนดให้ที ่ประชุมสามัญผู ้ถือหุ้นประจำปีแต่งตั ้งผู ้สอบบัญชีและให้กำหนดจำนวนเงิน
ค่าตอบแทนให้แก่ผู้สอบบัญชี ผู้สอบบัญชีซึ่งพ้นจากตำแหน่งไปแล้วนั้นมีสิ ทธิที่จะได้รับเลือกให้กลับเข้ามารับตำแหน่งได้อีก 
ผู้สอบบัญชีต้องไม่เป็นกรรมการ พนักงาน ลูกจ้าง หรือผู้ดำรงตำแหน่งหน้าที่ใด ๆ ในบริษัท ทั้งนี้ บริษัทต้องจัดให้มีการหมุนเวียน
ผู้สอบบัญชีตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดไว้ในกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และ/หรือกฎหมายอื่นท่ีเกี่ยวข้อง 

คณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาสรรหาผู้สอบบัญชีสำหรับปี 2565 โดยได้เทียบเคียงความรู้ความสามารถความ
เชี ่ยวชาญ และค่าสอบบัญชีของผู้สอบบัญชีรายเดิม และผู ้สอบบัญชีอื ่นที่มีมาตรฐานในระดับเดียวกัน โดยที ่ประชุม
คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นว่าผู้สอบบัญชีของบริษัท สำนักงาน อีวาย จำกัด (“สำนักงาน อีวาย”) มีความรู้ความเข้าใจ
ในธุรกิจและมีประสบการณ์และความเชี่ยวชาญในการสอบบัญชี และมีค่าสอบบัญชีในราคาที่เหมาะสม 

ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัทโดยการเสนอแนะของคณะกรรมการตรวจสอบ ได้พิจารณาความเหมาะสมในด้านต่าง ๆ  ตามที่
คณะกรรมการตรวจสอบนำเสนอและเห็นด้วยว่าผู้สอบบัญชีของบริษัท สำนักงาน อีวาย จำกัด (“สำนักงาน อีวาย”) มีความเหมาะสม 
โดยผู้สอบบัญชีมีความรู้ความเข้าใจในธุรกิจและมีประสบการณ์และความเชี่ยวชาญในการสอบบัญชี ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทมี
ความเห็นว่าผู้ถือหุ้นควรอนุมัติ ดังนี้ 

1 .) แต่งตั้งผู้สอบบัญชีของสำนักงาน อีวาย ผู้ใดผู้หนึ่งดังต่อไปนี้เป็นผู้สอบบัญชีของบริษัทสำหรับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 
31 ธันวาคม 2565 

1. นายศุภชัย ปัญญาวัฒโน ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3930  

2. นางสาวอิศราภรณ์ วิสุทธิญาณ ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 7480 

3. นายปรีชา อรุณนารา ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 5800 

ทั้งนี้ ประวัติของผู้ได้รับการเสนอช่ือให้แต่งตั้งเป็นผู้สอบบัญชีของบริษัทปรากฎตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 4 

บริษัทขอเรียนว่าบุคคลดังกล่าวไม่ได้เป็นกรรมการ พนักงาน ลูกจ้างหรือผู้ที่ดำรงตำแหน่งใด ๆ ในบริษัท นอกจากนี้สำนักงาน อีวาย 
และผู้สอบบัญชีที่ได้รับการเสนอชื่อข้างต้นไม่มีความสัมพันธ์หรือมีผลประโยชน์ใด ๆ  ในบริษัท ผู้บริหาร ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท 
หรือผู้ที่เกี่ยวข้องของบุคคลดังกล่าว จึงไม่มีปัจจัยซึ่งอาจกระทบต่อความเป็นอิสระของสำนักงาน อีวาย และผู้สอบบัญชีในการ
ทำหน้าที ่

2 .)  ในกรณีที่ผู้สอบบัญชีดังกล่าวข้างต้นไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ได้ ให้สำนักงาน อีวาย จัดหาผู้สอบบัญชีรับอนญุาต
ท่านอื่นทำหน้าที่ตรวจสอบบัญชีและแสดงความเห็นต่องบการเงินของบริษัทแทนผู้สอบบัญชีดังกล่าวข้างต้นได้  โดยทั้งนี้ ต้อง
ทำหน้าที่ให้เป็นไปตามข้อบังคับของบริษัท 
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3.)  นอกจากนี้ ผู้ถือหุ้นควรอนุมัติค่าตอบแทนสำหรับการตรวจสอบงบการเงินรายไตรมาส และสำหรับปี 2565 
สิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เป็นจำนวน 960,000 บาท (ปี 2564 เท่ากับ 910,000 บาท) และค่าตรวจสอบบัญชีเพิ่มเติม
สำหรับรายการที่เกี่ยวข้องกับการซื้อธุรกิจเพื่อได้มาซึ่งหุ้นในบริษัท วินชัย จำกัดในช่วงเดือนมกราคม 2565 เป็นจำนวน 
350,000 บาท 

ทั้งนี้ สำหรับบริษัทย่อยจำนวน 10 บริษัท จะมีค่าสอบบัญชีจำนวนรวม 1,710,000 บาท และค่าธรรมเนียมการ
ตรวจสอบสิทธิประโยชน์บัตรส่งเสริมการลงทุนของบริษัทย่อย จำนวน 230,000 บาท โดยไม่รวมค่าใช้จ่ายอื่น (out of 
pocket) อีกไม่เกิน 100,000 บาทต่อปี นอกจากนี้ ในปี  2564 บริษัทไม่มีค่าใช้จ่ายและค่าบริการอื่น (Non-audit Fees) ที่
จ่ายให้แก่ผู้สอบบัญชี   

 จากนั้น ประธานฯ เชิญให้ผู้ถือหุ้นซักถามและแสดงความคิดเห็น 

วาระนี้ไม่มีผู้ถือหุ้นซักถามหรือแสดงความเห็น 

เลขานุการบริษัทแจ้งให้ที่ประชุมทราบว่าวาระนี้ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นที่มาประชุม
และออกเสียงลงคะแนน 

ที่ประชุมพิจารณาและออกเสียงลงคะแนน ดังนี ้
มีผู้ถือหุ้น จำนวน (เสียง) ร้อยละของจำนวนเสียงท้ังหมดของ 

ผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน 
เห็นด้วย 138,142,031 99.99 
ไม่เห็นด้วย 25 0.00 
งดออกเสียง 0 - 
บัตรเสีย 0 - 

 

มติท่ีประชุม:  ที่ประชุมลงมติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสยีงลงคะแนน อนุมัติ
แต่งตั้งผู้สอบบัญชีและกำหนดค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชีของบริษัทตามที่เสนอทุกประการ 
 
วาระที่ 9 อนุมัติแก้ไขเพ่ิมเติมวัตถุประสงค์ของบริษัท 

ประธานฯ มอบหมายให้เลขานุการบริษัทเป็นผู้ช้ีแจงรายละเอียด 

 เลขานุการบริษัทช้ีแจงต่อที่ประชุมว่าเนื่องจากสภาพแวดล้อมทางธุรกิจเปลี่ยนไปและบริษัทมีการดำเนินธุรกิจบริษัทที่ถือ
หุ้นในบริษัทอื่น และโดยลักษณะของธุรกิจพลังงานที่มีการตั้งบริษัทย่อยเพื่อดำเนินธุรกิจ โดยมีบริษัทแม่เป็นผู้บริหารจัดการในงาน
สนับสนุนธุรกิจ เช่น งานการทรัพยากรบุคคล งานบัญชี การเงิน กฎหมาย เป็นต้น เพื่อให้การบริหารงานและการใช้งบประมาณมี
ประสิทธิภาพ ดังนั้นที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 2/2564 เมื่อวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2565 จึงได้พิจารณาอนุมัติให้เพิ่ม
วัตถุประสงค์ของบริษัทให้มีความชัดเจนและสามารถยืดหยุ่นรองรับการดำเนินธุรกิจในแบบต่าง ๆ รวมถึงการรับจ้างบริหารจัดการแก่
บริษัทในเครือและในกลุ่ม และให้แก้ไขหนังสือบริคณฑ์สนธิให้สอดคล้องกันด้วย ดังนี ้
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หนังสือบริคณฑ์สนธ ิข้อ 6 เป็นดังนี้ 

“ 6. วัตถุประสงค์ของบริษัทมหาชนจำกัดนี้มี 36 ข้อ ดังปรากฏในสำเนาเอกสารแนบท้ายหนังสือรับรองนี้ จำนวน 4 แผ่น โดยมี
ลายมือช่ือนายทะเบียนซึ่งรับรองเอกสารเป็นสำคัญ” 

เพิ่มเติมวัตถุประสงค์ของบริษัท 

“(36) การให้บริการดังต่อไปนี ้แก่บริษัทในเครือและในกลุ่ม 

1) การบริหารงานงานพาณิชยกรรม งานอุตสาหกรรม การประสานงานทางธุุรกิจ การวางแผนการลงทุน และการพัฒนาธุรกิจ 
(Business Development) 

2) การบริหารจัดการและสนับสนุนงานด้านเทคนิคและวิศวกรรมและด้านเทคนิค  

3) การบริหารจัดการงานด้านการจัดซื้อ และรวมถึงการบริหารจัดการด้านโลจิสติกส์ 

4) การบริหารจัดการงานด้านส่งเสริมการตลาดและการขาย 

5) การบริหารจัดการงานด้านงานบุุคคลและการฝึกอบรม  

6) การบริหารและจัดการงานด้านการบัญชีและการเงิน การจัดทำบัญชีและภาษีอากรที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการบริหารจัดการ
ด้านการสินเช่ือ 

7) การออกแบบ การวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ 

8) การบริหารจัดการงานด้านกฎหมาย และให้ความปรึกษาด้านกฎหมาย รวมทั้งงานเลขานุการของบริษัท  

9) การบริหารจัดการงานด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ (Information Technology)” 

 เลขานุการบริษัทชี้แจงเพิ่มเติมว่าคณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้ว เห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติ
เพิ่มเติมวัตถุประสงค์ของบริษัทและแก้ไขหนังสือบริคณฑ์สนธิตามที่ได้นำเสนอข้างต้น  และให้มอบหมายให้คณะกรรมการ
บริษัท หรือประธานเจ้าหน้าที่บริหาร หรือบุคคลที่คณะกรรมการบริษัท หรือประธานเจ้าหน้าที่บริหารมอบหมายเป็นผู้มีหน้าที่
ดำเนินการใด ๆ ที่จำเป็นเพื่อดำเนินการจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงหนังสือบริคณฑ์สนธิและวัตถุประสงค์ของบริษัทกับกระทรวง
พาณิชย์และหน่วยงานอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวข้องจนลุล่วงเสร็จสิ้น 

 จากนั้น ประธานฯ เชิญให้ผู้ถือหุ้นซักถามและแสดงความคิดเห็น 

ไม่มีผู้ถือหุ้นซักถามหรือแสดงความเห็น 

เลขานุการบริษัทแจ้งให้ที่ประชุมทราบว่าวาระนี้ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของผู้ถือหุ้น
ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
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ที่ประชุมพิจารณาและออกเสียงลงคะแนน ดังนี ้
มีผู้ถือหุ้น จำนวน (เสียง) ร้อยละของจำนวนเสียงท้ังหมดของ 

ผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
เห็นด้วย 138,142,031 99.99 
ไม่เห็นด้วย 25 0.00 
งดออกเสียง 0 - 
บัตรเสีย 0 - 

 

มติที่ประชุม:  ที่ประชุมลงมติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนนอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมวัตถุประสงค์ของบริษัทรวมทั้งให้แก้ไขหนังสือบริคณฑ์สนธิให้สอดคล้องกัน รวมถึงมอบหมายให้
คณะกรรมการบริษัท หรือประธานเจ้าหน้าที่บริหาร หรือบุคคลที่คณะกรรมการบริษัท หรือประธานเจ้าหน้าที่บริหารมอบหมายเป็น 
ผู้มีหน้าที่ดำเนินการใด ๆ ที่จำเป็นเพื่อดำเนินการจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงหนังสือบริคณฑ์สนธิและวัตถุประสงค์ของบริษัทกับ
กระทรวงพาณิชย์และหน่วยงานอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องจนลุล่วงเสร็จสิ้นตามที่เสนอทุกประการ 
 
วาระที่ 10 เร่ืองอ่ืน ๆ (ถ้ามี) 

ประธานฯ แจ้งต่อที่ประชุมว่าไม่มีเรื่องอื่นใดท่ีต้องพิจารณา 

 
ไม่มีผู้ถือหุ้นซักถามหรือแสดงความคิดเห็นเพิ่มเติม 
 
ประธานฯ กล่าวขอบคุณผู้ถือหุ้นที่สละเวลามาร่วมการประชุม และให้ข้อคิดเห็นต่าง ๆ ที่เป็นประโยชน์อย่างยิ่งต่อ

บริษัท และกล่าวปิดการประชุม 
 
ปิดการประชุมเวลา 15.40 น. 

    

    ลงช่ือ       ประธานท่ีประชุม 

 (นายนิติ จึงนิจนิรันดร์) 
 รองประธานกรรมการ 

    ลงช่ือ       

  (นายวงศ์วิวัฒน์ เหมะ) 
   เลขานุการบริษัท / ผู้บันทึกการประชุม 
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สารสนเทศเกี่ยวกับการได้มาซ่ึงสินทรัพย ์
ของบริษทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) และรายการเกี่ยวโยงกัน 

 

ตามที่บริษัท โนวา เอมไพร ์จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) มีวัตถุประสงคม์ุ่งเนน้ลงทุนในธุรกิจพลังงานซึ่งรวมถึง
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวียน ทัง้ในรูปแบบการลงทนุพฒันาโครงการดว้ยตวัเอง (Greenfield Investment) และการเขา้
ลงทุนในโครงการที่มีการด าเนินการเชิงพาณิชยไ์ปเรียบรอ้ยแลว้ (Brownfield Investment) ซึ่งเป็นการเขา้ลงทุนในโครงการท่ี 
ไม่มีความเส่ียงในขัน้ตอนการพฒันาและก่อสรา้งโครงการ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในโครงการที่บริษัทฯ มีอ านาจควบคุมอยู่แลว้ มี
ระบบการก ากับดูแลที่ดีสอดคลอ้งกับบริษัทฯ รวมถึงบริษัทฯ มีความรูค้วามเข้าใจถึงสภาพธุรกิจ และเป็นธุรกิจมีผลการ
ด าเนินงานท่ีเป็นบวกอย่างชดัเจนซึ่งจะท าใหส้ามารถรบัรูร้ายไดส่้วนเพิ่มไดท้นัที จึงเป็นกลยทุธท์ี่ดีและเหมาะสมกบับรษิัทฯ ที่
จะเติบโตอย่างมั่นคงและยั่งยืนในสภาพแวดลอ้มทางธุรกิจในปัจจบุนั 

บรษิัท วินชยั จ ากดั (“วินชัย”) มีสถานะเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ตัง้แต่วนัท่ี 27 มกราคม 2565 ซึ่งเป็นไปตามมติที่
ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ครัง้ที่ 2/2564 เมื่อวนัท่ี 17 ธันวาคม 2564 ซึ่งมีมติอนมุตัิการเขา้ลงทนุเพิ่มเตมิในหุน้สามญั
ของบริษัท วินชัย จ ากัด (“วินชัย ”) ในสัดส่วนร้อยละ 24.375 ของจ านวนหุ้นที่ออกและเรียกช าระแล้วทั้งหมดของ 
วินชัย ส่งผลให้ในปัจจุบันบริษัทฯ มีการถือหุ้นของวินชัยในสัดส่วนรอ้ยละ 50.625 ของจ านวนหุ้นท่ีออกและเรียกช าระแลว้
ทั้งหมดของวินชัย และบริษัทฯ ไดส่้งกรรมการ และกรรมการบริหารไปร่วมในการบริหารงาน จากที่บริษัทฯ ไดต้ิดตามผลการ
ด าเนินงานของวินชัยตลอดช่วงที่ผ่านมา และเห็นว่าผลการด าเนินงานของโครงการทุ่งกังหันลม "ร่มเกลา้วินดฟ์ารม์" ซึ่งเป็น
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมของวินชยั มีศกัยภาพในการสรา้งผลก าไรที่มั่นคงจากการผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าใหแ้ก่
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย ("กฟผ.”)  

บริษัทฯ จึงมีความประสงคท์ี่จะเขา้ลงทุนเพิ่มเติมในหุ้นสามัญของวินชัยจ านวน 2,413,125 หุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั ซึ่งถืออยู่โดยบริษัท เดอะ แพลนเน็ต วาย โฮลดิง้ จ ากัด (“Planet”) โดยที่ Planet มี
บรษิัท นทลิน จ ากดั (“นทลิน”) เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ (ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและเรียกช าระแลว้
ทั้งหมดของ Planet) ผ่านการเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกิจการทั้งหมด (Entire Business Transfer) จาก Planet (“ธุรกรรม
การรับโอนกิจการทัง้หมด”) ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทฯ สามารถรบัรูผ้ลการด าเนินงานของวินชยัในงบการเงิน จากสดัส่วนการถือ
หุน้ที่เพิ่มขึน้ ในขณะที่บริษัทฯ ยงัคงมีอ านาจควบคุมในการก าหนดนโยบายในการด าเนินธุรกิจที่ส  าคญัของโครงการร่มเกลา้
วินดฟ์ารม์ 

ส าหรบัการเขา้ลงทุนในวินชยัในครัง้นี ้บริษัทฯ ไดร้บัการติดต่อจากนทลิน ว่าบริษัทฯ มีความสนใจในการเขา้ลงทนุวิน
ชยัในสดัส่วน 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยัหรือไม่ เนื่องจากนทลินมีวตัถปุระสงคใ์นการปรบัสดัส่วนการลงทนุ เพื่อให้
สอดคลอ้งกับโอกาสทางธุรกิจของกลุ่มนทลิน โดยการพิจารณาเขา้ลงทนุในการครัง้นีข้องบริษัทฯ เป็นการพิจารณาเขา้ลงทนุใน
วินชัยเพิ่มเติมของบริษัทฯ ภายหลังจากที่บริษัทฯ ไดม้ีอ  านาจควบคุมวินชัย และส่งกรรมการและผูบ้ริหารเขา้ไปบริหาร และ
ติดตามผลการด าเนินงานของวินชยัในช่วงที่ผ่านมา รวมถึงการก าหนดทิศทางและนโยบายทางการเงินของวินชยั ท าให ้บริษัทฯ  
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เล็งเห็นว่าวินชยัมีความสามารถในการขอวงเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ จึงมีการติดต่อขอวงเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน
แห่งหนึ่งซึ่งไดร้บัขอ้เสนอวงเงินกูย้ืมจ านวน 2,722,813,000 บาท ซึ่งประกอบดว้ย วงเงินกูย้ืมจ านวน 1,822,813,000 บาท ซึ่งวิน
ชยัมีวตัถปุระสงค ์เพื่อการเขา้ท าธุรกรรมรีไฟแนนซ ์(Refinance) และวงเงินกูย้ืมเพิ่มเติม (Top-up Facility) จ านวน 900,000,000 
บาท โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเป็นเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของวินชยั ทัง้นี ้สถาบนัการเงินไม่มีขอ้ก าหนดหรือเงื่อนไขใดที่จ ากดัไมใ่ห้
วินชยัใชเ้งินส่วนนีเ้พื่อจ่ายเป็นเงินปันผลต่อผูถื้อหุน้ ต่อมา ที่ประชุมคณะกรรมการวินชยั ครัง้ที่ 5/2565 เมื่อวนัท่ี 25 กรกฎาคม 
2565 ไดม้ีมติเขา้ลงนามในสญัญาเงินกูย้ืมที่กล่าวถึงนี ้ 

นอกจากนี ้เมื่อบรษิัทฯ พิจารณาถึงแหล่งระดมทนุในรูปแบบอื่น อนัไดแ้ก่ การออกและเสนอขายหุน้กู ้บรษิัทฯ พบว่า
สามารถหาแหล่งเงินทนุไดเ้พียงพอที่จะสามารถใชเ้ป็นแหล่งเงินทุนในการเขา้ลงทุนในวินชยัเพิ่มเติม จนน าไปสู่การเจรจาการ
ท าธุรกรรมในครัง้ใหม่นีก้บันทลินภายใตส้ภาพแวดลอ้มทางธุรกิจในปัจจบุนัท่ีวินชยัมีสถานะเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ซึ่งเป็น
การเจรจาแยกต่างหากจากการเขา้ลงทนุในครัง้ที่ผ่านมา และไม่มีความเก่ียวขอ้งหรือมีเงื่อนไขผกูพนัซึ่งกนัและกนัแต่อย่างใด  

ทัง้นี ้ที่ผ่านมาบรษิัทฯ ไม่ไดม้ีการเจรจาตกลงรว่มกบัผูถื้อหุน้รายอื่นของวินชยัในการเสนอแผนใหบ้รษิัทฯ เขา้ลงทนุใน
หุน้ของวินชยัในส่วนที่เหลือทัง้หมด ซึ่งคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 25.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั และยงัไม่มีแผนที่จะซือ้หุน้
วินชยัส่วนที่เหลือดงักล่าวในอนาคตอนัใกล ้หากบรษิัทฯ มีความประสงคท์ี่จะยื่นขอ้เสนอในการซือ้หุน้สามญัของวินชยัจากผูถื้อ
หุน้รายอื่นของวินชยัในอนาคต บรษิัทฯ จะพิจารณาถึงประโยชนก์บัผูถื้อหุน้โดยรวม ประกอบกบัสถานะทางการเงินของบริษัทใน
การเขา้ท ารายการ ซึ่งอาจจ าเป็นตอ้งจดัหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมในการเขา้ท ารายการ เนื่องจากคาดว่าอาจมีมลูค่าธุรกรรมที่สงู
กว่าการเสนอต่อผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้ 

อนึ่ง บรษิัทฯ ขอชีแ้จงว่าในการตดัสินใจเขา้ลงทนุในหุน้วินชยัในแต่ละครัง้ เป็นการตดัสินใจแยกต่างหากจากกนั โดย
บรษิัทฯ พิจารณาถึงฐานะการเงินของบรษิัทฯ ณ ขณะนัน้ ผลประโยชนท์ี่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ พึงจะไดร้บัจากการเขา้ท ารายการ
ในแต่ละครัง้ รวมถึงความสามารถในการหาแหล่งเงินทุนในการเขา้ท ารายการในแต่ละครัง้ โดยบริษัทฯ ไม่ไดม้ีวตัถุประสงค ์

หรือความมุ่งหมายที่จะเขา้ลงทนุในวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยัตัง้แต่แรกเริ่ม  

นอกจากนี ้ตามที่บรษิัทฯ ไดเ้คยเรียนชีแ้จงถึง ”การไม่เป็นบคุคลกลุ่มเดียวกนั” ระหว่างนางสาวปาลีรฐั ปานบญุหอ้ม 
(“นางสาวปาลีรัฐ”) และกลุ่มนทลิน ผ่านระบบสารสนเทศของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเมื่อวนัที่ 10 พฤศจิกายน 2563 
โดยเป็นเพียงความสัมพันธ์ทางสายเลือดตามนิยาม “ญาติสนิท” ของประกาศที่เก่ียวขอ้งตามหลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่
เก่ียวโยงกันของบริษัทจดทะเบียน (นางสาวปาลีรฐัซึ่งเป็น ผูถื้อหุน้รายใหญ่ กรรมการ และผูบ้ริหารของบริษัทฯ เป็นบุตรของ
นายเชิดชู ปานบุญหอ้ม (“นายเชิดชู”)  ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ในล าดับสูงสุด (Ultimate Major Shareholder) ของนทลิน) เนื่องจาก
นางสาวปาลีรฐัไม่ไดม้ีผลประโยชนใ์ด ๆ  เก่ียวขอ้งกับนทลิน ซึ่งรวมถึงการไม่เป็นกรรมการ ผูบ้ริหาร หรือผูถื้อหุน้ในนทลิน หรือ
นิติบคุคลที่นทลินมีอ านาจควบคมุ ส่งผลใหก้ารเจรจาเขา้ท าธุรกรรมการไดม้าซึ่งหุน้วินชยัทกุครัง้ไดด้  าเนินการเสมือนการเขา้ท า
ธุรกรรมกับบุคคลที่ไม่เก่ียวขอ้งกนั (arm’s length basis) ไม่อยู่ภายใตก้ารควบคุมของกลุ่มนทลิน และเป็นไปตามกลยุทธแ์ละ
แผนธุรกิจของบรษิัทฯ ในแต่ละช่วงเวลา  
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ทัง้นี ้บรษิัทฯ ขอเรียนชีแ้จงขอ้เท็จจรงิ สาเหต ุและความจ าเป็นในการเขา้ลงทนุในหุน้วินชยัแยกตา่งหากจากกนัในแต่
ละครัง้ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

1. การด าเนินการเขา้ลงทนุในหุน้สามญัของวินชยัจ านวน 2,598,750 หุน้ หรือในสดัส่วนรอ้ยละ 26.25 ของ
จ านวนหุน้ทัง้ในวินชยั จากนางสาวปาลีรฐั และ/หรือนิติบคุคลที่นางสาวปาลีรฐัถือหุน้ทัง้หมด ตามมติที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้
ของบรษิัทฯ ครัง้ที่ 1 / 2564 ณ วนัที่ 27 มกราคม 2564 โดยเป็นการด าเนินการตามแผนการด าเนินธุรกิจภายหลงัการท าค าเสนอ
ซือ้ซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดโดยสมคัรใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender Offer: VTO) ของนางสาวปาลีรฐั และ
สอดคลอ้งกบักลยทุธข์องบรษิัทฯ ที่มุ่งเนน้การลงทนุในธุรกิจพลงังานมากขึน้ ซึ่งก่อนมีการ VTO นัน้ บรษิัทฯ ไดล้งทนุในกลุ่ม
บรษิัทผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตยอ์ยูก่่อนแลว้ 

วตัถปุระสงคก์ารเขา้ท ารายการ: การเขา้ลงทนุในหุน้สามญัของวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 26.25 ของจ านวนหุน้
ทั้งหมดในวินชยั ส่งผลใหว้ินชัยมีสถานะเป็นบริษัทร่วมของบริษัทฯ โดยเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์และแผนการด าเนินงานของ
บริษัทฯ ในการน าธุรกิจพลงังาน ซึ่งมีผลประกอบการดี มีความสามารถในการสรา้งรายไดท้ี่สม ่าเสมอ มาช่วยลดผลกระทบจาก
การขาดทนุจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสงักะสีของบรษิัทฯ ซึ่งไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวนของตน้ทนุของวตัถดุิบในการผลิต  

มลูค่าส่ิงตอบแทน และที่มาของแหล่งเงินทุน: การช าระค่าตอบแทนเป็นเงินสดจ านวนเท่ากับ 660,000,000 
บาท ซึ่งมีที่มาของแหล่งเงินทุน ไดแ้ก่ 1) เงินสดจากการด าเนินงานของบรษิัทฯ จ านวน 250,000,000 บาท 2) กระแสเงินสดจาก
การจ าหน่ายสินคา้คงคลงัใหแ้ก่บริษัท ทีไอดบับลิว อินดสัตรี่ จ ากัด (TIWI) จ านวน 350,000,000 บาท และ 3) เงินทุนจากการ
ระดมทนุในรูปแบบ Right Offering จ านวน 60,000,000 บาท 

ประโยชนจ์ากการเขา้ท าธุรกรรม: เมื่อพิจารณาผลการด าเนินงานของวินชยั ประกอบกับสถานะทางการเงิน
ของบริษัทฯ ในช่วงไตรมาสที่ 3 ปี 2563 ซึ่งเป็นผลประกอบการในช่วงพิจารณาเขา้ท ารายการ บริษัทฯ คาดว่าจะสามารถรบัรู ้
ส่วนแบ่งก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทร่วม และผลตอบแทนจากเงินปันผลของวินชยัตามสดัส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 26.25 
โดยการเขา้ลงทุนในวินชยัตามแผนการด าเนินธุรกิจภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ซือ้หลกัทรัพยท์ัง้หมดโดยสมคัรใจแบบมีเงื่อนไข 
(Conditional Voluntary Tender Offer: VTO) เพื่อช่วยลดผลขาดทุนของบริษัทฯ จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสังกะสีที่ได้รับ
ผลกระทบจากความผนัผวนของตน้ทนุของวตัถดุิบในการผลิต ซึ่งในรอบ 9 เดือน ปี 2563 ผลขาดทนุจากธุรกิจดงักล่าวอยู่ที่ 95.4 
ลา้นบาท 

2. การด าเนินการเขา้ลงทุนในหุน้สามัญของวินชัยจ านวน 2,413,125 หุน้ หรือในสัดส่วนรอ้ยละ 24.375 ของ
จ านวนหุน้ทั้งในวินชยั จากบริษัท เดอะ แพลนเน็ต เอ็กซ ์จ ากัด (“แพลนเน็ต เอ็กซ”์) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่นทลินเป็นผูถื้อหุน้
ทัง้หมด ตามมติที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ครัง้ที่ 2 / 2564 ณ วนัที่ 17 ธันวาคม 2564)  

วัตถุประสงคก์ารเข้าท ารายการ: การเข้าลงทุนในหุน้สามัญของวินชัยเพิ่มเติมในสัดส่วนรอ้ยละ 24.375 ของ
จ านวนหุน้ทัง้ในวินชยั โดยภายหลงัธุรกรรมการรบัโอนกิจการเสร็จสมบูรณ ์บริษัทฯ จะถือหุน้ในวินชยัรวมทัง้สิน้คิดเป็นรอ้ยละ 
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50.625 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั ส่งผลใหว้ินชยัจะเขา้มามีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ สามารถรบัรู ้
ก าไรของวินชัยในงบการเงินรวมของบริษัทฯ และผลตอบแทนจากเงินปันผลของวินชยัตามสัดส่วนการถือหุน้ที่เพิ่มขึน้ อีกทัง้ 
บรษิัทฯ มีอ  านาจควบคมุในการก าหนดนโยบายการบรหิาร และทิศทางการเงินในวินชยั 

มลูค่าส่ิงตอบแทน และที่มาของแหล่งเงินทนุ: การช าระค่าตอบแทนเป็นเงินสดจ านวนเท่ากบั 700,000,000 บาท 
ซึ่งมีที่มาของแหล่งเงินทนุ ไดแ้ก่ 1) เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินจ านวน 450,000,000 บาท 2) เงินทนุจากการระดมทนุในรูปแบบ 
Private Placement จ านวน 170,500,000 บาท และ 3) เงินทุนจากการระดมทุนในรูปแบบ Right Offering จ านวน 79,500,000 
บาท 

ประโยชนจ์ากการเขา้ท าธุรกรรม: เมื่อพิจารณาผลการด าเนินงานของวินชยั ประกอบกับสถานะทางการเงินของ
บรษิัทฯ ในช่วงไตรมาสที่ 3 ปี 2564 ซึ่งเป็นผลประกอบการในช่วงพิจารณาเขา้ท ารายการ ถึงแมว้่าการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวจะ
ก่อใหเ้กิดหนีสิ้นเพิ่มเติมที่บรษิัทฯ เป็นจ านวน 450,000,000 บาท บรษิัทฯ คาดว่าจะสามารถน าผลตอบแทนในรูปแบบเงินปันผล
ของวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 50.625 มาใชใ้นการช าระคืนเงินกูย้ืมส่วนนี ้โดยหากพิจารณาความสามารถในการจ่ายเงินปันผล
ของวินชยัเปรียบเทียบกับเงื่อนไขการช าระคืนเงินกูย้ืมและดอกเบีย้ หรืออตัราส่วน DSCR อยู่ในช่วง 1.2 – 1.5 เท่า บ่งบอกถึง
ความสามารถของบรษิัทฯ ในการจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมพรอ้มดอกเบีย้ไดอ้ย่างเพียงพอ  

นอกจากนี ้เมื่อพิจารณาประโยชนจ์ากวินชยัจะถกูเปล่ียนสถานะจากบรษิัทรว่มเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ อนัจะ
ส่งผลใหบ้ริษัทฯ สามารถรบัรูก้  าไรของวินชยัเพิ่มเติมในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ในงบการเงินรวมของบริษัทฯ และผลตอบแทนที่
คาดหวงัจากเงินปันผลของวินชยัเพิ่มขึน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375  

อนึ่ง การเข้าท ารายการรับโอนกิจการทั้งหมดในครั้งนี ้ บริษัทฯ สามารถรับโอนกิจการทั้งหมดจาก Planet ซึ่ง
ประกอบดว้ยหุน้สามญัของวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั ส่งผลใหบ้รษิัทฯ ถือหุน้สามญัของ
วินชยัทัง้สิน้รอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั โดยบรษิัทฯ สามารถรบัรูเ้งินปันผลจ่ายจากวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 
75.00 ซึ่งเท่ากับจ านวน 753,000,000 บาท ก่อนการช าระค่าตอบแทนการรบัโอนกิจการทั้งหมดแก่ Planet (โปรดพิจารณา
รายละเอยีดเพิ่มเตมิของลกัษณะโดยทั่วไปของรายการในหวัขอ้ 3 ลกัษณะโดยทั่วไปของรายการ) 

ในการเข้าท ารายการครั้งนี ้ แหล่งเงินทุนส าหรับการเข้าท าธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดจาก Planet จ านวน 
715,000,000 บาท มีที่มาจาก (1) เงินปันผลรบัจากวินชยัเป็นจ านวน 550,000,000 บาท ซึ่งมีที่มาจากเงินปันผลรบัจากวินชยัใน
สัดส่วนรอ้ยละ 75.00 เป็นจ านวนทั้งสิน้ 753,000,000 บาท ซึ่งบริษัทฯ คาดว่าจะไดร้ับภายในเดือนธันวาคม ปี 2565 และ (2) 
เงินทุนจ านวน 165,000,000 บาท ซึ่งบริษัทฯ คาดว่าจะไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้กู ้ภายในเดือนกุมภาพันธ์ ปี 2566 
หรือจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบรษิัทฯ 

ภายหลังธุรกรรมการรบัโอนกิจการทั้งหมดเสร็จสมบูรณ ์บริษัทฯ จะถือหุน้ในวินชัยรวมทั้งสิน้ จ านวน 7,425,000 หุน้ 
หรือคิดเป็นรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทั้งหมดของวินชัย ส าหรบัหุน้ส่วนที่เหลือจ านวน 2,475,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
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25.00 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดของวินชัย จะถูกถือโดย  Qian Xing Long Company Limited ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท 
เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 

ในการนี ้ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครัง้ที่ 5/2565 เมื่อวันที่ 26 กันยายน 2565 ไดพ้ิจารณาข้อเสนอของฝ่าย
บริหาร และมีมติอนุมตัิใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ของบริษัท ครัง้ที่ 1/2565 เพื่อพิจารณาอนุมตัิการเขา้ลงทุนเพิ่มเติมในหุน้
สามญัของวินชยั ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยที่บรษิัทฯ ถือหุน้อยู่รอ้ยละ 50.625 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั ผ่านธุรกรรมการรบัโอนกิจการ
ทั้งหมดของ Planet โดย Planet เป็นผูถื้อหุน้ซึ่งถือหุน้สามัญในวินชัย จ านวน 2,413,125 หุน้ มีมูลค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท 
หรือคิดเป็นรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั โดยจะช าระค่าตอบแทนเป็นเงินสดจ านวนทัง้สิน้ 715,000,000 บาท 
(เจ็ดรอ้ยสิบหา้ลา้นบาทถว้น) การเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมดในครัง้นี ้บรษิัทฯ จะรบัการโอนทรพัยสิ์น และกิจการทัง้หมด
จาก Planet ซึ่งรวมถึงหุน้ที่ Planet ถืออยู่ในวินชยัดว้ย ทัง้นี ้ภายหลงัธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมดเสร็จสมบูรณ ์บรษิัทจะถือหุน้ใน
วินชยัรวมทัง้สิน้ จ านวน 7,425,000  หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั  

ธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดจะเกิดขึน้ต่อเมื่อเงื่อนไขบังคับก่อนตามที่ระบุไว้ในสัญญาโอนกิจการทั้งหมด
ระหว่างบริษัทฯ (ในฐานะผู้รบัโอน) และ Planet (ในฐานะผูโ้อน) (“สัญญาโอนกิจการทั้งหมด”) เสร็จสมบูรณ ์โดยเงื่อนไข
บงัคบัก่อนที่ส  าคญั ดงันี ้

1. บริษัทฯ และ Planet จะต้องด าเนินการเพื่อให้ได้มาซึ่งมติเห็นชอบ และ /หรือ อนุมัติจากที่ประชุม
คณะกรรมการและที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิทัฯ และ Planet เพื่ออนมุตัิการเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกิจการ
ทัง้หมด 

2. วินชัยจะตอ้งด าเนินการ และ/หรือ ไดร้บัความยินยอมจากสถาบันการเงินที่เป็นเจา้หนีสิ้นเชื่อใหส้ามารถ
เปล่ียนแปลงผูถื้อหุน้ของวินชยัไดต้ามธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมด 

บริษัทฯ คาดว่าหากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ มีมติอนุมตัิรายการดงักล่าว และเมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อนที่ก าหนดไว้
ในสัญญาโอนกิจการทั้งหมดส าเร็จ หรือไดร้บัการยกเวน้แลว้ บริษัทฯ จะรบัโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet แลว้เสร็จภายใน
ภายในเดือนธันวาคม ปี 2565 

ข้ันตอนและระยะเวลาการด าเนินการธุรกรรมโดยประมาณ 
ข้ันตอน ระยะเวลาโดยประมาณ 

ที่ประชมุคณะกรรมการวินชยั ครัง้ที่ 5/2565 อนุมตัิการเขา้ท าสญัญาเงินกูจ้  านวน 2,722,813,000 บาท 
โดยมีวงเงินกูเ้พ่ิมเติมจากวงเงินกูจ้ากสถาบนัการเงินเดิม จ านวน 796,813,000 บาท  

25 กรกฎาคม 2565 

วินชยัลงนามสญัญาเงินกูก้บัสถาบนัการเงินจ านวน 2,722,813,000 บาท 26 กรกฎาคม 2565 
ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 5/2565 มีอนมุตัิวาระดงัต่อไปนี ้การเขา้ลงทนุในวินชยั 24.375% 
ผ่านการรบัโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet โดยมีมลูค่าตอบแทนทัง้สิน้ 715,000,000 บาท ซึ่งแบ่งช าระ
ออกเป็น 2 งวด ไดแ้ก่ 1. งวดแรกจ านวน 550,000,000 บาท ภายในเดือนธันวาคม ปี 2565 และ 2. งวดที่

26 กนัยายน 2565 
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ข้ันตอน ระยะเวลาโดยประมาณ 
สองจ านวน 165,000,000 บาท ภายในเดือนกมุภาพนัธ ์ ปี 2566 และการเสนอวงเงินการออกและเสนอ
ขายหุน้กู ้จ านวน 400,000,000 บาท 
วินชยัมีก าหนดการเบิกเงินกูย้ืมเพ่ิมเติมจากสถาบนัการเงิน จ านวน 1,295,000,000 บาท โดยวงเงินกูย้ืม
เพ่ิมเติมจ านวน 900,000,000 บาท และวงเงินกูย้ืมที่เหลือจากการเขา้ท ารีไฟแนนซจ์ านวน 395,000,000 
บาท 

30 พฤศจิกายน 2565 

บริษัทฯ มีก าหนดการเสนอต่อที่ประชุมคณะกรรมการวินชัย เพื่อพิจารณาอนุมตัิการจ่ายปันผล ในวนัที่ 
28 ธันวาคม 2565 จ านวน 1,004,000,000 บาท โดยมีแหล่งที่มาจาก 1) เงิดสดจากการด าเนินงาน 
จ านวน 104,000,000 บาท และ 2) เงินสดจากการกูย้ืมเพิ่มเติม (Top-up facility) จ านวน 900,000,000 
บาท  

19 ธันวาคม 2565 

ที่ประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2565 พิจารณาอนุมตัิวาระการเขา้ลงทุนในวินชัยรอ้ยละ 
24.375 ผ่านการรบัโอนกิจการทั้งหมดจาก Planet มูลค่าตอบแทนทั้งสิน้ 715,000,000 บาท และการ
เสนอวงเงินการออกและเสนอขายหุน้กู ้จ านวน 400,000,000 บาท 

27 ธันวาคม 2565 

บริษัทฯ รบัโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet  ภายในเดือนธันวาคม 2565 
วินชยัจ่ายเงินปันผลใหแ้กผู่ถ้ือหุน้จ านวน 1,004,000,000 บาท โดยบริษัทฯ จะไดร้บัเงินปันผลในสดัส่วน
รอ้ยละ 75.00 หรือจ านวนเท่ากบั 753,000,000 บาท และ QXL จะไดร้บัเงินปันผลในสดัส่วนรอ้ยละ 
25.00 หรือเท่ากบั 251,000,000 บาท 

ภายในเดือนธันวาคม 2565 

บริษัทฯ ช าระมลูค่าสิ่งตอบแทนงวดที่ 1 ใหแ้ก่ Planet จ านวน 550,000,000 บาท โดยมีแหล่งที่มาจากเงิน
ปันผลรบัจากวินชยัซึ่งบริษัทฯ ไดร้บัเป็นจ านวน 753,000,000 บาท ทัง้นีบ้ริษัทฯ จะมีแผนที่จะช าระเงิน
กูย้ืมจากสถาบนัการเงินบางส่วนจ านวน 180,000,000 บาท และส ารองเพ่ือเป็นเงินทนุหมนุเวียนจ านวน 
23,000,000 บาท  

ภายในเดือนธันวาคม 2565 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาอนุมตัิการออกและเสนอขายหุน้กู้ จ านวน 400,000,000 บาท 
โดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือใชช้ าระมลูค่าสิ่งตอบแทนงวดที่ 2 ใหแ้ก่ Planet จ านวน 165,000,000 บาท  

ภายในเดือนมกราคม 2566 

บริษัทฯ ช าระเงินงวดที่ 2 ใหแ้ก่ Planet จ านวน 165,000,000 บาท โดยมีที่มาจากเงินทุนจากการเสนอ
ขายหุน้กู/้ หรือ กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัทฯ 

ภายในเดือนกมุภาพนัธ ์2566 

Planet จะตอ้งช าระบญัชีและจดทะเบียนเลิกบริษัทกบักรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทวงพาณิชย ์ ภายในเดือนมิถนุายน 2566 

ดังนี ้การเข้าท าธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดดังกล่าว เข้าข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งทรัพยสิ์นตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 
2547 ลงวนัท่ี 29 ตลุาคม 2547 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศเร่ืองรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึง
สินทรัพย”์) ซึ่งมีขนาดรายการใหญ่สดุตามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยเ์มื่อค านวณขนาดรายการ
ตามเกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงานของวินชยัตามสดัส่วนที่บรษิัทฯ จะเขา้ลงทนุเพิ่มเติม เปรียบเทียบกบัก าไรสทุธิจากการ
ด าเนินงานของบริษัทฯ ตามงบการเงินของบริษัทฯ สิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2565 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชีของ
บริษัทฯ แลว้นัน้ จะมีมลูค่าเท่ากับรอ้ยละ 75.66 ตามเกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน (Net Operating Profit) และบรษิัทฯ 
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ไม่มีรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ ในรอบหกเดือนที่ผ่านมาที่ยงัไม่ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดงันัน้ มลูค่าของ
รายการไดม้าซึ่งสินทรัพยข์องบริษัทฯ ทั้งหมดจึงเป็นเท่ากับรอ้ยละ 75.66 ตามเกณฑ์ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน (Net 
Operating Profit) ซึ่งเขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึง่สินทรพัย ์ประเภทท่ี 1 กล่าวคือ รายการระหว่างบรษิัทจดทะเบียนกบับคุคลที่
มิใช่บริษัทจดทะเบียน ซึ่งมีมูลค่าเท่ากับรอ้ยละ 50 หรือสูงกว่า แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 100 ตามประกาศเรื่องรายการได้มาหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ 

นอกจากนี ้ธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมดของบริษัทฯ ยงัเขา้ข่ายเป็นรายการเก่ียวโยงกันของบริษัทฯ เนื่องจาก  
ในปัจจุบนั บริษัทฯ มีนางสาวปาลีรฐัเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ในขณะที่ Planet เป็นบริษัทย่อยของ นทลิน (ซึ่งนทลินถือ
หุน้ใน Planet สดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของจ านวนหุน้ที่ออกและเรียกช าระแลว้ทัง้หมดจาก Planet) โดยที่นทลินมีผูถื้อหุน้ราย
ใหญ่ล าดับสูงสุด (ultimate major shareholders) คือ นายเชิดชู ซึ่งเป็นบิดาของนางสาวปาลีรัฐตามนิยามญาติสนิทของ
ประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องการเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนใน
รายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  ทจ. 21/2551 
เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ไดม้ีการแก้ไขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า 
“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) อนัเป็นผลให ้Planet เขา้ข่ายเป็นบุคคลเก่ียวโยงของบริษัทฯ โดยเมื่อค านวณมลูค่าของ
รายการที่เก่ียวโยงกันดงักล่าวพบว่ามีขนาดรายการเท่ากบัรอ้ยละ 48.72 เมื่อเปรียบเทียบกบัมลูค่าสินทรพัยม์ีตวัตนสทุธิของ
บริษัทฯ ตามงบการเงินของบริษัทฯ สิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2565 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผูส้อบบัญชีที่ไดร้บัอนุญาต โดย
ค านวณไดเ้ท่ากบั 1,467,618,562 บาท ซึ่งมลูค่าของรายการท่ีเก่ียวโยงกนัดงักล่าวมีจ านวนเกินกว่า 20 ลา้นบาท และเกินกว่า
รอ้ยละ 3 ของมลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิของบรษิัทฯ (ซึ่งเท่ากบั 44,028,557 บาท) ตามงบการเงินของบรษิัทฯ ทัง้นี ้บรษิัทฯ 
ไม่มีรายการเก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ ในรอบหกเดือนที่ผ่านมาที่ยงัไม่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้  

ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิตามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พระราชบญัญัติบรษิัท
มหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัด”) และ ประกาศรายการที่เก่ียวโยงกนั ซึ่ง
ก าหนดใหบ้รษิัทฯ มีหนา้ที่ด  าเนินการดงัต่อไปนี ้ 

(1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการดงักล่าวของบรษิัทฯ ต่อตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศ
ไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ทนัที โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ยตามบญัชี (1) ทา้ยประกาศเรื่องรายการไดม้า
หรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์และ ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

(2) แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการใหค้วามเห็นตามที่ก าหนดใน
ประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์และตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน โดยจัดส่ง
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาพรอ้มกับการจดัส่งหนงัสือเชิญ
ประชมุผูถื้อหุน้ 
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ในการนี ้บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ให ้บริษัท ไพโอเนีย แอดไวเซอรี่ จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรกึษาทางการเงินที่ไดร้บัความ
เห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เป็นที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระในการใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ในการเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมด ซึ่งเป็น
การเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยซ์ึ่งเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

(3) จดัใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เพื่ออนุมตัิในการเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมด โดยจดัส่ง
หนังสือนัดประชุมผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุ้นล่วงหนา้ไม่น้อยกว่าสิบส่ีวันก่อนวันประชุมผูถื้อหุ้น และตอ้งไดร้ับ
อนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้ที่มา
ประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย  

ทัง้นี ้ส าหรบั การอนุมตัิรายการท่ีเก่ียวโยงกนั บริษัทฯ ตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียง
ไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบั
รวมผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย อนัไดแ้ก่ นางสาวปาลีรฐั ซึ่งมีฐานะเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่รอ้ยละ 47.49 ของจ านวน
หุน้ทัง้หมดของบริษัทฯ และเป็นกรรมการของบริษัทฯ เนื่องจากนางสาวนางสาวปาลีรฐัมีความสมัพนัธ์เป็น
ญาติสนิทของผูถื้อหุน้รายใหญ่ล าดบัสงูสดุของ Planet กล่าวคือ นายเชิดชตูามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

ในการนี ้บรษิัทจึงขอเรียนแจง้รายละเอียดของธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมดดงักล่าว ดงันี ้ 

1. วัน เดือน ปี ทีเ่กิดรายการ 

ธุรกรรมดังกล่าวจะเกิดขึน้ก็ต่อเมื่อ (ก) วินชัยไดร้บัความยินยอมจากสถาบันการเงินผูส้นบัสนุนสินเชื่อใหส้ามารถ
เปล่ียนแปลงผูถื้อหุน้ของวินชยัตามธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมด  และ (ข) บริษัทฯ ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ 
ครัง้ที่ 1/2565 ของบริษัทฯ ซึ่งจะจัดขึน้ในวันที่ 27 ธันวาคม 2565 คาดว่าจะด าเนินการไดแ้ลว้เสร็จภายในเดือน ธันวาคมปี 
2565 

2. คู่สัญญาทีเ่กี่ยวข้องและความสัมพันธก์ับบริษัทจดทะเบียน  

ผู้รับโอนกิจการ : บรษิัทฯ  

ผู้โอน : บรษิัท เดอะ แพลนเน็ต วาย โฮลดิง้ จ ากดั (Planet) 

ลักษณะความสัมพันธ์
ระหว่างกัน 

: Planet ถือเป็นบุคคลที่ เ ก่ียวโยงกันของบริษัทฯ  ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ 
ในประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน เนื่องจาก Planet เป็นบริษัทย่อยของนทลิน (ซึ่ง 
นทลินถือหุน้ใน Planet สดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและเรียกช าระ
แล้วทั้งหมดของ Planet) โดยนทลินมีผู้ถือหุ้นรายใหญ่ (major shareholders) 
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ไดแ้ก่ นายเชิดชูซึ่งถือหุน้ในนทลินในสดัส่วนรอ้ยละ 99.999 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด
ของนทลิน 

อย่างไรก็ตามนางสาวนางสาวปาลีรัฐ ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ มี
ความสัมพันธเ์ป็นบุตรของนายเชิดชู ดังนั้น จึงมีลักษณะความสัมพันธต์ามนิยาม
ญาติสนิทของประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน Planet จึงเขา้ข่ายเป็นบุคคลเก่ียวโยง
ของบรษิัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

3. ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ  

บริษัทฯ มีความประสงคจ์ะเขา้ลงทุนเพิ่มเติมในหุน้สามัญของวินชัย ผ่านการรบัโอนกิจการทั้งหมด (Entire Business 
Transfer) จาก Planet โดยในปัจจบุนั Planet เป็นผูถื้อหุน้ในวินชยั จ านวน 2,413,125 หุน้ มีมลูค่าหุน้ท่ีตราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท 
หรือคิดเป็นรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั โดยจะช าระค่าตอบแทนเป็นเงินสดจ านวนทัง้สิน้ 715,000,000 
บาท (เจ็ดรอ้ยสิบหา้ลา้นบาทถว้น) แบ่งออกเป็น 2 งวด ไดแ้ก่ ค่าตอบแทนในรูปแบบเงินสดเป็นจ านวน 550,000,000.00 บาท 
ภายในเดือนธันวาคม ปี 2565 และค่าตอบแทนในรูปแบบเงินสดเป็นจ านวน 165,000,000 บาท ภายในเดือนกมุภาพนัธ ์ปี 2566 

ภายหลังจากการได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ครั้งที่  1/2565 ในวันที่  27 ธันวาคม 2565  
บรษิัทฯ จะด าเนินการรบัโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet อนัประกอบไปดว้ยหุน้สามญัของวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวน
หุน้ทัง้หมดของวินชยั ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทฯ ถือหุน้ในวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั และมีสิทธิที่จะ
ไดร้บัเงินปันผลจากวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ซึ่งเป็นจ านวนเงินทัง้สิน 753,000,000 บาท  

ในการนี ้ภายหลงัจากการจ่ายเงินปันผลแก่ผูถื้อหุน้ของวินชยั บริษัทฯ จะช าระค่าตอบแทนงวดแรก จ านวน 550,000,000
บาท ภายในเดือนธันวาคม ปี 2565 ซึ่งมีแหล่งที่มาของการช าระค่าตอบแทนงวดแรกจากเงินปันผลรบัจากวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 
75.00 ซึ่งเท่ากับ 753,000,000 บาท จากเงินปันผลจ่ายจากวินชยัจ านวน 1,004,000,000 บาท โดยวินชยัมีแหล่งที่มาของเงินปันผล
จ่ายจ านวน 1,004,000,000 บาท จากเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 104,000,000 บาท และเงินกูย้ืมเพิ่มเติมจากสถาบนัการเงิน 
(Top-up facility) จ านวน 900,000,000 บาท โดยบริษัทฯ จะช าระค่าตอบแทนงวดที่สองจ านวน 165,000,000 บาท จากการออกและ
เสนอขายหุน้กู ้หรือจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบรษิัทฯ ภายในเดือนกุมภาพนัธ ์ปี 2566 โดยมีรายละเอียดตามขั้นตอน
ดงัต่อไปนี ้ 
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ข้ันตอนที่ 1 : วินชัยเบิกเงินกู้ยืมเพิ่มเติมจากสถาบันการเงิน 

 

ข้ันตอนที่ 2 : บริษัทฯ ด าเนินการรับโอนกิจการทั้งหมดจาก Planet  

 

ข้ันตอนที่ 3 : วินชัยด าเนินการจ่ายเงินผลแก่ผู้ถือหุ้น  
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ข้ันตอนที่ 4 : บริษัทฯ จ่ายช าระค่าตอบแทนงวดแรกให้แก่ Planet 

 

ข้ันตอนที่ 5 : บริษัทฯ จ่ายช าระค่าตอบแทนงวดที่สองให้แก่ Planet 

 

โดยภายหลงัธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมดในครัง้นี ้บรษิัทฯ จะรบัการโอนทรพัยสิ์น และกิจการทัง้หมดของผูโ้อนกิจการ
ทัง้หมด ซึ่งรวมถึงหุน้ที่ Planet ถืออยู่ในวินชยัดว้ย ทัง้นี ้ภายหลงัการเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมดเสรจ็สมบูรณ ์บรษิัทจะ
ถือหุน้ในวินชยัรวมทัง้สิน้ จ านวน 7,425,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั  

โครงสร้างก่อนเข้าท ารายการ     โครงสร้างหลังเข้าท ารายการ 
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ทัง้นี ้ขอ้ตกลงและเงื่อนไขที่ส  าคญัของสญัญาโอนกจิการทัง้หมดสรุปไดด้งันี ้ 

การโอนกิจการทัง้หมด การโอนกิจการทัง้หมดเป็นการโอนทรพัยส์ิน หนีส้ิน ความรบัผิด ลกูจา้ง สญัญาและกิจการทัง้หมดของ 
Planet ใหแ้ก่บริษัทฯ  

ณ ปัจจบุนั Planet มีทรพัยส์ินอย่างเดียว คือ หุน้ในวินชยั ที่ปัจจบุนั Planet ถืออยู่จ  านวน 2,413,125 หุน้ 
มลูค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของหุน้ทัง้หมดของวินชยั และไม่มี หนีส้ิน 
ความรบัผดิ ลกูจา้ง สญัญาใด ๆ  

มูลค่าค่าตอบแทนการโอน
กิจการทัง้หมด 

715,000,000 บาท โดยตกลงช าระมลูค่าตอบแทนการโอนกิจการทัง้หมดเป็นเงินสด โดยแบ่งช าระ
ค่าตอบแทนเป็น 2 งวด ดงันี ้ 

1. งวดที่ 1 จ านวน 550,000,000 บาท ภายในเดือนธันวาคม 2565 และ  
2. งวดที่ 2 จ านวน 165,000,000 บาท ภายในเดือนกมุภาพนัธ ์2566  

เง่ือนไขส าคัญ Planet จะด าเนินการโอนกิจการทัง้หมดใหแ้ก่บรษิัทฯ ก่อนรบัช าระค่าตอบแทนงวดที่ 1  

เง่ือนไขบังคับก่อนที่ส าคัญ 1. Planet และบริษัทฯ จะตอ้งด าเนินการเพ่ือใหไ้ดม้าซึ่งมติเห็นชอบและหรืออนมุตัิของคณะกรรมการ
และผูถ้ือหุน้ เพื่ออนุมตัิการเขา้ท าธุรกรรมการโอนกิจการทัง้หมด 

2. วินชยัและนทลินจะตอ้งด าเนินการ และ/หรือ ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากสถาบนั
การเงินที่เป็นเจา้หนีส้ินเช่ือในการเขา้ท าธุรกรรมการโอนกิจการทัง้หมด  

3. ผูโ้อนจะตอ้งด าเนินการใหท้ี่ประชมุคณะกรรมการและ/หรือผูถ้ือหุน้ของวินชยั รบัทราบการลาออกจาก
ต าแหน่งกรรมการของนายสมศกัดิ์ รศัมีวิริยะนนท ์และมีมติอนมุตัิการแต่งตัง้กรรมการเขา้ใหม่ ตามที่
ผูร้บัโอนก าหนดและไดแ้จง้ใหผู้โ้อนทราบล่วงหนา้เป็นกรรมการของบริษัทฯ 

การด าเนินการภายหลังการ
โอนกิจการทั้งหมด 

1. ในกรณีที่มีบคุคลภายนอกไดช้ าระหนีใ้หแ้ก่ Planet ไม่ว่าจะเป็นการช าระเงินหรือการส่งมอบทรพัยส์ิน 
Planet จะตอ้งบอกปัดการช าระหนีด้งักล่าวโดยใหบ้คุคลภายนอกนัน้มาปฏบิตัิการช าระหนีต้่อ 
บริษัทฯ โดยตรง ในกรณีที่ Planet ไม่สามารถบอกปัดการช าระหนีด้งักล่าวได ้Planet ตกลงที่จะรบั
ทรพัยส์ินดงักล่าวไวใ้นฐานะตวัแทนของบริษัทฯ เท่านัน้ และจะด าเนินการโอนเงินหรือทรพัยส์ิน
ดงักล่าวใหแ้ก่บรษิัทฯ โดยเรว็ที่สดุ 

2. ในกรณีที่มีความรบัผดิใด ๆ เกิดขึน้แก่ Planet อนัเนื่องมาจากการประกอบกิจการของ Planet 
ภายหลงัจากวนัโอนกิจการทัง้หมด ไม่ว่าความรบัผิดดงักล่าวจะเป็นขอ้พิพาทหรือคดีความหรือไม่ก็
ตาม บริษัทฯ ตกลงที่จะรบัผิดชอบในความรบัผิดดงักล่าวแทน Planet  

3. Planet จะตอ้งด าเนินการเลิกบริษัทและเขา้สู่กระบวนการช าระบญัชีและยื่นเอกสาร 
ต่าง ๆ ตามหลกัเกณฑ ์เงื่อนไขและวิธีการตามที่ประมวลรษัฎากรก าหนดไวส้  าหรบัการโอนกิจการ
ทัง้หมดใหค้รบถว้นถกูตอ้งทกุประการ 

4. บริษัทฯ จะตอ้งด าเนินการแจง้การโอนกิจการทัง้หมดต่อกรมสรรพากรหลกัเกณฑเ์ง่ือนไขและวิธีการที่
ก าหนดไวต้ามกฎหมายที่บงัคบัใช ้

ข้อตกลงกระท าการ 
อ่ืน ๆ 

1. Planet และวินชยั จะไม่ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยส์ินที่มีความส าคญัของ Planet และวินชยั  
เวน้แต่เป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปตามปกติทางการคา้ของ Planet และวินชยั 
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2. Planet และวินชยั จะไม่ท าการก่อหนีห้รือท าใหเ้กิดความรบัผิดใด ๆ เวน้แต่เป็นการไปตามปกติทาง
การคา้ของ Planet และวินชยั 

3. Planet รับทราบว่าวินชัยมีก าไรสะสมและจะด าเนินการประกาศจ่ายเงินปันผลภายหลังวันที่ท  า
ธุรกรรมโอนกิจการทั้งหมดเสร็จสมบูรณ ์ซึ่ง Planet รบัทราบว่าจะไม่มีสิทธิไดร้บัเงินปันผลดงักล่าว 
เนื่องจาก Planet จะสิน้สุดสถานะการเป็นผูถ้ือหุน้ในวินชัยก่อนหนา้วนัที่ประกาศจ่ายปันผล และจะ
ไม่ใชส้ิทธิเรียกรอ้ง หรือยกขอ้ต่อสู ้ใด ๆ ในเงินปันผลดงักล่าวภายหลงัธุรกรรมการซือ้ขายเสรจ็ 

 
4. รายละเอียดของสินทรัพยท์ีไ่ด้มา 

ในวันรับโอนกิจการ บริษัทฯ จะรับโอนกิจการทั้งหมดของ Planet อันประกอบดว้ยสินทรัพยแ์ละหนี้สินทั้งปวง อันมี
รายละเอียด ดงัต่อไปนี ้

• รายการสินทรัพย ์

ในวนัโอนกิจการ บริษัทฯ จะรบัโอนกิจการทัง้หมดขอ Planet ซึ่งไดแ้ก่ หุน้ทัง้หมดในวินชยั ที่ Planet ถือจ านวน 
2,413,125 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100.00  บาท หรือคิดเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ที่ออก
และเรียกช าระแลว้ทัง้หมดของวินชยั 

• รายการหนีส้ิน 

เนื่องจาก Planet ไม่มีการประกอบธุรกิจจึงไม่มีรายการหนีสิ้น  

โดยขอ้มลูเก่ียวกบั Planet  และวินชยั มีรายละเอียดสรุป ไดด้งันี ้

4.1 ข้อมูลทั่วไปของ Planet  

ช่ือบริษัท บริษัท เดอะ แพลนเน็ต วาย โฮลดิง้ จ ากดั 
ประเภทธุรกิจ ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอ่ืน กล่าวคือ ลงทุนในวินชัย จ านวน 2,413,125 หุน้ มีมูลค่า

หุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั  
ทีต่ั้ง เลขที่ 88 ซอยบางนา-ตราด 30 ถนนเทพรตัน แขวงบางนาใต ้เขตบางนา กรุงเทพ 10260 
เลขทีท่ะเบียนนิติบุคคล  0105565117886 
ทุนจดทะเบียน 241,312,800 บาท 
ทุนทีอ่อกและเรียกช าระแล้ว  241,312,800 บาท 
มูลค่าทีต่ราไว้ 100 บาท 

กรรมการบริษัท 
1. นายสมศกัดิ์ รศัมีวิริยะนนท ์
2. นางสาวลดัดาวลัย ์ชบูาล 
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4.2 รายชื่อผู้ถือหุ้น  

 รายช่ือผู้ถือหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) จ านวนหุ้นทีถ่ือ (หุ้น) 

1 บริษัท นทลิน จ ากดั /1 99.999  2,413,125 
2 นายสมศกัดิ์ รศัมีวิริยะนนท ์ 0.001 1 
3 นางสาวลดัดาวลัย ์ชบูาล 0.001 1 
4 นายสรุพล มีเสถียร 0.001 1 
 รวม 100.00 2,413,128 

หมายเหตุ: 1/ ผูถ้ือหุน้ระดบับนสุด (ultimate shareholders) ของบริษัท นทลิน จ ากัด ไดแ้ก่ นายเชิดชู ปานบุญหอ้ม นางสาวนีรชา ปานบุญหอ้ม 
นางวิไลศรี ปานบุญหอ้ม นายปวีณ ปานบุญหอ้ม Mr. Wang Wei นายชาญณรงค ์ถึงฝ่ัง ว่าที่ รต. ชาญวิทย ์อนัคกุล ร.น. นายพรอ้มพงษ์ ชัยศรี
สวสัดิ์สขุ นายสมศกัดิ์ รศัมีวิริยะนนท ์ นายสรุพล มีเสถียร และนายสรุศกัดิ์ ใจเย็น  

4.3 การประกอบธุรกิจ 

Planet ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding Company) ซึ่งมีการถือหุน้ในบรษิัทวินชยั  

4.4 ข้อมูลทางการเงนิของ Planet 

เนื่องดว้ย Planet เป็นบริษัทที่จดัตัง้ขึน้ใหม่ จึงยงัไม่มีการจดัท างบการเงินของ Planet จึงยงัไม่มีการจดัท าขอ้มลูทาง
การเงินของ Planet ทัง้นี ้บรษิัท นทลิน จ ากดั ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของ Planet อยู่ระหว่างด าเนินการโอนหุน้
ของวินชยัจ านวน 2,413,125 หุน้ (หรือคิดเป็นรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั) ใหแ้ก่ Planet ดงันัน้ ทรพัยสิ์น
ของ Planet จะมีเพียงหุน้ที่ถืออยู่ในวินชยั จ านวน 2,413,125 หุน้ มีมลูค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
24.375 ของจ านวนหุน้ทั้งหมดของวินชัย อนึ่ง เพื่อใหเ้ป็นไปตามเงื่อนไขตามประมวลรษัฎากร การโอนกิจการทั้งหมดของ 
Planet จะตอ้งจดทะเบียนยกเลิกบริษัท ภายในรอบระยะบญัชีเดียวกันกับการโอนกิจการทั้งหมดของ Planet ซึ่งวนัสิน้สดุรอบ
ของ Planet ตรงกบัวนัท่ี 30 มิถนุายน ปี 2566 

4.5 ข้อมูลทั่วไปของวนิชัย 

ปัจจุบนับรษิัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.625 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั โดยวินชยัมีสถานะเป็นบรษิัทย่อย
ของบริษัทฯ ทั้งนี ้ภายหลังการเขา้ท าธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดเสร็จสมบูรณ์ บริษัทฯ จะถือหุน้ของวินชัยในสัดส่วน 
รอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั 

ช่ือบริษัท บริษัท วินชยั จ ากดั 
ประเภทธุรกิจ ธุรกิจพลงังานหมนุเวียน  
ทีต่ั้ง 88 ซอยบางนา-ตราด 30 ถนนเทพรตัน แขวงบางนาใต ้เขตบางนา กรุงเทพมหานคร 

10260 
เลขทีท่ะเบียนนิติบุคคล  0345555000933 
วันจดทะเบียนบริษัท 18 ตลุาคม 2555 
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ทุนจดทะเบียน 990,000,000 บาท 
ทุนทีอ่อกและเรียกช าระแล้ว  990,000,000 บาท 

 

4.6 รายชื่อผู้ถือหุ้นของวนิชัย ณ วนัที ่26 กันยายน 2565  

 รายช่ือผู้ถือหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) จ านวนหุ้นทีถ่ือ (หุ้น) 

1 บริษัทฯ 50.625 5,011,875  
2 Qian Xing Long Company Limited /1 25.00  2,475,000  
3 บริษัท นทลิน จ ากดั/2 24.375 2,413,125 
 รวม 100.00 9,900,000 

หมายเหตุ: 1/ ผูถ้ือหุน้ระดบับนสุด (ultimate shareholders) ของ Qian Xing Long Company Limited  ไดแ้ก่ บริษัท เสริมสรา้ง พาวเวอร ์คอรป์อเรชั่น 
จ ากดั (มหาชน) 

2/ ปัจจุบนั บริษัท นทลิน จ ากัด อยู่ระหว่างด าเนินการโอนหุน้ของวินชัยจ านวน 2,413,125 หุน้ ใหแ้ก่ บริษัท เดอะ แพลนเน็ต วาย โฮลดิง้ 
จ ากัด ซึ่งบริษัท นทลิน จ ากัด มีฐานะเป็นผูถ้ือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของบริษัท เดอะ แพลนเน็ต วาย โฮลดิง้ จ ากัด ในการนี ้ผูถ้ือหุน้ระดบับนสดุ 
(ultimate shareholders) ของบริษัท นทลิน จ ากัด ไดแ้ก่ นายเชิดชู ปานบุญหอ้ม นางสาวนีรชา ปานบุญหอ้ม นางวิไลศรี ปานบุญหอ้ม นายปวีณ 
ปานบุญหอ้ม Mr. Wang Wei นายชาญณรงค ์ถึงฝ่ัง ว่าที่ รต. ชาญวิทย ์อนัคกุล ร.น. นายพรอ้มพงษ์ ชัยศรีสวสัดิ์สุข นายสมศกัดิ์ รศัมีวิริยะนนท ์ 
นายสรุพล มีเสถียร และนายสรุศกัดิ์ ใจเย็น 

4.7 รายชื่อคณะกรรมการของวนิชัย ณ วันที ่26 กนัยายน 2565 

 ช่ือ-สกุล ต าแหน่ง ตัวแทนจากบริษัท 
1 นางสาวปาลีรฐั ปานบญุหอ้ม  กรรมการ บริษัทฯ 
2 นางพชัรี ถาวรวส ุ กรรมการ บริษัทฯ 
3 นายสมศกัดิ์ รศัมีวิริยะนนท ์ กรรมการ บริษัท นทลิน จ ากดั 
4 นายวรุตม ์ธรรมาวรานคุปุต ์ กรรมการ Qian Xing Long 

หมายเหตุ: ในวนัที่เขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมด บริษัทฯ จะมีสถานะเป็นผูถ้ือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวิน
ชัย และมีสิทธิเสนอชื่อบุคคลเพื่อแต่งตัง้เป็นกรรมการของบริษัท จ านวน 3 ท่าน จากกรรมการทัง้หมด 4 ท่าน โดยบริษัทฯ จะแต่งตัง้ตวัแทนของ
บริษัทฯ เขา้มาด ารงต าแหน่งกรรมการของวินชยัแทน นายสมศกัดิ์ รศัมีวิริยะนนท ์ 

4.8 การประกอบธุรกิจของวินชัย 

วินชยัประกอบกิจการพลงังานหมนุเวียน โดยลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมภายใตโ้ครงการทุ่งกงัหนัลม "ร่ม
เกลา้วินดฟ์ารม์" ซึ่งมีที่ตัง้โครงการอยู่ในอ าเภอนิคมค าสรอ้ย จังหวัดมกุดาหาร โครงการร่มเกลา้วินดฟ์ารม์มีก าลังการผลิต
สงูสดุจ านวน 45.0 เมกะวตัต ์ โดยมีการเริ่มพฒันาตัง้แต่ปี 2559 โครงการร่มเกลา้วินดฟ์ารม์ด าเนินการผลิตกระแสไฟฟ้าผ่าน
การใชก้งัหนัลมของแบรนดเ์วสทสั (Vestas) ซึ่งเป็นผูน้  าดา้นนวตักรรมและเทคโนโลยีพลงังานทดแทน จ านวนทัง้สิน้ 13 ตน้ ซึ่ง
แต่ละตน้มีก าลงัการผลิต 3.45 เมกะวตัต ์มีขนาดความสงูของเสากงัหนัถึง 162 เมตร และมีใบพดัที่มีขนาดความยาว 68 เมตร 
ทัง้นี ้โครงการรม่เกลา้วินดฟ์ารม์ไดเ้ริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย ์(COD) ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษายน 2562  

วินชยัไดล้งนามในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement หรือ “PPA”) กับ กฟผ. ขนาดก าลงัการผลิต
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ตามสญัญาจ านวน 45.0 เมกะวตัต ์โดยไดร้บัการสนบัสนุนค่าไฟฟ้าส่วนเพิ่ม (Adder) 3.5 บาทต่อหน่วย (กิโลวตัต ์- ชั่วโมง) 
เป็นระยะเวลา 10 ปี ตัง้แต่วนัที่เริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย ์โดยสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าดงักล่าวมีอายุสญัญา 5 ปี และต่ออายุได้
ครัง้ละ 5 ปี (Evergreen Contract) ภายหลงัจากจากที่บรษิัทฯ เขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมดของ Planet บรษิัทฯ จะ
มีสดัส่วนการถือหุน้ในวินชยัเพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 50.625 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและเรียกช าระแลว้ทัง้หมด เป็นรอ้ยละ 75.00 ของ
จ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั 

4.9 ข้อมูลทางการเงนิของบริษัท วินชัย จ ากัด  

(หน่วย: ล้านบาท เว้นแต่ทีแ่สดง
เป็นอย่างอ่ืน) 

งบการเงินงวดปี (ตรวจสอบแล้ว) 
งบการเงิน 
งวดไตรมาส 

งบการเงิน 
งวดไตรมาส 

สิน้สุด  
31 ธ.ค. 2562 /1 

สิน้สุด  
31 ธ.ค. 2563/2 

สิน้สุด  
31 ธ.ค. 2564 /3 

สิน้สุด 
30 ก.ย. 2564/4 

สิน้สุด 
30 ก.ย. 2565/5 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 
 
 
 
 

สินทรพัยร์วม  3,849.30  3,942.57 4,107.89 3,942.19 3,584.76 

หนีส้ินรวม  2,860.13  2,706.87 2,340.03 2,469.04 1,597.40 

ทนุจดทะเบียนช าระแลว้  818.90  818.90  990.00 818.90 990.00 

ส่วนของผูถ้ือหุน้  989.17  1,235.70 1,767.86 1,473.14 1,987.36 

 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 595.50  775.61 791.36 456.48 446.82 

ตน้ทนุขาย (164.54) (217.61) (200.42) (149.23)  (156.20) 

ก าไรข้ันต้น 430.96  558.00 590.94 307.25 290.62 

รายไดอ่ื้น 0.26  1.04 35.15 1.10 6.04 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (54.59)  (10.98) (13.33) (10.66) (15.32) 

ขาดทนุสทุธิจากอตัราแลกเปลี่ยน (12.60) - - - - 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุน
ทางการเงินและภาษีเงินได้ 

364.03  548.06 612.77 297.68 281.34 

ก าไร (ขาดทนุ) จากการวดัมลูค่า
อนพุนัธ ์

- - - - (12.76) 

ตน้ทนุทางการเงิน (105.68) (129.00) (109.83) (83.60) (88.98) 

ภาษีเงินได ้ 0.56  (0.69) (2.63) 1.34 (0.37) 

ก าไรสุทธิ  258.91  418.37 500.306/ 215.52 179.23 

จ านวนหุน้รวม (ลา้นหุน้) 9.9 9.9 9.9 9.9 9.9 

ก าไรสทุธิต่อหุน้ (บาท) 26.15 42.26 50.54 21.76 18.10 
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หมายเหตุ: 1/ ขอ้มูลทางการเงินของบริษัทแสดงฐานะทางการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 และงบก าไรขาดทนุส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดียวกนั จัดท า
ขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินส าหรบักิจการที่มีส่วนไดเ้สียสาธารณะ ผ่านการตรวจสอบโดยนางสาวสขุมุาภรณ ์วงศอ์ริยาพร ผูส้อบบญัชี
รบัอนญุาตเลขที่ 4843 

2/ ขอ้มูลทางการเงินของบริษัทแสดงฐานะทางการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 และงบก าไรขาดทุนส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกัน จัดท า
ขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินส าหรบักิจการที่มีส่วนไดเ้สียสาธารณะ ผ่านการตรวจสอบโดยนางสาวอิศราภรณ ์วิสุทธิญาณ ผูส้อบบญัชี
รบัอนญุาตเลขที่ 7480 

3/ ขอ้มูลทางการเงินของบริษัทแสดงฐานะทางการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 และงบก าไรขาดทุนส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกัน จัดท า
ขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินส าหรบักิจการที่มีส่วนไดเ้สียสาธารณะ ผ่านการตรวจสอบโดยนางสาวอิศราภรณ ์วิสุทธิญาณ ผูส้อบบญัชี
รบัอนญุาตเลขที่ 7480 

4/ ขอ้มูลทางการเงินของบริษัทแสดงฐานะทางการเงิน ณ วนัที่ 30 กันยายน 2564 และงบก าไรขาดทุนส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกัน จัดท า
ขึน้โดยฝ่ายบริหารของบริษัท ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินส าหรบักิจการที่มีส่วนไดเ้สียสาธารณะ 

5/ ขอ้มูลทางการเงินของบริษัทแสดงฐานะทางการเงิน ณ วนัที่ 30 กันยายน 2565 และงบก าไรขาดทุนส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกัน จัดท า
ขึน้โดยฝ่ายบริหารของบริษัท ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินส าหรบักิจการที่มีส่วนไดเ้สียสาธารณะ 

6/ ในปี 2564 วินชยัมีรายไดอ่ื้น ไดแ้ก่ รายไดเ้งินชดเชยค่าความเสียหายของกงัหนัลม  
 

การเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมดดงักล่าว เขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นตามประกาศเรื่องรายการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ซึ่งเมื่อพิจารณาขนาดรายการดงักล่าวดว้ยวิธีการค านวณขนาดรายการตามเกณฑ์ก าไรสทุธิ
จากการด าเนินงานของวินชยัตามสดัส่วนการไดม้า เปรียบเทียบกับก าไรสทุธิจากการด าเนินงานของบริษัทฯ ตามงบการเงิน
ของบริษัทฯ สิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2565 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชีของบริษัทฯ แลว้นัน้ จะมีมลูค่าเท่ากับรอ้ยละ 
75.66 ตามเกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน (Net Profit) และบริษัทฯ ไม่มีรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ ในรอบหก
เดือนที่ผ่านมาที่ยงัไม่ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดงันัน้ มลูค่าของรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ ทัง้หมดจึงเป็น
เท่ากับรอ้ยละ 75.66 ตามเกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน (Net Profit) ซึ่งเขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์ประเภทท่ี 
1 กล่าวคือ รายการระหว่างบรษิัทจดทะเบียนกบับคุคลที่มิใช่บรษิัทจดทะเบียน ซึ่งมีมลูค่าเท่ากบัรอ้ยละ 50 หรือสงูกว่า แต่ต  ่า
กว่ารอ้ยละ 100 ตามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ 

ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิตามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ซึ่งก าหนดให้บริษัทฯ  
มีหนา้ที่ด  าเนินการดงัต่อไปนี ้ 

(1) จัดท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการดงักล่าวของบริษัทฯ ต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ ทันที 
โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ยตามบญัชี (1) ทา้ยประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ 

(2) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหน้าที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวข้อง รวมถึงการให้ความเห็นตามที่ก าหนดใน
ประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์โดยจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาพรอ้มกับการจัดส่งหนังสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ในการนี ้บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ให ้
บรษิัท ไพโอเนีย แอดไวเซอรี ่จ ากดั ซึ่งเป็นที่ปรกึษาทางการเงินที่ไดร้บัความเห็นชอบจาก ส านกังาน ก.ล.ต. เป็น
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในการใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ในการเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมด 

(3) จดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่ออนมุตัิในการเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมด โดยจดัส่ง
หนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่าสิบส่ีวนัก่อนวนัประชุมผูถื้อหุน้ และตอ้งไดร้บั
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อนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมา
ประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

5. การค านวณขนาดของรายการ 

5.1 การค านวณขนาดของรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย ์

 การค านวณขนาดรายการตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์อา้งอิงจากงบการเงินของบรษิัทฯ 
สิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2565 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ และมูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน รวมถึงงบ
การเงินของวินชยั ซึ่งผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีของวินชยั สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 โดยมีรายละเอียดดงันี ้

หลักเกณฑ ์ สูตรค านวณ การค านวณ ขนาดรายการ 

1. เกณฑม์ลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตน
สทุธิ (Net tangible asset – NTA) 

NTA ของสินทรพัยท์ี่ไดม้า x สดัส่วนทีไ่ดม้า x 100.0 
NTA ของบริษัทฯ 

1,764,759,4322/ x 24.375%  
1,467,618,562 

 

29.31% 

2. เกณฑก์ าไรสทุธิจากการ
ด าเนินงาน1/ 

ก าไรสทุธิของสินทรพัยท์ีไดม้า x สดัสว่นที่ไดม้า x 100.0 
ก าไรสทุธิของบริษัทฯ 

500,297,042 x 24.375%  
167,171,436 

75.66% 

3. เกณฑม์ลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน 
มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน x 100 

สินทรพัยร์วมของบริษัทฯ 
715,000,000 

5,551,894,964 
 

12.88% 

4. เกณฑม์ลูค่าหุน้ทนุที่ออกเพ่ือ
ช าระราคาสินทรพัย ์

จ านวนหุน้ที่ออกเพ่ือช าระค่าสินทรพัย ์x 100 
จ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ของบริษัทฯ 

ไม่สามารถค านวณไดเ้นื่องจากไม่
มีการออกหุน้เพ่ือช าระค่าสินทรพัย ์

N/A 

หมายเหต ุ1/ ก าไรสทุธิจากการด าเนินงานของบริษัทฯ ยอ้นหลงั 12 เดือน ตัง้แต่เดือนกรกรฎาคม ปี 2564 ถึงเดือนกนัยายน ปี 2565 และก าไรสทุธิจากการ
ด าเนินงานของวินชยั สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2564 
2/ มลูค่าสินทรพัยท์ีมีตวัตนสทุธิของวินชยั โดยยกเวน้สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนที่กอ่ใหเ้กิดรายไดห้ลกัจากการด าเนินงานของวินชยั ไดแ้ก่ สิทธิการใชร้ะบบสายส่ง
กระแสไฟฟ้า  
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5.2 การค านวณขนาดของรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน 

เนื่องจาก Planet เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ ดงันัน้ รายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบรษิัทฯ ขา้งตน้ จะเขา้ข่าย
เป็นการเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน  โดยอา้งอิงจากงบการเงินของ
บรษิัทฯ สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2565 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชีของบรษิัทฯ และมลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน รวมถึง
งบการเงินของวินชยั ซึ่งผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีของวินชยั สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 โดยมีรายละเอียดดงันี ้

สินทรัพยท์ีไ่ด้มา 
มูลค่ารวมของส่ิงตอบ

แทน (บาท) 

มูลค่าทีใ่ช้ในการ
ค านวณขนาดรายการ 

(บาท) 

มูลค่าสินทรัพยท์ี่มี
ตัวตนสุทธิของบริษัทฯ 

(บาท) 

ร้อยละของมูลค่า
สินทรัพยท์ีมี่ตัวตนสุทธิ

ของบริษัทฯ 
หุน้สามญัของวินชยัใน
สดัสว่นรอ้ยละ 24.375 

715,000,000 715,000,000 1,467,618,562 48.72 

=  715,000,000 / 1,467,618,562 = 48.72 % 

มลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ของบรษิัทฯ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 ปรากฏดงันี ้
งบการเงินรวม (หน่วย: บาท) 

สินทรพัยร์วม 5,551,894,964 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 1/ 1,348,000 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 245,213 
หนีส้ินรวม 2,478,808,661 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ส่วนนอ้ย 1,603,874,528 
สินทรัพยท์ีมี่ตัวตนสุทธิ (NTA) 1,467,618,562 

หมายเหตุ 1/ สินทรพัยไ์ม่มีตัวตนทั้งหมดของบริษัทฯ โดยยกเวน้สินทรพัยไ์ม่มีตัวตนที่ก่อใหเ้กิดรายไดห้ลักจากการด าเนินงานของ  
บริษัทฯ ทั้งนี ้ สินทรัพย์ไม่มีตัวตนของบริษัทฯ  ตามงบการเงินสิน้สุด ณ วันที่  30 กันยายน 2565 เท่ากับ 1,941,520 ล้านบาท 
ประกอบดว้ย 1. สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนที่ไม่ก่อใหเ้กิดรายไดห้ลกัจากการด าเนินงาน ไดแ้ก่ โปรแกรมตอมพิวเตอร ์จ านวน 1,348 ลา้นบาท 
และ 2. สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนที่ก่อใหเ้กิดรายไดห้ลกัจากการด าเนินงาน ไดแ้ก่ สิทธิการใชร้ะบบสายส่งกระแสไฟฟ้า จ านวน 357,296 ลา้น
บาท มูลค่ายุติธรรมของสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าของวินชัย และมูลค่ายุติธรรมของสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าของกลุ่มพลงังานแสงอาทิตย์ 1,582 
ลา้นบาท  

ทัง้นี ้บริษัทฯ ไม่มีรายการเก่ียวโยงอื่นใดที่เกิดขึน้ในหกเดือนก่อนวนัท่ีมีการตกลงเขา้ท ารายการในครัง้นีท้ี่ยงัไม่ไดร้บั
อนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้เป็นผลให้ขนาดรายการรวมคิดเป็นจ านวนทั้งสิน้รอ้ยละ 48.72 ดังนั้น ในการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่ง
สินทรพัย ์บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิตามพ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัด และประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน ซึ่งก าหนดใหบ้ริษัทฯ มี
หนา้ที่ตอ้ง 
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(1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัการไดม้าซึง่สินทรพัยซ์ึ่งเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษิทัฯ 
ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทนัที โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ยตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

(2) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการใหค้วามเห็นตามที่ก าหนดใน
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั โดยจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เพื่อ
พิจารณาพรอ้มกบัจดัส่งหนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้ ในการนี ้บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ให ้บริษัท ไพโอเนีย แอดไว
เซอรี่ จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรกึษาทางการเงินที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. เป็นที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระในการใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ในการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยซ์ึ่งเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

(3) จัดใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เพื่ออนุมัติรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์ซึ่งเป็นรายการที่เก่ียวโยงกัน
ดงักล่าว โดยจดัส่งหนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่าสิบส่ีวนัก่อนวนัประชุมผูถื้อ
หุน้ และตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมด
ของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

6. มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน 

ในการเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกิจการทั้งหมดในครัง้นี ้บริษัทฯ จะช าระค่าตอบแทนในธุรกรรมการรบัโอนกิจการ
ทัง้หมดจาก Planet อนัประกอบดว้ยหุน้สามญัที่ Planet ถืออยู่ในวินชยั ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ
วินชยั เป็นเงินสดจ านวนรวมทัง้สิน้ 715,000,000 บาท ใหแ้ก่ Planet โดยจะแบ่งช าระค่าตอบแทนในธุรกรรมการรบัโอนกิจการ
ทัง้หมดจาก Planet เป็นสองงวด ไดแ้ก่ 1. เงินสดจ านวน 550,000,000 บาท ซึ่งมีที่มาจากเงนิปันผลรบัจากวินชยัในสดัส่วนรอ้ย
ละ 75.00 ซึ่งเท่ากับ 753,000,000 บาท จากเงินปันผลจ่ายจากวินชยัจ านวน 1,004,000,000 บาท ทัง้นี ้วินชยัมีแหล่งที่มาของ
เงินปันผลจ่ายจ านวน 1,0004,000,000 บาท จากเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 104,000,000 บาท และเงินกูย้ืมเพิ่มเติมจาก
สถาบนัการเงิน (Top-up facility) จ านวน 900,000,000 บาท 2. เงินสดจ านวน 165,000,000 บาท จากการออกและเสนอขาย
หุน้กูจ้  านวนไม่เกิน 400,000,000 บาท มลูค่าที่ตราไวต้่อหน่วย 1,000 บาท ซึ่งคาดว่าจะเกิดภายในเดือนกมุภาพนัธ ์ปี 2566 

7. เกณฑท์ีใ่ช้ในการก าหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 

การก าหนดมูลค่าส่ิงตอบแทนของการรับโอนกิจการทั้งหมดจาก Planet บริษัทฯ พิจารณาเปรียบเทียบกับมูลค่า
ยุติธรรมของส่ิงที่ไดร้ับมา ซึ่งไดแ้ก่หุ้นสามัญของวินชัยในสัดส่วนรอ้ยละ  24.375 ของจ านวนหุน้ที่ออกและเรียกช าระแลว้
ทัง้หมดของวินชยั  

โดยที่เกณฑท์ี่ใชใ้นการก าหนดมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ท่ีออก
และเรียกช าระแลว้ทั้งหมดของวินชยัที่จะไดม้าถูกประเมิน โดยอา้งอิงวิธีการค านวณตามวิธีคิดลดกระแสเงินสด เนื่องจาก 
วินชยัประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานลม ซึ่งมีสญัญาการด าเนินธุรกิจในระยะยาวกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย และ
มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานที่ค่อนขา้งแน่นอน ดงันัน้ บรษิัทฯ เห็นว่าการประเมินมลูค่าดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัของกระแส
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เงินสดสทุธิ (Discounted Cash Flow) เป็นวิธีที่สามารถสะทอ้นถึงความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดของวินชยัไดอ้ย่างดี 
และสามารถสะทอ้นถึงมลูค่าที่แทจ้ริงของหุน้ของวินชยัได ้ทัง้นี ้บริษัทฯ ประเมินมลูค่ายตุิธรรมของมลูค่าหุน้สามญัของวินชยั 
บนขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 ซึ่งวินชยัมีหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิจ านวน 1,427.81 ลา้นบาท ดงันัน้ มลูค่ายตุิธรรม
ของหุน้สามญัของวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 อยู่ในช่วงราคาประมาณ 939.63 – 1,076.95 ลา้นบาท 

เมื่อพิจารณาการเขา้ลงทนุเพิ่มเติมในหุน้สามญัของวินชยัในครัง้นีบ้รษิัทฯ คาดว่าจะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุน 
(IRR) ของเงินลงทุนที่ใชก้ารเขา้ลงทุนเพิ่มเติมในหุน้สามญัของวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้สามญัทัง้หมด
ของวินชยั ตลอดอายกุารใชง้านของโรงไฟฟ้าที่เหลือ พบว่ามีอตัราผลตอบจากการลงทุน (IRR) ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 10.00 และ
สงูกว่าตน้ทนุการไดม้าในคราวนี ้ซึ่งเป็นไปตามนโยบายการเขา้ลงทนุในโครงการใหม่ ๆ ของบรษิัทฯ  

8. ผลประโยชนท์ีค่าดว่าบริษัทจะได้รับ 

การเขา้รบัโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet จะท าใหบ้รษิัทฯ มีสดัส่วนการถือหุน้ในวินชยัเพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 50.62 ของ
จ านวนหุน้ที่ออกและเรียกช าระแลว้ทัง้หมดของวินชยัเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั โดยบริษัทฯ 
ไดพ้ิจารณาถึงประโยชนจ์ากการเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของวินชยัในครัง้นี ้บริษัทฯ คาดว่าจะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุน 
(IRR) มากกว่ารอ้ยละ 10.0 นอกจากนี ้บรษิัทฯ จะสามารถรบัรูส่้วนแบ่งก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผูม้ีส่วนไดเ้สียที่
ไม่มีอ านาจควบคมุของบริษัทย่อย) เพิ่มขึน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 และผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากเงินปันผลของวินชยัเพิ่มขึน้
ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 จากผลการด าเนินงานของโครงการรม่เกลา้วินดฟ์ารม์ ซึ่งเป็นโครงการท่ีมีศกัยภาพ มีผลก าไรตรงกับ
ความตอ้งการของบรษิัทฯ อนัจะน าไปสู่การสรา้งมลูค่าเพิ่มใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ และจะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีดีใหแ้ก่ผูถื้อ
หุน้ในระยะยาวในอนาคต  

ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาจากผลการด าเนินงานในอดีตของวินชยั ตัง้แต่เริ่มด าเนินการเชงิพาณิชยแ์บบเตม็รูปแบบตัง้แตช่ว่ง

เดือนตุลาคม 2562 ถึงเดือนกันยายน 2565 ปริมาณการผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าเฉล่ียใหแ้ก่การไฟฟ้าฝ่ายผลิตอยู่ที่ 

126.62 กิกะวตัตช์ั่วโมงต่อปี ส่งผลใหท้ี่ผ่านมา วินชยัมีก าไรสทุธิในรอบปี 2562 รอบปี 2563 รอบปี 2564 และรอบ 9 เดือน ปี 

2565 เท่ากบั 258.91 ลา้นบาท 418.37 ลา้นบาท 466.92 ลา้นบาท และ 179.23 ลา้นบาท ตามล าดบั  

9. แหล่งเงนิทุนทีใ่ช้ในการท ารายการ 

แหล่งเงินทนุส าหรบัการเขา้รบัโอนกิจการทัง้หมด จ านวน 715,000,000 บาท มีรายละเอียดดงันี ้

1) แหล่งเงินทุนในการใชช้ าระค่าตอบแทนงวดแรก จ านวน  550,000,000 บาท ซึ่งบริษัทฯ จะไดร้บัจากเงิน
ปันผลจ่ายจากวินชัยในสัดส่วนรอ้ยละ 75.00 ซึ่งเท่ากับ 753,000,000 บาท ภายในเดือนธันวาคม ปี 2565 โดยวินชัยมี
ก าหนดการที่จะจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นจ านวนทั้งสิน้ 1,004,000,000 บาท จากเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 
104,000,000 บาท และเงินกูย้ืมเพิ่มเติมจากสถาบนัการเงิน (Top-up facility) จ านวน 900,000,000 บาท 



สิ่งทีส่่งมาด้วย 2 

22 

 

อย่างไรก็ดี บรษิัทฯ มีแผนท่ีจะน าเงินปันผลรบัจากวินชยัจ านวน 753,000,000 บาท เพื่อไปช าระค่าตอบแทนงวดที่ 1 
ใหแ้ก่ Planet จ านวน 550,000,000 บาท ช าระเงินกูย้ืมบางส่วนของบรษิัทฯ ซึ่งมีอตัราดอกเบีย้ที่มากกวา่อตัราดอกเบีย้ที่วนิชยั
ไดร้บัจากสถาบนัเงินกูจ้  านวน 180,000,000 บาท และใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในบรษิัทฯ จ านวน 23,000,000 บาท ซึ่งส่งผลให้
บริษัทฯ ไม่สามารถช าระค่าตอบแทนใหแ้ก่ Planet ไดเ้ต็มจ านวน 715,000,000 บาท ภายหลงัจากการไดร้บัเงินปันผลจากวิน
ชยั  ซึ่งส่งผลใหบ้รษิัทฯ ตอ้งช าระค่ารบัโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet อีกจ านวน 165,000,000 บาท  

2) เงินทนุจ านวน 165,000,000 บาท ซึ่งบรษิัทฯ คาดว่าจะไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้กูจ้  านวนไมเ่กนิ 
400,000,000 บาท มูลค่าที่ตราไวต้่อหน่วย 1,000 บาท โดยบริษัทฯ คาดว่าจะไดร้บัเงินทุนจากการออกและเสนอขายหุน้กู้
ภายในเดือน กมุภาพนัธ ์ปี 2566 หรือจากกระแสเงินสดของบรษิัท 

อนึ่ง ในการพิจารณาวาระการรบัโอนกิจการทัง้หมด และวาระการออกและเสนอขายหุน้กูข้องการประชมุวิสามญัผูถื้อ
หุน้ของบรษิัท ครัง้ที่ 1/2565 นีเ้ป็นเรื่องที่เก่ียวเนื่องกนัและเป็นเงื่อนไขซึ่งกนัและกนั ดงันัน้ หากวาระใดวาระหนึ่งไม่ไดร้บัอนมุตัิ
จากที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ของบริษัท ครัง้ที่ 1/2565 จะไม่มีการพิจารณาวาระอื่น ๆ ที่เก่ียวเนื่องและเป็นเงื่อนไขซึ่งกันและ
กนักบัวาระท่ีไม่ไดร้บัการอนมุตัิอีก และจะถือว่าวาระท่ีเก่ียวเนื่องกบัวาระอื่นที่ไดร้บัอนมุตัิไปแลว้เป็นอนัยกเลิก 

10. เงือ่นไขในการท ารายการ  

  เงื่อนไขบงัคบัก่อนท่ีส าคญัในการเขา้ท ารายการ ไดแ้ก่ 

(1) บริษัทฯ ตอ้งขออนุมตัิการเขา้ท ารายการจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ โดยตอ้งไดร้บัคะแนนเสียงอนุมตัิไม่นอ้ยกว่า  
3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงคะแนน โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุ้นที่มี
ส่วนไดเ้สีย 

(2) ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท และที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ Planet และบริษัทฯ มีมติอนุมัติการโอนกิจการ
ทัง้หมดใหแ้ก่บริษัทฯ รวมถึง การเขา้ท าสญัญาโอนกิจการทัง้หมด ขอ้ตกลง  สญัญา  และเอกสารอื่น ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกับการเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมด ตลอดจนการด าเนินการอื่นใดเพื่อใหก้ารเขา้ท า
ธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมดเพื่อตอบแทนการรบัโอนกิจการทัง้หมดเสรจ็สมบรูณ ์

ในการเขา้ท ารายการ บริษัทฯ จะด าเนินการตามก าหนดเวลาโดยประมาณ ดงัต่อไปนี ้และหากมีการเปล่ียนแปลง 
บรษิัทฯ จะแจง้ให ้ทราบต่อไป 

ล าดับ ขั้นตอนการด าเนินการ ก าหนดเวลาโดยประมาณ 

1. ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 5/2565  26 กนัยายน 2565 
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ล าดับ ขั้นตอนการด าเนินการ ก าหนดเวลาโดยประมาณ 

2. วนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ท่ีสิทธิเขา้รว่มประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 
1/2565 (Record Date) 

6 ธันวาคม 2565 

3. ที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ครัง้ที่ 1/2565 พิจารณาอนมุตัิการ
เขา้การเขา้ซือ้หุน้วินชยั โดยวิธีการรบัโอนกิจการทัง้หมด  

27 ธันวาคม 2565 

4.  Planet จดทะเบียนเลิกกจิการกบักระทรวงพาณิชยเ์พื่อใหเ้ป็นไป
ตามเงื่อนไขตามประมวลรษัฎากรในส่วนที่เก่ียวกบัการโอนกจิการ
ทัง้หมด 

ภายในเดือนมิถนุายน 2566 

11. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทของบริษัท 

คณะกรรมการบริษัท ซึ่งไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สียและ/หรือกรรมการที่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกัน มีมติอนุมตัิการ
ท ารายการนี ้โดยพิจารณาแลว้เห็นว่าการเขา้ท ารายการรบัโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet อนัประกอบดว้ยหุน้สามญัในวินชยั
ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและเรียกช าระแลว้ทัง้หมดของวินชยั ซึ่งลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม 
มีเงื่อนไขและราคาที่เหมาะสม ตามเหตผุลดงัต่อไปนี ้

(1) การเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของวินชยัเพิ่มเติมนัน้สอดคลอ้งกบัแผนการขยายการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ ที่
มุ่งเนน้ธุรกิจดา้นพลงังานหมนุเวียนเพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มบรษิัทฯ นอกจากนีผ้ลการด าเนินงานของ
โครงการรม่เกลา้วินดฟ์ารม์ ซึ่งเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมของวินชยัยงัเป็นโครงการที่มีศกัยภาพ สามารถสรา้งผลก าไร
จากการด าเนินงานในระดบัท่ีสงู ตรงกบัความตอ้งการของบรษิัทฯ จึงมีแนวโนม้ที่จะสรา้งผลตอบแทนจากการลงทนุท่ีดีใหแ้ก่ผู้
ถือหุน้ในระยะยาวในอนาคต 

(2) คณะกรรมการเห็นว่าวินชัยมีรายไดท้ี่มั่นคงจากการจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ . อันจะก่อใหเ้กิด
ประโยชนต์่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ โดยภายหลงัธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมดเสรจ็สมบูรณ ์บรษิัทฯ จะถือหุน้ใน
วินชยัรวมทัง้สิน้จ านวน 7,425,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั ทัง้นี ้บรษิัทฯ มีสิทธเ์สนอชื่อ
บคุคลเพื่อแต่งตัง้เป็นกรรมการของวินชยั จ านวน 3 ท่าน จากกรรมการทัง้หมด 4 ท่าน  

(3) ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทเพื่อพิจารณารายการนีน้ั้น คณะกรรมการบริษัท มีความเห็นว่าการที่
บริษัทฯ มีแหล่งเงินทุนในการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี ้จากเงินปันผลที่จ่ายจากวินชัย ซึ่งมีที่มาจากเงินสดจากการด าเนินงาน
จ านวน 104,000,000 บาท และวงเงินกูย้ืมเพิ่มเติม (Top-up Facility) ของวินชยัจ านวน 900,000,000 บาท โดยบรษิัทฯ จะไดร้บั
เงินปันผลในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 หรือคิดเป็น 753,000,000 บาทนัน้มีความเหมาะสม ทัง้นีร้ายการนี ้จะส่งผลใหบ้ริษัทฯ ถือ
หุน้ในวินชยัสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ท าใหบ้ริษัทฯ สามารถรบัรูส่้วนแบ่งก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ เพิ่มขึน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 
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ของวินชยัในงบการเงินรวมของบรษิัทฯ และผลตอบแทนจากเงินปันผลของวินชยัตามสดัส่วนการถือหุน้ท่ีเพิ่มขึน้ในสดัส่วนรอ้ย
ละ 24.375 ของวินชยั  

(4) นอกจากนี ้แหล่งเงินทุนที่มาจากการกูย้ืมเพิ่มเติมของบริษัทย่อย เพื่อเขา้ท าธุรกรรมการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์
และรายการเก่ียวโยงกันนั้น มีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 10.00 และสูงกว่าตน้ทุนการทาง
การเงินที่ได ้ ซึ่งคณะกรรมการบริษัทพิจารณาพบว่ามีผลประโยชนต์่อผูถื้อหุน้ในระยะยาว อย่างไรก็ดี คณะกรรมการบริษัท
พิจารณาความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของวินชยัเปรียบเทียบกับเงื่อนไขการช าระคืนเงินกูย้ืมและดอกเบีย้ พบว่าวินชยัมี
ความสามารถในการช าระคืนเงินกูย้ืมและดอกเบีย้ หรืออัตราส่วน DSCR อยู่ในช่วง 1.5 – 1.7 เท่า  

อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่ที่ประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ มีมติไม่อนุมัติการเขา้ท ารายการในครัง้นีน้ัน้  
วินชัยจะเบิกเงินกู้ยืมเพิ่มเติม (Top-up Facility) จ านวน 900,000,000 บาท เพื่อใช้เป็นเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นของวินชัย  
โดยบริษัทฯ จะใชเ้งินปันผลรบัดงักล่าวส าหรบัการลงทุนในโครงการใหม่ ๆ ที่มีความแน่นอนและมีผลตอบแทนจากการเขา้
ลงทุนตามนโยบายการเขา้ลงทุนของบริษัทฯ กล่าวคือ มีตน้ทุนทางการเงินต ่ากว่าผลตอบแทนจากการเขา้ลงทุน (IRR) และ
ค านึงถึงประโยชนแ์ละ ผลกระทบต่าง ๆ จากการเขา้ลงทนุในโครงการใหม่ 

(5) ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทเพื่อพิจารณารายการนีน้ัน้ คณะกรรมการบริษัทไดม้ีการสอบถามฝ่าย
บริหารของบริษัทฯ ถึงโครงการการลงทุนอื่น ๆ ซึ่งอยู่ระหว่างการศกึษาความเป็นไปไดใ้นการเขา้ลงทุน ทัง้นี ้ฝ่ายบริหารชีแ้จง
ว่าโครงการต่างๆ ที่มีอยู่ยงัไม่ผ่านนโยบายการเขา้ลงทนุของบริษัทฯ กล่าวคือ อตัราผลตอบแทนจากการเขา้ลงทุนในโครงการ
เหล่านัน้นอ้ยกว่ารอ้ยละ 10.00 ดงันัน้ การเขา้ลงทุนในโครงการอื่น ๆ  ของบริษัทฯ ในช่วงนีจ้ึงยงัไม่มีความแน่น่อนและมีความ
เส่ียงต่าง ๆ โดยฝ่ายบรหิารอยู่ระหว่างการเจรจาเงื่อนไขการเขา้ลงทนุ และราคาการเสนอซือ้ โดยหากมีความคืบหนา้ที่ดีในการ
เขา้ลงทนุโครงการอื่น ๆ ฝ่ายบรหิารจะน าเสนอต่อท่ีประชมุคณะกรรมการเพื่อพิจารณาต่อไป  

อย่างไรก็ดี การเข้าลงทุนในโครงการวินชัยกับบุคคลเก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ในครัง้นี ้ ส่งผลให้บริษัท
สามารถรบัรูส่้วนแบ่งก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (หกัส่วนที่เป็นของผูม้ีส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคุมของบริษัทย่อย) เพิ่มขึน้ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 24.375 และผลตอบแทนที่คาดหวงัจากเงินปันผลของวินชยัเพิ่มขึน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ไดท้นัที เนื่องจาก
การเข้าลงทุนในครั้งนี ้นั้น เป็นการเข้าลงทุนในโครงการที่มีการด าเนินการเชิงพาณิชย์ไปเรียบร้อยแล้ว (Brownfield 
Investment) อีกทั้ง ผลการด าเนินงานของโครงการร่มเกลา้วินดฟ์ารม์ ซึ่งเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมของวินชัย มี
ศักยภาพในการสรา้งรายไดท้ี่มั่นคงจากการผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าให้แก่การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย และ
สอดคลอ้งกับนโยบายลงทุนของบริษัทฯ รวมถึงทิศทางกลยุทธ์ของบริษัทฯ ที่ตอ้งการที่จะขยายแผนการลงทุนในธุรกิจดา้น
พลงังานหมนุเวียน เพื่อสรา้งผลตอบแทนจากการลงทนุท่ีดีใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในระยะยาวในอนาคต 
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12. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทและ/หรือคณะกรรมการตรวจสอบทีแ่ตกต่างจากความเหน็ของ
คณะกรรมการบริษัทตามขอ้ 11 

คณะกรรมการตรวจสอบไม่มีความเห็นแตกต่างจากความเห็นของคณะกรรมการบริษัท  โดยคณะกรรมการตรวจสอบ
พิจารณาเงื่อนไขของการรบัโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet รวมถึงกระบวนการการเขา้ท ารายการดงักล่าว พบว่าเป็นประโยชน์
สงูสดุต่อบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ในระยะยาว เนื่องจาก บริษัทฯ สามารถรบัโอนหุน้สามญัของวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 
24.375 ของจ านวนหุน้ทั้งหมดในวินชัย ซึ่งส่งผลใหบ้ริษัทฯ ถือหุน้สามัญของวินชัยในสัดส่วนรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุ้น
ทัง้หมดในวินชยั และบริษัทฯ สามารถรบัรูเ้งินปันผลจ่ายจากวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 หรือเท่ากับจ านวน 753,000,000 
บาท ในการนี ้บริษัทฯ จะน าเงินปันผลรบัจากวินชยัจ านวน 550,000,000 บาท มาช าระค่าตอบแทนการรบัโอนกิจการทัง้หมด
จาก Planet ในงวดที่หน่ึง ภายในเดือนธันวาคม ปี 2565 โดยบรษิัทฯ มีแผนจะช าระค่าตอบแทนงวดที่สอง จ านวน 165,000,000 
บาท ภายในเดือนกมุภาพนัธ ์ปี 2566 ทัง้นี ้คณะกรรมการตรวจสอบไดม้ีการพิจารณาอตัราผลตอบแทนจากการเขา้ลงทนุในวิน
ชยัสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 พบว่าการเขา้ท ารายการในครัง้นีม้อีตัราผลตอบแทนจากการลงทนุมากกว่ารอ้ยละ 10.0 ซึ่งเป็นไปตาม
เป้าหมายอตัราผลตอบแทนการลงทนุที่บรษิัทฯ ไดก้ าหนดไว ้ และสงูกว่าตน้ทนุทางการเงินท่ีบรษิัทฯ ใชใ้นการช าระค่าตอบแทน
ใหแ้ก่ Planet กล่าวคือ เงินกูย้ืมเพิ่มเติมจากสถาบนัการเงินของวินชยั  

ทัง้นี ้นางสาวปาลีรฐั ในฐานะกรรมการ ซึ่งเขา้ข่ายเป็นผูม้ีส่วนไดเ้สียไม่ไดเ้ขา้รว่มประชมุและออกเสียงลงคะแนนใน
การพิจารณาการเขา้ท ารายการดงักล่าวขา้งตน้ 

บรษิัทฯ ขอรบัรองว่าสารสนเทศในรายงานฉบบันีถ้กูตอ้งและครบถว้นทกุประการ 

ลายมือชื่อ   
 
 

             ปาลีรฐั ปานบญุหอ้ม     สกุญัญา ทิพยม์ณี 

                                      กรรมการผูม้ีอ  านาจลงลายมือชื่อแทนบรษิัท 
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สารสนเทศของบริษทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน)  

สารสนเทศตามบัญชี 2 ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมูล
และการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์พ.ศ. 2547 ลงวันที่ 29 
ตุลาคม 2547 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และข้อ 20 ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 
2546 ลงวันที ่19 พฤศจิกายน 2546 (และทีไ่ด้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

1. ความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัททีมี่ต่อสารสนเทศในเอกสารทีส่่งให้ผู้ถือหุ้น  

คณะกรรมการบรษิัท โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ไดส้อบทานขอ้มลูในสารสนเทศฉบบันีแ้ลว้ดว้ย
ความระมดัระวงั และขอรบัรองว่า ขอ้มลูในสารสนเทศฉบบันีม้ีความถกูตอ้ง ไม่เป็นเท็จ ไม่ท าใหผู้อ้ื่นส าคญัผิด 
และไม่ขาดขอ้มลูที่ควรแจง้ในสาระส าคญั  

2. รายละเอียดมูลหนี ้
2.1 ยอดรวมของตราสารหนีท้ี่ออกจ าหน่ายแลว้และที่ยงัมิไดอ้อกจ าหน่ายตามที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ไดม้ีมติไว้

และมอบอ านาจใหแ้ก่คณะกรรมการของบรษิัทจดทะเบียนเป็นผูพ้ิจารณาออกจ าหน่ายตามที่เห็นสมควร  

-ไม่มี- 

2.2  ยอดรวมของเงินกูท้ี่มีก าหนดระยะเวลา โดยระบภุาระการน าสินทรพัยว์างเป็นประกนั 

งบการเงินรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2565 กลุ่มบริษัทฯ มียอดรวมเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินที่มี
ก าหนดระยะเวลา ดงัต่อไปนี ้

 เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินของกลุ่มบริษัทย่อยโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ ทั้ง 8 บริษัท จ านวน 98,442,062.99 บาท มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้ในการลงทุน
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์10 โครงการ มีดอกเบีย้ในอัตรารอ้ยละ MLR -1.25 ถึง 
MLR -1.75 ต่อปี และมีก าหนดช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ทกุสิน้เดือน รวมทัง้หมด 120 งวด 
นบัตัง้แต่วนัที่ไดร้บัเงินกูย้ืม ครบก าหนดช าระงวดสดุทา้ยในระหว่างปี 2568 โดยที่ผ่านมาไม่
เคยผิดนดัช าระหนี ้เงินกูย้ืมดงักล่าวค า้ประกนัโดยการจดทะเบียนหลกัประกนัทางธุรกิจบญัชี
เงินฝากธนาคารซึ่งเปิดไว้รับรายได้ค่าจ าหน่ายไฟฟ้า และการจดจ านองเครื่องจักร 
ส่วนประกอบและทรพัยสิ์นอื่นทัง้หมดที่ใชใ้นการด าเนินธุรกิจของโครงการ การจดทะเบียน
หลักประกันทางธุรกิจพื ้นที่เช่าบนหลังคาของโครงการรวมถึงประกันภัยทรัพย์สินของ
โครงการทั้งหมดเป็นหลักประกันวงเงินสินเชื่อดังกล่าว โดยมีคุณปาลีรัฐ ปานบุญห้อม 
(กรรมการบริษัทฯ) และบริษัท โนวา เอมไพร ์จ ากัด (มหาชน) เป็นผูค้  า้ประกันวงเงินสินเชื่อ
ดงักล่าวแบบไม่จ ากดั 

 เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินของบรษิัทฯ จ านวน 450,000,000 บาท มีวตัถปุระสงค์
เพื่อใชใ้นการลงทุนในหุน้สามญัของบริษัท วินชัย จ ากัด มีอัตราดอกเบีย้อา้งอิงกับ BIBOR 
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3M บวกรอ้ยละคงที่ตามสญัญา มีก าหนดช าระคืนเงินตน้ใน 18 เดือน นบัจากวนัที่ไดร้บัเงิน
กูย้ืม และมีก าหนดช าระดอกเบีย้ทกุ 3 เดือน เงินกูย้ืมดงักล่าวค า้ประกนัโดยมกีารจดทะเบยีน
หลักประกันทางธุรกิจบัญชีเงินฝากธนาคารของบริษัทฯ และจดทะเบียนหลักประกันทาง
ธุรกิจบัญชีเงินฝากธนาคารของบริษัทฯ เพื่อรับเงินปันผลเป็นหลักประกันวงเงินสินเชื่อ
ดงักล่าว 

 เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบันการเงินของบริษัทย่อยโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลม (บริษัท 
วินชยั จ ากัด) จ านวน 1,916,463,260 บาท มีอตัราดอกเบีย้อา้งอิงกบั THBFIX 3M บวกรอ้ย
ละคงที่ตามสัญญา ซึ่งมีก าหนดจ่ายช าระคืนเงินตน้ทุก ๆ 3 เดือน ทั้งหมด 35 งวด และมี
ก าหนดจ่ายช าระคืนดอกเบีย้ทุกสิน้เดือน ทั้งนี ้ เงินกู้ยืมดังกล่าวค า้ประกันโดยการจด
ทะเบียนหลักประกันทางธุรกิจเครื่องจักร สิทธิการเช่าที่ดิน บัญชีธนาคารของบริษัทย่อย
ส าหรบัรบัเงินรายไดค้่าจ าหน่ายไฟฟ้า หุน้สามญัทัง้หมดของบรษิัทย่อย (บรษิัท วินชยั จ ากดั) 
เป็นหลกัประกันทางธุรกิจ การโอนสิทธิเรียกรอ้งการรบัเงินค่างานตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า
กับ กฟผ. และมีผูค้  า้ประกัน ไดแ้ก่ บริษัท โนวา เอมไพร ์จ ากัด (มหาชน) และบริษัท นทลิน 
จ ากดั และ Qian Xing Long อย่างไรก็ตาม ในช่วงไตรมาสที่ 3 วินชยัไดจ้่ายช าระคืนเงินกูย้มื
นีท้ัง้จ านวนก่อนครบก าหนดโดยการรีไฟแนนซไ์ปยงัสถาบนัการเงินอื่น  

 เมื่อวนัท่ี 27 กรกฎาคม 2565 วินชยัไดเ้ขา้ท าสญัญาวงเงินสินเชื่อกบัสถาบนัการเงินแห่งใหม่ 
โดยมีวงเงินการกูย้ืมรวมทั้งสิน้ 2,772,813,000 บาท ซึ่งประกอบดว้ย วงเงินกูย้ืมสกุลเงิน
เหรียญสหรฐัอเมริกาเทียบเท่าจ านวน 2,772,813,000 บาท ซึ่งคิดดอกเบีย้ ในอัตราอา้งอิง
กับ SOFR บวกรอ้ยละคงที่ตามสญัญา และมีก าหนดจ่ายช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ทุก ๆ 
3 เดือน จ านวน 27 งวด โดยเริ่มจ่ายงวดแรกในวนัที่ 30 กันยายน 2565 ณ 30 พฤศจิกายน 
2565 บริษัทย่อยของบริษัทฯ มีจ านวนเงินกูย้ืมกับธนาคารแห่งนีท้ัง้สิน้ 1,427,813,000 บาท 
และมียอดคงเหลือที่สามารถกูย้ืมได ้จ านวน 1,295,000,000 บาท ซึ่งจะใชเ้ป็นส่วนหนึ่งของ
แผนการหาแหล่งเงินลงทุนส าหรบัการซือ้หุน้สามัญของวินชยัในคราวนี ้โดยก าหนดวนัเบิก
เงินกูย้ืมส่วนนีใ้นวนัที่ 30 พฤศจิกายน 2565 นอกจากนี ้วินชัยไดเ้ขา้ท าสัญญาแลกเปล่ียน
อตัราดอกเบีย้และเงินตน้ต่างสกลุเงิน (Cross Currency Swap) เพื่อป้องกันความเส่ียงจาก
อตัราดอกเบีย้และอตัราแลกเปล่ียนของวงเงินกูย้ืมสกลุเงินเหรียญสหรฐัอเมรกิาขา้งตน้  

2.3 ยอดรวมมูลค่าหนี ้สินประเภทอื่น รวมทั้งเงินเบิกเกินบัญชี โดยระบุถึงภาระการน าสินทรัพย์เป็น
หลกัประกนั 

 เจ้าหนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มุนเวียนอื่นจ านวน 19,971,520 บาท ซึ่งเป็นหนีสิ้นที่ไม่มี
หลกัประกนั 

 ภาษีเงินไดค้า้งจ่ายจ านวน 539,083 บาท ซึ่งเป็นหนีสิ้นท่ีไม่มีหลกัประกนั 
 หนีสิ้นหมนุเวียนอื่นจ านวน 4,619,339 บาท ซึ่งเป็นหนีสิ้นท่ีไม่มีหลกัประกนั 
 หนีสิ้นภายใตส้ัญญาเช่าการเงินเป็นจ านวน  203,107,227 บาท ซึ่งเป็นหนีสิ้นที่ไม่มี

หลกัประกนั 
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 ประมาณการหนีสิ้นส าหรบัตน้ทุนการรือ้ถอนจ านวน 92,547,036 บาท ซึ่งเป็นหนีสิ้นที่
ไม่มีหลกัประกนั 

 หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีจ านวน 203,993,990 บาท ซึ่งเป็นหนี ้สินที่ ไม่มี
หลกัประกนั 

2.4  หนีสิ้นท่ีอาจเกิดขึน้ในภายหนา้  
 ไม่มี  

3. คุณสมบัติและรายงานความเหน็ของผู้เชี่ยวชาญอิสระ 

นอกจากนีบ้รษิัทฯ ไดแ้ตง่ตัง้บรษิัท ไพโอเนีย แอดไวเซอรี่ จ ากดั ซึ่งเป็นท่ีปรกึษาทางการเงินท่ีไดร้บั

ความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. เป็นท่ีปรกึษาทางการเงินอสิระเพื่อใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ในเรื่องการไดม้า

ซึ่งสินทรพัยฯ์ และรายการท่ีเก่ียงโยงกนัฯ ผ่านการรบัโอนกิจการทัง้หมดของบรษิัท เดอะ แพลนเนต็ วาย โฮลดิง้ 

จ ากดั ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนั  

ทัง้นี ้รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับการไดม้าและจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยฯ์ 

และรายการเก่ียวโยงกนัฯ ปรากฏตามเอกสารแนบหนงัสือเชิญประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2565 (ส่ิงที่ส่งมา

ดว้ย 4) 

4. ข้อมูลของบริษัทฯ บริษัทย่อย และบริษัทร่วม และการด าเนินธุรกิจโดยสรุป  
4.1 ขอ้มูลเกี่ยวกบัลกัษณะการประกอบธุรกิจและแนวโนม้ธุรกิจของบริษัทจดทะเบียน บริษัทย่อย และ

บริษัทร่วมของบริษัทจดทะเบียน 

บริษัท โนวา เอมไพร ์จ ากัด (มหาชน) (บริษัทฯ) จดทะเบียนและจดัตัง้เป็นนิติบคุคลเมื่อวนัท่ี 

10 เมษายน 2501 ดว้ยทนุจดทะเบียนแรกเริ่ม 100 ลา้นบาท บรษิัทฯ ไดจ้ดทะเบียนเป็นบรษิัทในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยหุน้สามญัของบริษัทฯ ไดร้บัอนุมตัิเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด

หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET : The Stock Exchange of Thailand) และเริ่มตน้ซือ้ขายหุน้สามญั 

ในวนัท่ี 25 มกราคม 2536 โดยในปัจจบุนั บรษิัทฯ มีทนุจดทะเบียนรวมทัง้สิน้ 85,214,353 บาท และมี

ทนุท่ีออกและช าระแลว้จ านวน 854,974,512 บาท   

บริษัทฯ มีการลงทุนธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า แบ่งออกเป็น 1) กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้าจาก

พลงังานแสงอาทิตยจ์ านวน 9 บริษัท โดยมีบริษัท เดอะ โซล่าร ์อาเขต จ ากัด เป็นบริษัทศูนยก์ลางท า

หนา้ที่บรหิารบรษิัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย ์และ 2) บรษิัท

ย่อย ไดแ้ก่ บรษิัท วินชยั จ ากดั ซึ่งบรษิัทถือหุน้โดยตรงรอ้ยละ 50.625 ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่าย

ไฟฟ้าจากพลงังานลม  ทัง้นี ้บรษิัทไม่มีบรษิัทรว่มทนุ 

โดยบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตยท์ัง้ 8 บริษัท 

และ บริษัท วินชัย จ ากัด ไดว้่าจา้งบริษัทภายนอกที่มีความเชี่ยวชาญในการดูแลบ ารุงรกัษาอุปกรณ์
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และทรัพย์ที่ใช้ในการด าเนินธุรกิจ ซึ่งมีการดูแลตามวงรอบที่ระบุไว้ในสัญญาซึ่งสอดคล้องกั บ

ค าแนะน าทางเทคนิคของอปุกรณน์ัน้ ๆ  

โดยโครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 มรีายละเอียดดงันี ้

 

บริษัท ทีต่ั้งส านักงาน ประเภทธุรกิจ 
ทุนจด
ทะเบียน 

(ล้านบาท) 
ประเภทหุ้น 

จ านวนหุ้นทีถ่ือ 
(%) 

จ านวนหุ้น 
ทัง้หมด 

บริษัท เดอะ โซล่าร ์อาเขต จ ากดั 88 ซอยบางนา-
ตราด 30 ถนนเทพ
รตัน แขวงบางนาใต ้
เขตบางนา 
กรุงเทพมหานคร 

ผลิต ขายส่งและขาย
ปลีกพลงังาน
แสงอาทิตย ์พลงังาน
ลมและพลงังาน
ทดแทนอื่น ๆ  

247.5 หุน้สามญั 99.99 24,750,000 

บริษัท สกาย โซลา่ร ์รูฟ จ ากดั 88 ซอยบางนา-
ตราด 30 ถนนเทพ
รตัน แขวงบางนาใต ้
เขตบางนา 
กรุงเทพมหานคร 

ผลิต ขายส่งและขาย
ปลีกพลงังาน
แสงอาทิตย,์พลงังาน
ลมและพลงังาน
ทดแทนอื่น ๆ 

11.7 หุน้สามญั 99.99 117,000 

บริษัท สกาย โซลา่ร ์พาวเวอร ์
จ ากดั 

88 ซอยบางนา-
ตราด 30 ถนนเทพ
รตัน แขวงบางนาใต ้
เขตบางนา 
กรุงเทพมหานคร 

ผลิต ขายส่งและปลีก
พลงังานแสงอาทิตย,์
พลงังานลมและ
พลงังานทดแทนอื่น ๆ 

23.1 หุน้สามญั 99.99 231,000 

บริษัท เอ็น ดบัเบิลย ูกรีน พาว
เวอร ์จ ากดั 

88 ซอยบางนา-
ตราด 30 ถนนเทพ
รตัน แขวงบางนาใต ้
เขตบางนา 
กรุงเทพมหานคร 

ผลิต ขายส่งและปลีก
พลงังานแสงอาทิตย,์
พลงังานลมและ
พลงังานทดแทนอื่น ๆ 

27.1 หุน้สามญั 99.99 271,000 

บริษัท เอ็น ดบัเบิลย ูเอ็นเนอรย์ี่ 
จ ากดั 

88 ซอยบางนา-
ตราด 30 ถนนเทพ
รตัน แขวงบางนาใต ้
เขตบางนา 
กรุงเทพมหานคร 

ผลิต ขายส่งและปลีก
พลงังานแสงอาทิตย,์
พลงังานลมและ
พลงังานทดแทนอื่น ๆ 

15.6 หุน้สามญั 99.99 156,000 
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บริษัท ทีต่ั้งส านักงาน ประเภทธุรกิจ 
ทุนจด
ทะเบียน 

(ล้านบาท) 
ประเภทหุ้น 

จ านวนหุ้นทีถ่ือ 
(%) 

จ านวนหุ้น 
ทัง้หมด 

บริษัท เอ็น ดบัเบิลย ูโซล่าร ์จ ากดั 88 ซอยบางนา-
ตราด 30 ถนนเทพ
รตัน แขวงบางนาใต ้
เขตบางนา 
กรุงเทพมหานคร 

ผลิต ขายส่งและปลีก
พลงังานแสงอาทิตย,์
พลงังานลมและ
พลงังานทดแทนอื่น ๆ 

10.5 หุน้สามญั 99.99 105,000 

บริษัท ซนันี่ โซล่า จ ากดั 88 ซอยบางนา-
ตราด 30 ถนนเทพ
รตัน แขวงบางนาใต ้
เขตบางนา 
กรุงเทพมหานคร 

ผลิต ขายส่งและปลีก
พลงังานแสงอาทิตย,์
พลงังานลมและ
พลงังานทดแทนอื่น ๆ 

11.5 หุน้สามญั 99.99 115,000 

บริษัท ซนั ลิงค ์พาวเวอร ์จ ากดั 88 ซอยบางนา-
ตราด 30 ถนนเทพ
รตัน แขวงบางนาใต ้
เขตบางนา 
กรุงเทพมหานคร 

ผลิต ขายส่งและปลีก
พลงังานแสงอาทิตย,์
พลงังานลมและ
พลงังานทดแทนอื่น ๆ 

5.0 หุน้สามญั 99.99 50,000 

บริษัท โซล่าร ์ทาวน ์จ ากดั 88 ซอยบางนา-
ตราด 30 ถนนเทพ
รตัน แขวงบางนาใต ้
เขตบางนา 
กรุงเทพมหานคร 

ผลิต ขายส่งและปลีก
พลงังานแสงอาทิตย,์
พลงังานลมและ
พลงังานทดแทนอื่น ๆ 

11.3 หุน้สามญั 99.99 113,000 

บริษัท วินชยั จ ากดั 88 ซอยบางนา-
ตราด 30 ถนนเทพ
รตัน แขวงบางนาใต ้
เขตบางนา 
กรุงเทพมหานคร 

ผลิต ขายส่งและปลีก
พลงังานแสงอาทิตย,์
พลงังานลมและ
พลงังานทดแทนอื่น ๆ 

990.0 หุน้สามญั 50.625 9,900,000 

 
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย ์

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์องบรษิัทฯ ด าเนินการโดยบรษิัทย่อย 8 บรษิัท มีก าลงัการผลิต
ติดตัง้รวม 7.825 เมกะวตัต ์โดยเช่าพืน้ท่ีหลงัคาจากเอกชนรายอื่นเพื่อติดตัง้ระบบ จดัอยู่ในประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้า
รายเล็กมาก (Very Small Power Producer: VSPP) โดยผลิตไฟฟ้าเพื่อจ าหน่ายให้แก่การไฟฟ้านครหลวง 
(กฟน.) และการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) โดยท าสัญญาซือ้จ าหน่ายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement: 
PPA) ทั้งสิน้ 10 โครงการ ซึ่งมีก าหนดระยะเวลา 25 ปี เริ่มตน้ตัง้แต่วันที่ 31 ธันวาคม 2556 และจะสิน้สุด ณ 
วนัที่ 31 ธันวาคม 2581 โดยช่องทางในการจดัจ าหน่ายจึงเป็นการเชื่อมต่อไฟฟ้าจากแต่ละโครงการเขา้สู่สถานี
และระบบไฟฟ้าของ กฟน. หรือ กฟภ. โดยปริมาณไฟฟ้าที่จ  าหน่าย ค านวณจากหน่วยไฟฟ้าที่ผ่านมิเตอรว์ดั
หน่วยไฟฟ้า ณ จดุจ่ายไฟฟ้าของแต่ละโครงการ เพื่อให ้กฟน. และ กฟภ. จ าหน่ายใหแ้ก่ประชาชนต่อไป โดยมีใน
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อตัรารบัซือ้ไฟฟ้า (Feed in Tariff) 6.55 บาท และ 6.16 บาทต่อกิโลวตัต-์ชั่วโมงตามล าดบั โดยสญัญาขายไฟฟา้
ดงักล่าวจะสิน้สดุในปี 2581 

บรษิัทย่อยทัง้ 8 บรษิัทมีคณุสมบตัิตามที่หน่วยงานการไฟฟ้าและกระทรวงพลงังานก าหนดไวใ้นการยื่น
ค ารอ้งขอจ าหน่ายและเชื่อมโยงระบบไฟฟ้า ดว้ยระบบโฟโตโ้วลตาอิก (PV) หรือโซลารเ์ซลลป์ระเภทที่ติดตัง้บน
หลงัคาส่ิงปลกูสรา้ง (Commercial Rooftop)   

กระบวนการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตยเ์ริ่มจากกระบวนการโฟโตโวลเทอิก (Photovoltaics) 
ซึ่งเป็นการแปลงพลงังานจากแสงของดวงอาทิตยใ์หก้ลายเป็นพลงังานไฟฟ้าโดยตรงซึ่งกระบวนการจะเริ่มตน้
จากการท่ีแสงเขา้มาตกกระทบบนแผงโซลารเ์ซลล ์เซมิคอนดกัเตอรจ์ะท าหนา้ที่ดดูซบัพลงังานเพื่อกระตุน้ใหเ้กดิ
การไหลของกระแสไฟฟ้ากระแสตรง โดยมีกระบวนการผลิตดงันี ้

(1) ชดุของแผงพลงังานแสงอาทิตยจ์ะถกูรวบรวมและติดตัง้ใหเ้ป็นกลุ่ม เพื่อสรา้งกระแสไฟฟ้าให้
ไดป้รมิาณตามตอ้งการ 

(2) กระแสไฟฟ้าที่ผลิตไดจ้ะถกูส่งออกไปรวมกนั เพื่อรวบรวมใหม้ีปริมาณกระแสที่สงูขึน้ ก่อนที่
จะส่งไปยงัเครื่องแปลงกระแสไฟฟ้า 

(3) เครื่องแปลงกระแสไฟฟ้าจะเปล่ียนไฟฟ้าจากกระแสตรงไปเป็นไฟฟ้ากระแสสลับ เพื่อให้
สามารถเชื่อมต่อกบัระบบไฟฟ้าทั่วไปได ้

(4) จากนัน้ตอ้งมีการเพิ่มแรงดนัไฟฟ้าโดยใชห้มอ้แปลงไฟฟ้าชนิดเพิ่มแรงดนั เพื่อใหไ้ฟฟ้าที่ได้
สามารถต่อกบัระบบสายส่ง 

ในการด าเนินธุรกิจธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตยบ์ริษัทฯ ไดว้่าจา้งผูใ้ห้
บรกิารดา้นการปฏิบตัิการและการบ ารุงรกัษา (Operation & Maintenance) เพื่อดแูลรกัษาใหแ้ผงโซล่ารใ์หผ้ลิต
กระแสไฟฟ้าไดอ้ย่างต่อเนื่องและมีประสิทธิภาพ และมีพนกังานฝ่ายปฏิบตัิการประจ าโครงการส าหรบัติดตาม
ผลการด า เนินงานของแผงโซล่าร์ผ่านระบบคอมพิวเตอร์ Supervisory Control and Data Acquisition 
(“SCADA”) อย่างใกลช้ิด ท าใหก้ารด าเนินธุรกิจดงักล่าวเกิดประสิทธิภาพมากยิ่งขึน้ รวมถึงส่งผลใหก้ารด าเนิน
ธุรกิจพลงังานมีรายไดท้ี่แน่นอนมากขึน้  

โซลารเ์ซลลป์ระเภทท่ีติดตัง้บนหลงัคาส่ิงปลกูสรา้ง (Commercial Rooftop) จะตอ้งใชพ้ืน้ท่ีในการ
ติดตัง้ โดยบรษิัทไดท้ าสญัญาเช่ากบัผูใ้หเ้ช่าท่ีเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิในส่ิงปลกูสรา้งของพืน้ท่ีหลงัของคูส่ญัญาใน
จงัหวดัต่างๆ รวมทั้งสิน้ 10 โครงการซึ่งประกอบไปดว้ยหลงัคาของคลงัสินคา้ในเครือของบริษัท สยามโกลบอล
เฮา้ส ์จ ากัด (มหาชน) จ านวน 6 โครงการ หลงัคาของโรงงานในเครือของบริษัท ผลไมก้ระป๋องประจวบ จ ากัด 
จ านวน 2 โครงการ และหลงัคาของอาคารทั่วไป จ านวน 2 โครงการ เพื่อใชเ้ป็นพืน้ท่ีในการติดตัง้แผงโซลารเ์ซลล์
และอุปกรณท์ี่เก่ียวขอ้ง โดยมีสญัญาพืน้ที่เช่าดงักล่าวเป็นการเช่าระยะยาวอายุรวม 25 ปีจนสิน้สดุระยะเวลา
โครงการในปี 2581 เป็นระยะเวลา 25 ปีนบัตัง้แต่วนัที่โครงการเริ่มจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบไฟฟ้าเชิงพาณิชยใ์หก้ับ 
กฟภ. และ กฟน. อย่างไรก็ตามในกรณีที่กลุ่มกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยจ์่ายปริมาณพลงัไฟฟ้าเขา้สู่
ระบบของ กฟน. และ/หรือ กฟภ. เกินปริมาณที่ก าหนดไว้ในสัญญาซือ้ขาย กลุ่มกิจการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตยจ์ะไม่ไดร้บัค่าไฟฟ้าส่วนที่เกินดงักล่าว  
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กลุ่มกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยไ์ดท้ าสญัญากูเ้งินจากธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) เพื่อ
เป็นแหล่งเงินทุนส าหรบัโครงการ ช าระคืนเงินกูเ้ป็นงวด งวดละ 1 เดือน รวม 120 งวด ดอกเบีย้นับตัง้แต่ 1 
มกราคม 2563 ในอัตรา MLR -1.25 ถึง MLR -1.75 ต่อปี  โดยมีจ านวนเงินกูย้ืมระยะยาวคงเหลือ ณ วันที่ 30 
กันยายน 2565 มีจ านวน 98,442,062.99 บาท และใช้เครื่องจักร บัญชีรายได ้สิทธิในการรับเงินจากการขาย
ไฟฟ้า สิทธิการเช่า Solar Rooftop  และการค า้ประกนัหนีโ้ดยคณุปาลีรฐั ปานบุญหอ้ม (กรรมการบริษัทฯ) และ
บรษิัท โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน)  เป็นผูค้  า้ประกนั  

กลุ่มกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยไ์ดท้ าประกันภยัไวซ้ึ่งประกอบไปดว้ย ประกันการหยุดชะงกั
ของธุรกิจ (Business Interruption Insurance) วงเงินเอาประกันรวมประมาณ 58 ลา้นบาท และประกันภัยต่อ
สินทรพัยท์ัง้หมด (Industrial All Risk Insurance) วงเงินเอาประกนัรวมประมาณ 407 ลา้นบาท ซึ่งครอบคลมุไป
ถึงแผงโซลารเ์ซลลท์ั้งหมด และประกันภัยที่ใหค้วามคุม้ครองความรบัผิดที่เกิดขึน้ภายในสถานที่ประกอบการ
หรือเนื่องจากการด าเนินการของผูเ้อาประกันภยั (Public and Product Liability Insurance) วงเงินเอาประกัน
รวมไม่เกิน 10 ลา้นเหรียญดอลลาหส์หรฐัอเมรกิา 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานงานลม 

ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลงังานลมของบรษิัทฯ ด าเนินการผ่านบรษิัทย่อย คือ บรษิัท วินชยั จ ากดั ภายใต้
ชื่อโครงการทุ่งกงัหนัลมรม่เกลา้วนิดฟ์ารม์ ซึ่งมีก าลงัการผลิตสงูสดุจ านวน 44.85 เมกะวตัต ์โดยมีการเริ่มพฒันา
โครงการตัง้แต่ปี 2559 และเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชยต์ัง้แต่เดือนเมษายน 2562 โดยไดล้งนามในสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า (PPA) กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิต (กฟผ.) เป็นระยะเวลา 5 ปี ตัง้แต่เริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย ์และสามารถต่อ
สญัญาไดท้กุ ๆ 5 ปี ซึ่งสญัญาดงักล่าวจะสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2567 บรษิัท วินชยั จ ากดั จดัอยู่ในประเภท
ผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก (Small Power Producer : SPP) โดยช่องทางในการจดัจ าหน่ายจึงเป็นการเชื่อมต่อไฟฟ้า
จากแต่ละโครงการเขา้สู่สถานีและระบบไฟฟ้าของ กฟผ. โดยปรมิาณไฟฟ้าที่จ  าหน่าย ค านวณจากหน่วยไฟฟ้าที่
ผ่านมิเตอรว์ดัหน่วยไฟฟ้า ณ จดุจ่ายไฟฟ้าของโครงการ  

กระบวนการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานลมเริ่มตน้จากการมีกระแสลมพดัมาปะทะกบัใบพดัของกังหนัลม 
โดยกังหนัลมจะท าหนา้ที่เปล่ียนพลงังานลมที่อยู่ในรูปแบบของพลงังานจลนไ์ปเป็นพลงังานกล ใบพดัเกิดการ
หมนุแรงจากการหมนุของใบพดันีจ้ะถูกส่งผ่านเพลาแกนหมนุ ท าใหเ้ฟืองขบัเคล่ือนหรือเ ฟืองเกียร ์ที่ติดอยู่กับ
เพลาแกนหมนุๆ ตามไปดว้ย เมื่อเฟืองขบัเคลื่อนของกงัหนัลมเกิดการหมนุ จะขบัเคล่ือนใหเ้พลาแกนหมนุ โดย
กระแสไฟฟ้าที่ผลิตไดจ้ะถูกส่งออกไปรวมกนัที่หมอ้แปลงไฟฟ้าซึ่งติดตัง้อยู่ที่ดา้นหลงัของหอ้งเครื่องในกงัหนัลม 
เพื่อท าการแปลงแรงดันไฟฟ้าระดับต ่าที่ 650.00 โวลต ์เป็นแรงดันไฟฟ้าระดับกลางที่ 22.00 กิโลโวลต ์ก่อน
ล าเลียงผ่านเคเบิล้ที่ตัง้อยู่ในเสาของกงัหนัลมไปยงัระบบควบคมุพลงังานซึ่งตัง้อยู่ที่ฐานของกงัหนัเพื่อท าการเร่ง
แรงดนัไฟฟ้าจาก 22.00 กิโลโวลต ์เป็น 115.00 กิโลโวลตแ์ละล าเลียงไปที่ท่อส่งพลงังานที่เชื่อมกับสถานีไฟฟ้า
ย่อยมุกดาหาร 2 ของการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทยผ่านทางหลวงหมายเลข 2370  212 และ  238 
ตามล าดบั รวมเป็นระยะทางทัง้สิน้ 55.00 กิโลเมตรเพื่อท าการจ าหน่ายไฟฟ้าต่อไป 

เครื่องจกัรและอปุกรณห์ลกั ไดแ้ก่ กังหนัลมจ านวนทัง้สิน้ 13 ตน้ ของบริษัท Vestas Asia Pacific A/S 
รุ่น V136 ซึ่งมี 3 แกนหมนุใบพดั (Rotor Blade) แต่ละใบพดัมีความยาว 66.67 เมตร โดยแต่ละใบพดัมีจดุปรบั
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หมนุใบ (Pitch Control) เป็นของตวัเองซึ่งมีหนา้ที่ปรบัใบพดัใหม้ีองศาที่มีความพรอ้มและเหมาะสมกบัความเรว็
ลมเพื่อความเสถียร และประสิทธิภาพที่สูง รวมถึงติดตัง้ระบบป้องกันฟ้าผ่า (Lightning Protection System 
:LPS) เพื่อลดความเสียหายจากกระแสไฟฟ้าปริมาณสูงที่เกิดจากฟ้าผ่า  ทั้งนีแ้ต่ละตน้มีก าลังการผลิตเท่ากับ 
3.45 เมกะวตัต ์ 

บรษิัท วินชยั จ ากดั ไดว้่าจา้ง บรษิัท เวสทสั วินด ์เทคโนโลยี (ประเทศไทย) จ ากดั ซึ่งเป็นบรษิัทในกลุ่ม
บรษิัทของผูผ้ลิตกงัหนัลมเป็นผูใ้หบ้รกิารและซ่อมบ ารุงรกัษาภายใตส้ญัญาจา้งบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้าพลงังานลม 
และวิศวกรในการดูแลโรงงานไฟฟ้าพลงังานลม ทัง้นี ้สญัญาด าเนินงานและบ ารุงรกัษาไดร้วมค่าใชจ้่ายในการ
เปล่ียนอุปกรณส์ าหรบัโรงไฟฟ้าพลงังานลม และอุปกรณอ์ื่น ๆ ตลอดอายุสญัญาไวแ้ลว้ (10 ปี นบัจากวนัที่ 15 
มกราคม 2561) และรบัประกนัประสิทธิภาพในการผลิตไฟฟ้าขัน้ต ่ารอ้ยละ 98.00 ของช่วงเวลาขัน้ต ่าที่สามารถ
ผลิตไฟฟ้าไดข้องโครงการทุ่งกงัหนัลมรม่เกลา้วินดฟ์ารม์  

นอกจากนี ้บริษัท วินชยั จ ากัด ยงัไดว้่าจา้งบริษัท เดอะ โพรดิจี เซเต ้จ ากัดซึ่งเป็นบริษัทในเครือของ
บริษัท โพรดิจี กรุ๊ป จ ากัด ใหบ้ริการเป็นที่ปรึกษาและตัวแทนของบริษัท วินชัย จ ากัด  ในการบริหารโครงการ
ตัง้แต่วนัที่มีผลบงัคบัใช ้ทัง้ดา้นการด าเนินการปฏิบตัิงานและบ ารุงรกัษา (โดยวิศวกรที่ปรกึษา) ดา้นการจดัซือ้
จดัจา้ง ดา้นการเงิน ดา้นกฎหมายและระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง ดา้นการประชาสมัพนัธแ์ละประสานงานกบัหน่วยงาน
ราชการต่าง ๆ รวมทั้งประชาชนทั่วไปและในท้องถิ่นโดยรอบโครงการโดยมีระยะเวลา 3 ปี นับจากวันที่ 1 
สิงหาคม 2564 และสามารถต่อสญัญาไดโ้ดยแจง้ล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรอย่างนอ้ย 30 วนัก่อนระยะเวลา
ตามก าหนด 

บริษัท วินชัย จ ากัด ไดร้ับการสิทธิประโยชน์จากส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) 
ส าหรบักิจการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานลม เลขที่บตัรส่งเสริม 59-0778-0-13-2-0 โดยไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินไดน้ิติ
บคุคลส าหรบัก าไรท่ีไดจ้ากการประกอบกิจการท่ีไดร้บัการส่งเสรมิเป็นระยะเวลา 8 ปีนบัจากวนัท่ีเริ่มมีรายได ้ใน
กรณีที่ประกอบกิจการขาดทุนในระหว่างเวลาไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินไดน้ิติบุคคล ผูไ้ดร้บัอนุญาตส่งเสริมจะไดร้บั
อนุญาตใหน้ าผลขาดทุนประจ าปีที่เกิดขึน้ในระหว่างนัน้ ไปหกัออกจากก าไรสทุธิที่เกิดขึน้ภายหลงัระยะเวลาที่
ไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลที่ก าหนดระยะเวลาไม่เกิน 5 ปีนบัแต่วนัพน้ก าหนดเวลานัน้โดยจะเลือกหกัจาก
ก าไรสทุธิของปีใดปีหนึ่ง หรือหลายปีก็ได้ และไดร้บัยกเวน้ไม่ตอ้งน าเงินปันผลจากกิจการที่ไดร้บัการส่งเสรมิซึ่ง
ไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินไดน้ิติบุคคล ไปรวมค านวณเพื่อเสียภาษีเงินไดต้ลอดระยะเวลาที่ผูไ้ดร้บัการส่งเสริมไดร้บั
ยกเวน้ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลนัน้ รวมถึงไดร้บัลดหย่อนภาษีเงินไดน้ิติบคุคลส าหรบัก าไรสทุธิที่ไดร้บัจากการลงทุน
ในอตัรารอ้ยละ 50.00 ของอตัราปกติมีก าหนด 5 ปี นบัจากวนัท่ีพน้ก าหนดระยะเวลา 

4.2 ตารางสรุปงบการเงินในระยะ 3 ปีที่ผ่านมา และปีปัจจุบนัจนถึงไตรมาสล่าสดุ พรอ้มค าอธิบายและ
วิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานในปีทีผ่่านมาจนถึงไตรมาสล่าสดุ ตลอดจนปัจจยัความ
เสีย่งทีอ่าจมีผลกระทบต่อก าไรของบริษัทจดทะเบียน 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

หน่วย: ล้านบาท 
งบการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2562 

งบการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2563 

งบการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2564 

งบการเงินรวม 
30 ก.ย. 2565  

สินทรัพย ์

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 91.14 653.05 37.44 32.32 
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หน่วย: ล้านบาท 
งบการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2562 

งบการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2563 

งบการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2564 

งบการเงินรวม 
30 ก.ย. 2565  

เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนั - - - 41.96 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 32.85 26.56 5.99 109.35 

สินทรพัยท์ี่เกิดจากสญัญา 1.58 8.61 - - 

เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่พนกังาน - ส่วนที่ถึงก าหนด

ช าระภายในหนึ่งปี 

2.66 2.34 - - 

สินคา้คงเหลือ 552.34 378.32 - - 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 3.65 29.37 3.61 14.29 

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 684.22 1,098.25 47.04 197.92 

เงินฝากธนาคารที่มีภาระค า้ประกนั 70.00 66.70 0.02 407.58 

สินทรพัยต์ราสารอนพุนัธ ์ - - - 25.94 

เงินลงทนุในบริษัทรว่ม - - 808.45 - 

เงินลงทนุระยะยาวอื่น 1.21 - - - 

เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่พนกังาน 3.55 2.95 - - 

โรงไฟฟ้า อาคารและอปุกรณ ์ 174.01 242.45 231.65 2,781.47 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน - 138.73 131.07 1,941.52 

สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ - 166.91 107.23 195.68 

ค่าความนิยม - - - - 

สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 15.65 0.23 0.39 0.25 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น - 2.66 1.65 1.53 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 264.42 620.63 1,280.46 5,353,97 

รวมสินทรัพย ์ 948.64 1,718.88 1,327.50 5,551.89 

หนีสิ้น 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 78.94 477.65 - - 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลหรือกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั - 7.83 - - 

ตั๋วแลกเงิน - 48.00 - - 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 8.60 59.49 11.86 19.97 

ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ถึง

ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 
- 36.63 38.01 230.74 

ส่วนของหนีส้ินตามสญัญาเช่าที่ถึงก าหนดช าระ

ภายในหนึ่งปี 
0.31 7.07 3.54 7.57 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย  2.00 0.74 0.54 

หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 0.58 1.53 1.26 4.62 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 88.43 640.20 55.41 263.43 

หนีส้ินตามสญัญาเช่า - สทุธิจากส่วนที่ถึงก าหนดช าระ

ภายในหนึ่งปี 
0.30 215.76 113.51 195.54 
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หน่วย: ล้านบาท 
งบการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2562 

งบการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2563 

งบการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2564 

งบการเงินรวม 
30 ก.ย. 2565  

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - สทุธิจากสว่นที่

ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 
- 126.59 88.36 1,660.49 

หนีส้ินตราสารอนพุนัธ ์- สญัญาแลกเปลี่ยนอตัรา

ดอกเบีย้ 
- - - 59.89 

ประมาณการหนีส้ินส าหรบัตน้ทนุในการรือ้ถอน - - - 92.55 

หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตดับญัช ี - 10.42 10.00 203.93 

หนีส้ินผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 23.21 22.41 2.24 2.98 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 23.51 375.18 214.11 2,215.38 

รวมหนี้สิน 111.94 1,015.38 269.52 2,478,81 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ทนุจดทะเบียน 73.05 73.05 85.21 85.21 

ทนุที่ออกและช าระแลว้ 60.00 60.00 70.00 84.97 

ส่วนเกินมลูคา่หุน้สามญั 140.00 140.00 311.99 607.00 

ก าไรสะสม     

 จดัสรรแลว้     

   - ทนุส ารองตามกฎหมาย 10.00 10.00 10.00 10.00 

   - ทนุส ารองทั่วไป 106.00 106.00 106.00 106.00 

 ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 520.70 387.50 555.61 661.24 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ - - 4.38 - 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 836.70 703.50 1,057.98 1,469.21 

ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุของบรษิัทย่อย - - - 1,603.87 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 836.70 703.50 1,057.98 3,073.09 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 948.64 1,718.88 1,327.50 5,551.89 
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งบก าไรขาดทนุ 

หน่วย: ล้านบาท ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 

9 เดือน
สิน้สุด 30 
กันยายน 

2564 

9 เดือน
สิน้สุด 30 
กันยายน 

2565 
การด าเนินงานต่อเนื่อง      
รายไดจ้ากการขาย 379.25 - - - - 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 15.55 - - - - 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า - 21.15 44.02 35.44 427.14 
รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ 394.80 21.15 44.02 35.44 427.14 
ตน้ทนุขาย (351.47) (15.08) (36.64)  (27.29) (216.95) 
ตน้ทนุการใหบ้รกิาร (16.31) - -  - -  
รวมต้นทนุขายและการใหบ้ริการ (367.78) (15.08) (36.63)  (27.29) (216.95) 
ก าไรขั้นตน้ 27.03 6.07 7.38 8.16 210.19 
ก าไรจากการเปล่ียนสถานะเงินลงทนุ - - - - 59.89 
ก าไรจากการซือ้ธุรกจิในราคาต ่ากว่ามลูค่า
ยตุิธรรม 

- - - - 6.04 

ก าไรจากการวดัมลูค่าตราสารอนพุนัธ ์ - - - - 7.29 
ก าไรจากการขายเงินลงทนุในบรษิัทย่อย 9.73 - - - - 
รายไดอ้ื่น 4.07 2.83 6.34 5.56 7.97 
ค่าใชจ้า่ยในการขาย (11.88) -  - - - 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร (31.42) (20.49) (46.14)  (30.12) (47.01) 
ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ของคา่ความนิยม - (2.95) - - - 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน-สทุธิ 0.46 - - - - 
ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนคา่ใช้จ่ายภาษีเงนิได้
และต้นทุนทางการเงนิ 

(2.01) (14.54) (32.42) (16.40) 244.38 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม - - 90.26 73.70 9.69 
ตน้ทนุทางการเงิน (2.77) (6.77) (12.49) (9.72) (85.15) 
ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนคา่ใช้จ่ายภาษีเงนิได ้ (4.78) (21.31) 45.35 47.58 168.92 
ผลประโยชน ์(ค่าใชจ้า่ย) ภาษีเงนิได ้ (0.57) 0.18 (0.79) (0.65) (0.11) 
ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปี/งวดจากการ
ด าเนินงานตอ่เน่ือง 

(5.35) (21.13) 44.56 46.94 168.81 

การด าเนินงานท่ียกเลิก - (111.76) 69.73 - 69.98 
ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปีจากการ
ด าเนินงานทีย่กเลกิ 

(5.35) (132.89) 114.29 168.81 116.92 
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งบกระแสเงนิสด 

งบกระแสเงนิสด 
(หน่วย: ล้านบาท) 

  

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 
ส าหรับงวด 9 เดือน

สิน้สุดวนัที ่30 
กันยายน 

2562 2563 2564 2564 2565 

เงินสดสทุธิจาก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมด าเนินงาน (99.93) 96.39 96.16 99.73 333.08 
เงินสดสทุธิใชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ 78.75 44.90 (710.83) (711.36) (329.77) 
ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน 0.24 - - - - 
เงินสดสทุธิจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงิน 9.03 420.63 (0.95) 8.86 (8.44) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด 103.05 91.14 653.05 653.05 37.44 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด (เพิ่มขึน้) 
ลดลงสุทธ ิ

91.14 653.06 37.43 50.29 32.32 

ค าอธิบายและการวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะการเงนิส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 2564 และงวด 

9 เดือนสิน้สุดวันที ่30 กันยายน 2564 และ 30 กันยายน 2565 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานในงบการเงินรวมของกลุ่มบริษัทฯ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 เท่ากับ 
44.56 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 310.8 เมื่อเทียบกบังบการเงนิรวมสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 ซึ่งขาดทนุ 21.13 ลา้นบาท  

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานในงบการเงินรวมของกลุ่มบริษัทฯ ส าหรับงวดเกา้เดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 
2565 เท่ากบั 168.81 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 44.38 จากงวดเดียวกนัของปีก่อนซึ่งเป็นจ านวน 116.92 ลา้นบาท  

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 

ในปี 2564 รายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตยท์ี่ผลิตไดใ้นปี 2564 เท่ากับ 44.02 ลา้นบาท 
เพิ่มขึน้อย่างมากจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนรอ้ยละ108 ซึ่งเป็นผลมาจากการรบัรูร้ายไดต้ลอดปี ในขณะที่  ณ สิน้ปี 
2563 บริษัทฯ มีรายไดส่้วนนีเ้ฉพาะในช่วงเวลาที่บริษัทฯ ไดม้าซึ่งกลุ่มบริษัทผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย ์คือ ตัง้แต่
วนัท่ี 24 กรกฎาคม 2563 - 31 ธันวาคม 2563 เป็นจ านวนเงิน 21.1 บาท 

ส าหรบังวดเกา้เดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2565 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าโดยแบ่ง
ออกเป็น 2 ส่วนงาน ไดแ้ก่ การผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตยแ์ละ 2) การผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจาก
พลังงานลม ซึ่งเป็นรายไดจ้ากการด าเนินธุรกิจตามปกติของกลุ่มบริษัทฯ เป็นจ านวน 41.29 ลา้นบาท และ 385.85 ลา้น
บาทตามล าดบั เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากการรวมผลการด าเนินงานของวินชยั ไวใ้นงบการเงินรวมใน
ฐานะที่เป็นบรษิัทย่อยที่บริษัทฯ มีอ านาจควบคุม ตัง้แต่วนัที่ 24 มกราคม 2565 จึงท าใหร้ายไดร้วมเพิ่มขึน้ ซึ่งเมื่อรวมการ
ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานลมของวินชยัที่มีก าลงัการผลิตติดตัง้ 44.85 เมกะวตัต ์ท าใหก้ลุ่มบรษิัทฯ มีขนาดก าลงั
การผลิตไฟฟ้ารวมทัง้สิน้ 52.825 เมกะวตัต ์ทัง้นี ้รายไดจ้ากการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตยส์ าหรบังวด
เกา้เดือนแรกในปี 2565 เป็นจ านวน 41.29 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 5.85 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 17 จากงวดเดียวกันของปีก่อน 
เนื่องจากกลุ่มบรษิัทด าเนินการพฒันาโรงไฟฟ้าใหส้ามารถผลิตไฟฟ้าไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพยิ่งขึน้จากการเปล่ียนแผงโซล่า
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เซลลใ์หม่ทัง้หมด 9 โครงการที่บริษัทฯ เห็นว่ามีค่าการผลิตไฟฟ้าต ่ากว่ามาตรฐานที่ยอมรบัได้เมื่อเทียบเคียงกับคุณสมบตัิ
ของแผงโซล่าเซลลท์ี่ผูผ้ลิตรบัประกัน รวมถึงซ่อมบ ารุงอุปกรณอ์ื่นโดยเฉพาะระบบติดตามควบคุมระยะไกล (“SCADA”) 
และระบบควบคมุการแปลงกระแสไฟฟ้า (“Inverter”) 

ตน้ทนุการขายและใหบ้รกิาร 

ในปี 2564 ตน้ทุนขายเท่ากบั 36.64 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อนรอ้ยละ 143 จากส่วนงานพลงังานแสงอาทิตยซ์ึ่ง
ประกอบดว้ย ค่าเช่าพืน้ที่หลังคาวางแผงโซล่ารแ์ละค่าเส่ือมราคาของเครื่องจกัรและอุปกรณท์ี่เก่ียวขอ้งกับส่วนงาน  โดย
สาเหตหุลกัของความแตกต่างเนื่องจากในปี 2563  

ส าหรบังวดงวดเกา้เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2565 กลุ่มบริษัทฯ มีตน้ทุนขายไฟฟ้าจ านวน 216.95 ลา้นบาท 
เพิ่มขึน้ 189.67 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 695 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน เนื่องจากการรวมผลการด าเนินงานของวินชยัในงบ
การเงินรวม ซึ่ง ตน้ทุนขายไฟฟ้าส่วนใหญ่ประกอบดว้ยค่าเส่ือมราคาของโรงไฟฟ้า อาคารและอุปกรณอ์ื่น  ๆ ค่าที่ปรกึษา
ทางเทคนิคและบรหิาร จดัการโครงการ และค่าเบีย้ประกนัภยัสินทรพัย ์

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร   

ณ สิ ้นปี 2564 ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึ ้น 25.65 ล้านบาท หรือร้อยละ 125 ส่วนใหญ่ประกอบด้วย
ค่าธรรมเนียมที่ปรกึษาวิชาชีพที่เกิดขึน้ในช่วงการปรบัโครงสรา้งธุรกิจตามกลยทุธข์องบรษิัท 

ส าหรับงวดเกา้เดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2565 กลุ่มบริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารส าหรับงวดเกา้เดือน
สิน้สุดวันที่  30 กันยายน 2565 และช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน  เป็นจ านวน 47.01 ล้านบาท และ 30.12 ล้านบาท
ตามล าดบั ค่าใชจ้่ายเพิ่มขึน้ 16.89 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 56 โดยส่วนใหญ่เกิด จากค่าธรรมเนียมที่ปรกึษาวิชาชีพที่เกิดขึน้
ในช่วงการปรบัโครงสรา้งธุรกิจตามกลยทุธข์องบรษิัท การวางแผนทางการเงิน และที่ปรกึษากฎหมายในการลงทนุในธุรกิจ 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม  

ณ สิน้ปี 2564 บรษิัทฯ รบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจากพลงังานลมของ 
วินชยัในฐานะบริษัทรว่มจ านวน 90.26 ลา้นบาท จากการลงทนุในหุน้สามญัจ านวนรอ้ยละ 26.25 ตัง้แต่วนัที่เขา้ลงทนุเมื่อ
วนัท่ี 21 เมษายน 2564  

อย่างไรก็ตาม ต่อมา บริษัทฯ ไดเ้ขา้ลงทุนในหุน้สามญัของวินชยัเพิ่มเติมในสดัส่วนร้อยละ 24.375 โดยเมื่อวนัท่ี 
24 มกราคม 2565 บริษัทฯ ไดเ้ปล่ียนการจดัประเภทการลงทุนในบริษัทร่วมเป็นบริษัทย่อยดงันัน้ ก่อนการเปล่ียนสถานะ
เงินลงทุน กลุ่มบริษัทฯ รบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม ในสดัส่วนรอ้ยละ 26.25 เป็นจ านวน 9.69 ลา้นบาท
จากผลการด าเนินงานของวินชยัส าหรบัระยะเวลาตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2565 จนถึงวนัท่ี 23 มกราคม 2565  

นอกจากนี ้ในปี 2565 บริษัทฯ ไดเ้สร็จสิน้การประเมินมลูค่ายุติธรรมของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นที่ระบุไดข้องวินชยัที่
บรษิัทฯ เขา้ไปลงทนุในวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 26.25 เมื่อวนัท่ี 21 เมษายน 2564 บรษิัทฯ จึงปรบัปรุงตวัเลขเปรียบเทียบใน
งบการเงินรวมเพื่อสะทอ้นถึงมลูค่ายตุิธรรมดงักล่าว โดยแสดงส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบรษิัทรว่มจ านวน 73.70 ลา้น
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บาทเป็นตัวเลขเปรียบเทียบในงบก าไรขาดทุนส าหรับงวดเกา้เดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2565 จากที่เดิมรายงานไว้
จ านวน 15.78 ลา้นบาท ในงบก าไรขาดทนุส าหรบังวดเกา้เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2564 ซึ่งการปรบัปรุงส่วนแบ่งก าไร
จากเงินลงทุนในบริษัทร่วมจ านวน 57.92 ลา้นบาท ประกอบดว้ย 2 รายการ ไดแ้ก่ ก าไรจากการซือ้ธุรกิจในราคาต ่ากว่า
มลูค่ายุติธรรม จ านวน 65.76 ลา้นบาท และค่าตดัจ าหน่ายสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนที่ไดม้าจากการรวมธุรกิจจ านวน 7.84 ลา้น
บาท 

หลงัจากที่บรษิัทฯ ลงทนุเพิ่มเติมในวินชยัเมื่อวนัท่ี 24 มกราคม 2565 บรษิัทฯ มีสดัส่วนการถือหุน้เป็นจ านวนรอ้ย
ละ 50.625 ของหุน้สามญัที่ออกและช าระแลว้ของวินชยั และมีอ านาจควบคมุต่อกิจกรรมที่ส  าคญัของวินชยั ดงันัน้ สถานะ
เงินลงทุนจึงเปล่ียนจากบริษัทร่วมเป็นบริษัทย่อย โดยที่กลุ่มบริษัทฯ รับรูก้  าไรจากการเปล่ียนสถานะเงินลงทุนจ านวน 
59.89 ลา้นบาทในงบก าไรขาดทนุส าหรบังวดเกา้เดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2565 ซึ่งเกิดจาก 2 รายการ ไดแ้ก่  

1) ส่วนต่างของมลูค่าทางบญัชีตามวิธีส่วนไดเ้สียที่มีอยู่ก่อนการรวมธุรกิจ (เงินลงทุนในวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 
26.25) จ านวน 819.10 ลา้นบาท กับมูลค่ายุติธรรมในสัดส่วนเดียวกันก่อนการรวมธุรกิจ จ านวน 873.65 ลา้นบาท เป็น 
จ านวน 54.55 ลา้นบาท และ  

2) การรบัรูจ้  านวนสะสมของส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจากบริษัทร่วมจ านวน 5.34 ลา้นบาท นอกจากนี ้
งบแสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของวินชยันบัตัง้แต่วนัท่ี 24 มกราคม 2565 เป็นตน้ไปรวมอยู่ใน งบการเงินรวม
ของกลุ่มบริษัทฯ แลว้ บริษัทฯ รบัรูก้  าไรจากการซือ้ธุรกิจในราคาต ่ากว่ามลูค่ายุติธรรมจ านวน 6.04 ลา้นบาทในงบก าไร
ขาดทุนส าหรบังวดเกา้เดือนสิน้สุดวนัที่ 30 กันยายน 2565 จากการที่บริษัทฯ ไดเ้สร็จสิน้การประเมินมลูค่ายุติธรรมของ
สินทรพัยท์ี่ระบไุดท้ี่ไดม้าและหนีสิ้นท่ีรบัมาของวินชยัส าหรบัการเขา้ไปลงทนุในวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 เมื่อวนัท่ี 24 
มกราคม 2565 ซึ่งมูลค่ายุติธรรม ณ วันที่ซือ้พบว่ามีสินทรัพย์สุทธิของวินชัยในสัดส่วนที่บริษัทฯ ลงทุน เป็นจ านวน 
1,579.69 ลา้นบาท ในขณะท่ีบรษิัทฯ มีตน้ทนุการซือ้เงินลงทนุในวินชยัเป็นจ านวน 1,573.65 ลา้นบาท 

ตน้ทนุทางการเงิน 

ส าหรบัปี 2564 ค่าใชจ้่ายทางการเงินส่วนใหญ่เกิดจากการกูย้ืมเงินระยะยาวของบริษัทย่อยในส่วนงานพลงังาน
แสงอาทิตยแ์ละจากการรบัรูร้ายการสิทธิการใชพ้ืน้ที่หลังคาวางแผงโซล่ารต์ามมาตรฐานรายงานการทางเงิน ฉบับที่ 16 
เรื่อง สญัญาเช่า 

งวดเกา้เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2565 ค่าใชจ้่ายทางการเงินส่วนใหญ่เกิดจากการดอกเบีย้ของการกูย้ืมเงิน
ระยะยาวของกลุ่มบริษัทฯ และจากการรบัรูร้ายการสิทธิการใชพ้ืน้ที่ตามมาตรฐานรายงานการทางเงิน ฉบับที่ 16 เรื่อง 
สัญญาเช่า นอกจากนีใ้นระหว่างไตรมาส 3 ของปี 2565 วินชัยไดช้ าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินแห่งหนึ่ง
ก่อนก าหนด ท าใหก้ลุ่มบริษัทมีค่าธรรมเนียมที่ตอ้งจ่ายใหส้ถาบนัการเงินดงักล่าวจ านวน 9.33 ลา้นบาท และกลุ่มบรษิัทฯ 
ยังไดต้ัดจ าหน่ายยอดคงเหลือของค่าธรรมเนียมทางการเงินซึ่งไดจ้่ายล่วงหนา้ใหก้ับสถาบันการเงินดังกล่าวแลว้จ านวน 
9.07 ลา้นบาท 
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สินทรพัยร์วม   

ณ สิน้ปี 2564 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม เท่ากับ 1,327.50 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2563  ซึ่งเท่ากับ 
1,718.88 ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดดงันี ้

1. เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 ลดลง 615.61 ลา้นบาท เนื่องจากเงิน
สดและรายการเทียบเท่าเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานปกติเพิ่มขึน้จ านวน 96.16 ลา้นบาท นอกจากนีเ้งินสด
และรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงจากกิจกรรมลงทนุจ านวน 710.83 ลา้นบาท มีสาเหตหุลกัจากการลงทนุในวิน
ชยัจ านวน 704.91 ลา้นบาทในระหว่างปี ทัง้นี ้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงจากกิจกรรมจดัหาเงิน
จ านวน 0.95 ลา้นบาทจากการจ่ายคืนเงินกูแ้ละเงินสดรบัจากการเพิ่มทนุ 

2. สินทรพัยท์ี่เกิดจากสญัญา ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 เป็นรายไดค้่าไฟฟ้าคา้งรบัจากการด าเนินงาน
ส่วนงานพลงังาน แสงอาทิตย ์

3. ในงบการเงินรวมไม่มีสินคา้คงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 เนื่องจากสินคา้คงเหลือทัง้หมดเป็น
สินคา้ส าหรับส่วนงานผลิตภัณฑเ์หล็กชุบสังกะสีและส่วนงานติดตัง้ของบริษัท ทีไอดับบลิว อินดัสตรี่ จ ากัด 
(“TIWI”) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยที่บรษิัทฯ ไดจ้ าหน่ายเงินลงทนุในบรษิัทย่อยดงักล่าวแลว้ในระหว่างปี 

4. เงินทุนในวินชยั เมื่อวนัท่ี 27 มกราคม 2564 ที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ของบรษิัทครัง้ที่ 1/2564 ไดม้ีมติ
อนุมัติการซือ้หุ้นสามัญของวินชัย ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจากพลังงานลม จ านวน 
2,598,750 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วน รอ้ยละ 26.25 จากนิติบคุคลที่นางสาวปาลีรฐั ปานบญุหอ้มถือหุน้ทัง้หมด ใน
ราคา 660.00 ลา้นบาท โดยเมื่อวนัที่ 19 เมษายน 2564 บริษัทไดเ้ขา้ท าสญัญาซือ้ขายหุน้สามญัของวินชยัแลว้
เสรจ็ โดยบรษิัทฯ ไดร้บัโอนหุน้ทัง้หมดและช าระเงินค่าหุน้ดงักล่าวเรียบรอ้ยแลว้เมื่อ วนัท่ี 21 เมษายน 2564 ท า
ให้ผลการด าเนินงานส าหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2564 บริษัทฯ รับรูส่้วนแบ่งก าไรและส่วนแบ่งก าไร 
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจากเงินลงทุนในวินชยัซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทร่วมในขณะนั้นจ านวน 90.26 ลา้นบาท และ
ต่อมาเมื่อวนัที่ 17 ธันวาคม 2564 ที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ของบริษัทครัง้ที่ 2/2564 มีมติอนุมตัิการลงทุนในหุน้
สามัญของวินชัยเพิ่มเติมอีกจ านวน 2,413,125 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 24.375 ในราคารวมทั้งสิน้ 
700.00 ลา้นบาท โดยการรบัโอนธุรกิจจากบริษัทที่บริษัท นทลิน จ ากัด ถือหุน้อยู่รอ้ยละ 100 โดยเมื่อวนัที่ 24 
มกราคม 2565 บริษัทฯ ไดเ้ขา้ท ารายการดงักล่าวเรียบรอ้ยแลว้ ท าใหส้ดัส่วนการลงทนุในวินชยัเพิ่มขึน้จากรอ้ย
ละ 26.25 เป็นรอ้ยละ 50.625 ของหุน้ที่ช  าระแลว้ทัง้หมดของวินชยั ดงันัน้บริษัทฯ จึงไดเ้ปล่ียนการจดัประเภท
การลงทุนในบริษัทร่วมมาเป็นบริษัทย่อยนบัแต่วนัที่ 24 มกราคม 2565 เนื่องจากบริษัทฯ มีอ านาจควบคุมการ
ตดัสินใจเก่ียวกบัการด าเนินงานดา้นกลยทุธแ์ละรวมถึงการก าหนดงบประมาณและผลตอบแทน เช่น เงินปันผล 

5. ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนมีจ านวน 131.07 ลา้นบาท เกิดจากการรบัรูผ้ลประเมิน
มูลค่ายุติธรรมของสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าในการด าเนินงานส่วนงานพลังงานแสงอาทิตย ์ณ วันที่ซือ้กิจการ (24 
กรกฎาคม 2563) ซึ่งถูกตดัจ าหน่ายดว้ยวิธีเสน้ตรง และมีอายกุารใหป้ระโยชนค์งเหลือตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า
ประมาณ 18 ปี 
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ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2565 บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วม เท่ากับ 5,551.89  ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2564 ซึ่ง
เท่ากบั 1,327.50 ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 บรษิัทฯ มีสินทรพัยห์มนุเวียน 197.92 ลา้นบาท เพิ่มขึน้เป็นจ านวน 150.88 ลา้นบาท 
หรือรอ้ยละ 321 เมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 บริษัทฯ มีสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนจ านวน 5,353.97 ลา้นบาท 
เพิ่มขึน้ 4,073.51 ล้านบาท หรือรอ้ยละ 318 เมื่อเทียบกับ ณ วันที่  31 ธันวาคม 2564 เนื่องจากการเพิ่มขึน้อย่างมี
สาระส าคญัจากการลงทนุเพิ่มเติมในวินชยัท าใหม้ีการเปล่ียนสถานะการลงทุนในบรษิัทรว่มเป็นบรษิัทย่อย และมีการรวม
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของวินชยัในงบการเงินรวมของบรษิัทฯ อย่างไรก็ดี อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยใ์น
ไตรมาสที่ 3 ปี 2565 คิดเป็นรอ้ยละ 3.04 เทียบกบัรอ้ยละ 3.54 ในปี 2564 ซึ่งลดลงเล็กนอ้ยเนื่องจากในปี 2564 มีการรบัรู ้
ก าไรจากการซือ้ธุรกิจในราคาต ่ากว่ามลูค่ายตุิธรรมเป็นส่วนหน่ึงของส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบรษิัทรว่ม ณ ขณะนัน้ 
ซึ่งเป็นก าไรท่ีมิไดเ้กิดขึน้ตามปกติธุรกิจ 

หนีสิ้นรวม  

ณ สิน้ปี 2564 บรษิัทฯ มีหนีสิ้นรวม เท่ากบั 269.52 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ สิน้ปี 2563  ที่มีอยู่จ  านวน 1,015.38 
ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการกู้ยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินจ านวน 477.65 ลา้นบาท อย่างไรก็ตาม 
เนื่องจากกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน จ านวน 477.65 ลา้นบาท ทั้งหมดเป็นของ TIWI ซึ่งบริษัทฯ ไดจ้ าหน่ายเงิน
ลงทนุในบรษิัทย่อยดงักล่าวแลว้ในระหว่างปี 

ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2565 บรษิัทฯ มีหนีสิ้นรวม เท่ากบั 2,478.81  ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2564 ซึ่งเท่ากบั 
269.52 ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ณ วันที่ 30 กันยายน 2565 บริษัทมีหนีสิ้นหมุนเวียน 263.43 ลา้นบาท เพิ่มขึน้เป็นจ านวน 208.02 ลา้นบาท 
หรือรอ้ยละ 375 จาก ณ วันที่  31 ธันวาคม 2564 และมีหนี ้สินไม่หมุนเวียน 2,215.38 ล้านบาท เพิ่มขึน้เป็นจ านวน 
2,001.27 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 935 จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ส่วนใหญ่เป็นผลจากการรวมฐานะการเงินวินชยั 
และเงินกูย้ืมเพื่อจ่ายช าระค่าหุน้ของวินชยัในระหว่างงวด ท าใหห้นีสิ้นเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจากเพิ่มขึน้อีก
เป็นจ านวน 1,764.85 ลา้นบาท (รวมส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายใน หนึ่งปีที่เพิ่มขึน้เป็นจ านวน 192.73 ลา้นบาท) รวมถึง
ประมาณการหนีสิ้นส าหรบัตน้ทนุในการรือ้ถอนเป็นจ านวน 92.55 ลา้นบาท และหนีสิ้นภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีเพิ่มขึน้ 
193.93 ลา้นบาทจากการรับรูสิ้นทรัพยไ์ม่มีตัวตนที่ ไดม้าจากการรวมธุรกิจ ท าให้ อัตราส่วนสภาพคล่อง ณ วันที่ 30 
กนัยายน 2565 ลดลงเป็น 0.75 เท่า เทียบกบั 0.85 เท่า ณ วนัท่ี31 ธันวาคม 2564   

ส่วนของผูถื้อหุน้  

ณ สิน้ปี 2564 บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้รวม เท่ากับ 1,057.98 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2563  ซึ่งเท่ากบั 
703.50 ลา้นบาท เป็นจ านวน 354.45 ลา้นบาท  

ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2565 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ จ านวน 3,073.08 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
2,015.10 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มทุนของบรษิัทฯ และการ
ลงทนุในวินชยัในสดัส่วนรวม 50.625 ของหุน้สามญัที่ออกจ าหน่ายและเรียกช าระแลว้ จึงท าใหส่้วนของผูม้ีส่วนไดเ้สียไม่มี
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อ านาจควบคมุเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ดี อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ในไตรมาสที่ 3 ปี 2565 เพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 5.49 เมื่อเทียบกบั
รอ้ยละ 4.44 ในปี 2564 

ปัจจัยเสี่ยงซ่ึงอาจมีผลกระทบต่อก าไร 

1. ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงนโยบายภาครฐัและหน่วยงานอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งธุรกิจพลงังานและไฟฟ้า 
บรษิัทฯ อยู่ในช่วงการแสวงหาการลงทนุโดยเฉพาะในธุรกิจพลงังานอย่างต่อเนื่อง ทัง้นีห้ากเกิดการเปล่ียนแปลง

นโยบายภาครัฐ และ/หรือหน่วยงานอื่น ๆ ที่เก่ียวข้อง เช่น แผนพัฒนาก าลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศ แผนพัฒนา
พลงังานทดแทนและพลงังานทางเลือก แผนปฏิรูปประเทศดา้นพลงังาน  

บริษัทฯ มีบุคลากรและทีมงานที่มีประสบการณ์และความรูใ้นแต่ละธุรกิจของบริษัทฯ โดยท าหน้าที่ในการ
ติดตามขอ้มูลข่าวสารของหน่วยงานภาครฐัและหน่วยงานอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งเพื่อน าขอ้มูลดงักล่าวมาศึกษาและประเมิน
สถานการณเ์พื่อก าหนดแนวทางการด าเนินงานของบรษิัทฯ ตลอดจนใชใ้นการวางแผนงานทางธุรกิจในอนาคต 

2. ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงการรบัซือ้ไฟฟ้าจากหน่วยงานรฐั 
กฟผ. กฟภ. และ กฟน. เป็นผูร้บัซือ้ไฟฟ้าของบริษัทฯ ซึ่งเป็นรฐัวิสาหกิจที่มีความส าคญัในการผลิตไฟฟ้าราย

ใหญ่ โดย กฟผ. ยงัเป็นผูค้วบคุมระบบขายส่งไฟฟ้าทัง้หมดของประเทศไทย ทัง้นีก้ลุ่มบริษัทฯ มีรายไดห้ลกัจากการขาย
ไฟฟ้าใหท้ัง้ กฟผ. กฟภ. และ กฟน. โดยบรษิัทฯ จะตอ้งปฏิบตัิตามสญัญาและภาระผกูพนัต่าง ๆ ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 

บริษัทฯ ใหค้วามส าคญักับการปฏิบตัิตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าอย่างเคร่งครดัโดยมีบุคคลากรที่มีหนา้ที่ควบคมุ 
ประสานงานและส่งรายงานผลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้า การจ าหน่ายไฟฟ้า แผนการซ่อมบ ารุงรวมถึงการวางแผน
จดัการป้องกันปัญหาที่อาจเกิดจากการด าเนินงานต่าง ๆ ในกรณีที่เกิดเหตุการณอ์นัอาจเป็นสาเหตใุหไ้ม่สามารถปฏิบตัิ
ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า บริษัทฯ จะจดัส่งบุคคลกรเพื่อท างานร่วมกับทัง้ กฟผ. กฟภ. และ กฟน. เพื่อแกปั้ญหาร่วมกัน
อย่างทนัท่วงที 

3. ความเส่ียงจากอบุตัิการณท์ี่เกิดขึน้ใหม่ 
โลกที่เปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็วทัง้ทางดา้นเทคโนโลยี เศรษฐกิจ การเมือง การปกครอง รวมถึงกระบวนการรบัรู ้

ของคนทั่วไป อาจน าไปสู่การเกิดขึน้ของความเส่ียงใหม่ ที่ไม่เคยเกิดขึน้ในอดีต เช่น การแพรก่ระจายของเชือ้ไวรสั Covid-
19 ที่มีความรุนแรงและต่อเนื่องยาวนานมีผลกระทบต่อทุก ๆ ภาคส่วนทั้งในระดับโลกและระดับประเทศ  ซึ่งรวมถึง
ผลกระทบดา้นเศรษฐกิจ 

บรษิัทฯ เชื่อว่าหากพนกังานทกุคนในองคก์รมีความรูค้วามสามารถ และบรษิัทฯ มีวฒันธรรมที่ดีที่ท  าใหก้ารบริหาร
ความเส่ียงเป็นส่วนหนึ่งของการท างานในทุก ๆ วนัแลว้นัน้ บริษัทฯ โดยความร่วมมือจากพนกังานในทุกส่วนจะสามารถ
จดัการกบัความเส่ียงใหม่ ๆ นัน้รว่มกนัได ้เช่นในกรณี Covid-19 ที่ส่งผลกระทบต่อผลประกอบการอย่างชดัเจนนัน้ บรษิัทฯ ก็
ไดม้ีกลยุทธ์ในการซือ้กิจการผลิตไฟฟ้าที่สรา้งรายไดแ้น่นอนเพื่อมาลดผลกระทบจากความเส่ียงเรื่องความผันผวนของ
ธุรกิจสังกะสีและเหล็กซึ่งเป็นแผนธุรกิจที่ด  าเนินการมาอย่างต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2561 รวมถึงการปรบัเปล่ียนรูปแบบการ
ท างานใหค้ล่องตวั การน าเทคโนโลยีมาใชเ้พื่อลดตน้ทนุดา้นต่าง ๆ  
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4. ความเส่ียงจากการสญูเสียพนกังานท่ีส าคญั 
การขยายธุรกิจอย่างรวดเร็วท าใหบ้ริษัทฯ มีความตอ้งการบุคคลกรในต าแหน่งต่าง ๆ เพิ่มขึน้ในขณะเดียวกัน

พนกังานที่มีอยู่ตอ้งมีภาระรบัผิดชอบมากขึน้จนอาจท าใหป้ระสิทธิภาพในการท างานโดยรวมของพนกังานลดลงซึ่งอาจ
ส่งผลกระทบต่อประสิทธิภาพในการด าเนินงาน รวมถึงการจดัโครงสรา้งองคก์รและการท าแผนผูสื้บทอดต าแหน่ง 

บริษัทฯ มีนโยบายที่จะพฒันาบคุคลกรที่มีอยู่ใหม้ีทกัษะรอบดา้นขยายความรบัผิดชอบไปยงัขอบเขตงานใหม่ที่
ใกลเ้คียงกันควบคู่ไปกับการใหค้่าตอบแทนและสวัสดิการที่เหมาะสมแข่งขันไดก้ับบริษัทในกลุ่มธุรกิจพลังงาน และมี
ปริมาณงานสอดคลอ้งกบัความสามารถของพนกังาน นอกจากนี ้บริษัทฯ มีนโยบายเพิ่มการรบัพนกังานใหม่โดยคัดเลือก
จากคณุสมบตัิที่เหมาะกบังาน เช่น การศกึษา ประสบการณ ์ความทุ่มเทกบังาน ความคิดสรา้งสรรค ์การคิดวิเคราะหแ์ละ
การแกปั้ญหา เป็นตน้ นอกจากนี ้บริษัทฯ มีการประเมินพนกังานอย่างสม ่าเสมอเพื่อวิเคราะหศ์กัยภาพของบุคลากรและ
ปรบัปรุงแผนการพฒันาเพื่อเตรียมความพรอ้มรบัมือกบัการเปล่ียนแปลงที่จะเกิดในอนาคต 

5. ความเส่ียงดา้นประสิทธิภาพของโรงงานไฟฟ้าที่เปิดด าเนินการแลว้ 
ความเส่ียงจากการที่โครงการผลิตไฟฟ้าของกลุ่มบริษัทฯ อาจไม่สามารถผลิตไฟฟ้าไดต้ามเป้าหมาย หรือตอ้ง

หยุดการผลิตเพื่อซ่อมบ ารุงที่ไม่อยู่ในแผน อนัเนื่องมาจากการช ารุดหรือการเส่ือมสภาพของอุปกรณแ์ละเครื่องจกัร และ
ความผิดพลาดของแผนการบรหิารโครงการโรงไฟฟ้าและการท างานของบคุคลากร ส่งผลใหไ้ม่สามารถสรา้งรายไดไ้ดต้าม
เป้าหมาย 

บริษัทฯ ไดม้ีการประเมินความเส่ียงจากด าเนินงานโครงการโรงไฟฟ้าตัง้แต่ระยะแรก โดยฝ่ายบริหารมีการ
ติดตามผลการด าเนินงานในอดีตเพื่อน ามาใชใ้นการก าหนดรายไดเ้ป้าหมาย ด าเนินการใหม้ีผูเ้ชี่ยวชาญจากภายนอกที่มี
ความเชี่ยวชาญเป็นผูร้บัผิดชอบแผนงานซ่อมบ ารุง จดัท าแผนซ่อมบ ารุงในช่วงเวลาที่มีผลกระทบต่อการผลิตไฟฟ้านอ้ย
ที่สุด รวมถึงน าเทคโนโลยีสารสนเทศมาใช้ติดตามวิเคราะหค์่าแสดงต่ าง ๆ ที่สามารถติดตามไดแ้บบ Realtime เพื่อ
วางแผนแก้ไขปัญหาล่วงหน้าหากเกิดขึน้ รวมถึงจัดให้มีประกันภัยการหยุดชะงักของธุรกิจ (Business Interruption 
Insurance) และประกันภัยต่อสินทรัพยท์ั้งหมด ( Industrial All Risk Insurance) รวมถึงประกันภัยที่ให้ความคุม้ครอง
ความรบัผิดที่เกิดขึน้ภายในสถานท่ีประกอบการหรือเนื่องจากการด าเนินการของผูเ้อาประกนัภยั 

6. ความเส่ียงจากสถานะทางการเงินไม่เอือ้อ านวยต่อการขยายธุรกิจหรือการลงทนุ 
บรษิัทฯ อยู่ในช่วงเริ่มตน้ของการเป็นบรษิัทท่ีมุ่งเนน้การด าเนินธุรกิจในกลุ่มพลงังานท่ีเสาระแสวงหาโอกาสทางธุรกิจ

ในห่วงโซ่อุปทานของธุรกิจพลงังาน จึงตอ้งมีการเตรียมความพรอ้มดา้นแหล่งเงินทุน และความสามารถทางการเงินของ
บริษัทฯ ที่ผ่านมาโครงการผลิตไฟฟ้าของบริษัทฯ ใชเ้งินทุนส่วนใหญ่ในรูปแบบเงินกูโ้ครงการ (Project Finance) โดยมี
หลกัประกันเงินกูย้ืมเป็นทรพัยสิ์นของโครงการ ทัง้นีห้ากบรษิัทมีสดัส่วนหนีสิ้นสทุธิมากกว่าส่วนของเจา้ของอาจส่งผลต่อ
ความมั่นคงทางการเงินและโครงสรา้งเงินทนุตลอดจนแผนการเติบโตในระยะยาวของบรษิัทฯ  

บริษัทฯ ใหค้วามส าคญักบัการสรา้งรายไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพจากธุรกิจที่มีอยู่ เพื่อใหม้ั่นใจว่าจะมีรายไดส้ม ่าเสมอ
ตามแผนงาน ขณะเดียวกันก็ไดส้รา้งความเขา้ใจเก่ียวกบักลยุทธแ์ละทิศทางการเติบโตของบริษัทฯ ใหก้ับสถาบนัการเงิน
ต่าง ๆ ควบคู่ไปกบัการปฏิบตัิตามสญัญาทางการเงินท่ีมีอยู่อย่างเครง่ครดัเพื่อใหส้ถาบนัการเงิน นกัลงทนุ และผูเ้ก่ียวขอ้ง
มีความมั่นใจในตวับรษิัทและพรอ้มใหก้ารสนบัสนนุหากบรษิัทตอ้งการเงินลงทนุ นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัศกึษาแนวทางการ
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หาแหล่งเงินทุนในรูปแบบต่าง ๆ เพื่อใชใ้หเ้หมาะสมกับแต่ละโครงการซึ่งรวมถึงการออกหุน้สามญัเพิ่มทุน การออกและ
เสนอขายหุน้กู ้การเพิ่มมลูค่าใหก้ับทรพัยสิ์นที่มีอยู่เพื่อใหไ้ดว้งเงินกูย้ืมเพิ่มขึน้ เป็นตน้ โดยอย่างนอ้ยที่สดุภาพรวมอตัรา
ผลตอบแทนตอ้งสงูกว่าตน้ทนุท่ีจ่ายไปไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 10 

7. ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงทางเทคโนโลยี 
การเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีดิจิทลัเกิดขึน้อย่างรวดเรว็และมีบทบาทในชีวิตประจ าวนัและการท าธุรกิจเพิ่มมากขึน้

ซึ่งหากบรษิัทฯ ไม่สามารถปรบัตวัตามเทคโนโลยีสมยัใหม่ที่สามารถช่วยลดตน้ทนุหรือเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิต 

บริษัทฯ ใหค้วามส าคญักับการน าเทคโนโลยีมาใชภ้ายในองค์กรทัง้ในส่วนปฏิบตัิการและส่วนสนบัสนุนธุรกิจ โดยใน
ส่วนปฏิบตัิการนัน้บริษัทฯ เนน้ย า้เรื่องการใชเ้ทคโนโลยีสมยัใหม่ที่ลดจ านวนคนท างาน และสามารถแสดงผลวิเคราะหท์ี่
แม่นย าเพื่อใชจ้ัดการกับความทา้ทายต่าง ๆ นอกจากนี ้ในส่วนสนับสนุนธุรกิจ บริษัทฯ มีนโยบายใหพ้นักงานตอ้งขวย
ขวายเรียนรูแ้ละน าเทคโนโลยีต่าง ๆ มาใช้ให้เกิดประโยชน์ รวมถึงก าหนดให้ความสามารถที่จะตอบสนองต่อการ
เปล่ียนแปลงทางเทคโนโลยีเป็นทกัษะส าคญัอย่างหน่ึงในการสรรหาพนกังาน 

8. ความเส่ียงดา้นความปลอดภยัทางไซเบอร ์
ภัยคุกคามจากไซเบอรเ์ป็นความเส่ียงที่บริษัทฯ ใหค้วามส าคัญเนื่องจากบริษัทใชเ้ทคโนโลยีสารสนเทศที่เชื่อมต่อ

ระหว่างพืน้ที่ปฏิบัติการกับส่วนสนับสนุนธุรกิจในการส่ือสารส่งขอ้มูลต่าง ๆ ที่ใช้ในการติดตามการด าเนินธุรกิจหาก
ช่องทางในการส่ือสารถูกโจมตีอาจท าใหเ้กิดความเสียหายกับพืน้ที่ปฏิบตัิการส่งผลใหไ้ม่สามารถผลิตกระแสไฟฟ้ าเพื่อ
ขายไดต้ามสญัญาที่มีกบัคู่คา้  

บริษัทฯ มีกลยุทธก์ารป้องกันความเส่ียง โดยการเลือกใชเ้ครื่องมือดิจิทัลที่สามารถช่วยป้องกันความเส่ียงต่อระบบ
สารสนเทศ การปรบัปรุงโครงสรา้งระบบสารสนเทศใหม้ีความทนัสมยั การจา้งผูเ้ชี่ยวชาญเป็นผูด้แูลระบบสารสนเทศและ
ท าการทดลองความมั่นคง เช่น hacking test เพื่อหาจดุอ่อนของระบบ รวมถึงการสรา้งความตระหนกัรูข้องภยัไซเบอรแ์ละ
วิธีการป้องกนัการคกุคามในเบือ้งตน้อีกดว้ย 

9. ความเส่ียงเรื่องการไม่ปฏิบตัิตามสญัญา ขอ้ผกูพนั กฎหมาย กฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 
ในธุรกิจผลิตไฟฟ้านัน้ บริษัฯ ทมีคู่สญัญาเป็นหน่วยงานรฐัวิสาหกิจ คือ กฟผ. กฟภ. และ กฟน. ซึ่งทัง้สามหน่วยงาน

ใหค้วามส าคญักบัการที่บริษัทฯ ตอ้งปฏิบตัิใหถู้กตอ้งครบถว้นตามสญัญา ขอ้ผูกพนั กฎหมาย กฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง หาก
บกพรอ่งก็อาจถกูยกเลิกสญัญา หรือจ่ายค่าปรบัซึ่งมีผลต่อการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ 

บริษัทฯ ให้ความส าคัญกับการปฏิบัติตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าอย่างเคร่งครัดโดยมีบุคคลากรที่มีหน้าที่ควบคุม 
ประสานงานและในกรณีที่เกิดความคลมุเครือเรื่องการตีความตามสญัญา หรือมีเหตุการณท์ี่อาจท าใหบ้ริษัทฯ ปฏิบตัิผิด
ไปจากที่กฎหมายก าหนด บริษัทฯ ก็จะจัดให้มีที่ปรึกษากฎหมายภายนอกที่มีความเชี่ยวชาญเป็นผูใ้หค้  าปรึกษาเพื่อ
ก าหนดแนวทางจดัการท่ีถกูตอ้งเหมาะสม 
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4.3 ประมาณการทางการเงินในปีปัจจุบัน (ถ้ามี) โดยระบุถึงข้อสมมติฐานทางการค้าเศรษฐกิจ 
อุตสาหกรรม และสอบทานตวัเลขโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต และความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิ
อสิระว่าประมาณการผลการด าเนนิงานไดจ้ดัท าขึน้โดยความระมดัระวงั 

-ไม่มี- 

4.4 รายชือ่ผูบ้ริหารและรายชือ่ถือหุน้รายใหญ่ 

รายชื่อคณะกรรมการบริษัท ณ วันที ่26 กันยายน 2565 

รายชื่อ ต าแหน่ง 
นางสาวปาลีรฐั ปานบญุหอ้ม ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร / กรรมการบรหิาร  
นายนิติ จงึนิจนิรนัดร ์ รองประธานคณะกรรมการบรษิัท / กรรมการอิสระ 
นายสดุวิณ ปัญญาวงศข์นัติ ประธานกรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 
ดร. รตันา สิทธิประศาสน ์
 

กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหาก าหนด
ค่าตอบแทนและก ากบัดแูลกิจการ 

ศ.ดร. พรรณชฎา ศิรวิรรณบศุย ์
 

กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ / ประธานกรรมการสรรหา 
ก าหนดคา่ตอบแทน และก ากบัดแูลกิจการ 

ดร.ประสิทธ์ิ กาญจนศกัดิ์ชยั กรรมการ 
นายเกรียงชยั ตรีนภากร กรรมการ 
นายทศสีห ์โควสรุตัน ์ กรรมการ 

นางสาวสกุญัญา ทิพยม์ณี 
กรรมการบรหิาร  กรรมการสรรหาก าหนดคา่ตอบแทน และ
ก ากบัดแูลกิจการ 

ทีม่า :  ขอ้มูลจากเวบ็ไซตต์ลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
หมายเหต ุ: ในปัจจุบนัฝ่ายบริหารอยู่ระหว่างการสรรหาประธานคณะกรรมการ 

รายชื่อผู้ถือหุ้น ณ วันที ่6 ธันวาคม 2565 

ล าดับ รายชื่อ จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1. นางสาวปาลีรฐั ปานบญุหอ้ม 81,968,783 48.23 
2. บรษิัท เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรป์อเรชั่น 

จ ากดั (มหาชน) 
16,430,000 9.67 

3. ดร. ประสิทธ์ิ กาญจนศกัดิ์ชยั 15,280,000 8.99 
4. BNP PARIBAS, LONDON BRANCH 7,330,000 4.31 
5. นายทศสีห ์โควสรุตัน ์ 6,501,800 3.83 
6. นางสาวสรุียส โควสรุตัน ์ 6,500,000 3.82 
7. MITSIAM INTERNATIONAL LTD. 6,000,000 3.53 
8. นายคีรีภทัร ์ศภุสินประภาพงศ ์ 3,644,567 2.14 



สิ่งทีส่่งมาด้วย 3 

21 
 

ล าดับ รายชื่อ จ านวนหุ้น ร้อยละ 

9. บรษิัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั 2,692,100 1.58 
10. นายชนนพล ชนหุะชา 2,686,567 1.58 
11. ผูถื้อหุน้รายย่อยอื่น 23,601,774 13.89 

รวม 169,949,024 100.00 
ทีม่า :  ขอ้มูลจาก www.set.or.th 

4.5 ขอ้มูลอืน่ทีอ่าจมีผลกระทบต่อการตดัสนิใจของผูล้งทนุอย่างมีนยัส าคญั  

-ไม่มี- 

5. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทฯ เกี่ยวกับความเพียงพอของเงนิทุนหมุนเวียนในกรณีที่มีไม่เพียงพอ 
ให้ระบุแหล่งทีม่าของเงนิทุนเพื่อการนีด้้วย 

การเขา้ท ารายการครัง้นี ้ไม่มีผลกระทบต่อความเพียงพอของเงินทุนหมนุเวียนของบรษิัทฯ เนื่องจากการเขา้รบัโอน
กิจการทัง้หมดของบรษิัท เดอะ แพลนเน็ต วาย โฮลดิง้ จ ากดั บรษิัทฯ มีแผนการใชแ้หล่งเงินทนุจาก 

1) เงินปันผลรบัจากวินชยัจ านวน 550,000,000 บาท มาจากเงินปันผลรบัจากวินชยั ซึ่งจะใชจ้่ายช าระภายใน
เดือนธันวาคม ปี 2565 โดยมีแหล่งที่มาของแหล่งเงินทนุในการช าระค่าตอบแทนงวดแรกจากเงินปันผลรบั
จากวินชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ซึ่งเท่ากับ 753,000,000.00 บาท จากเงินปันผลจ่ายจากวินชยัจ านวน 
1,004,000,000.00 บาท (เงินปันผลจ่ายจ านวน 1,004,000,000.00 บาท มีแหล่งมาจาก 1. เงินสดจาก
การด าเนินงานจ านวน 104,000,000.00 บาท และ 2. เงินกู้ยืมเพิ่มเติมจากสถาบันการเงิน (Top-up 
facility) จ านวน 900,000,000.00 บาท)  

โดยเงินปันผลที่เหลือจากการช าระค่ารบัโอนกิจการทัง้หมดในงวดแรกใหแ้ก่ Planet บริษัทฯ มีการจดัสรร
เพื่อช าระเงินกู้ยืมบางส่วนของบริษัทฯ จ านวน  180,000,000.00 บาท จากจ านวนเงินกู้ยืมทั้งหมด 
450,000,000 บาท ซึ่งมีอตัราดอกเบีย้ที่มากกว่าอตัราดอกเบีย้ที่วินชยัไดร้บัจากสถาบนัเงินกู ้และใชเ้ป็น
เงินทนุหมนุเวียนในบรษิัทฯ จ านวน 23,000,000.00 บาท  

2) เงินทนุจ านวน 165,000,000 บาท ซึ่งบรษิัทฯ คาดว่าจะไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้กูจ้  านวนไมเ่กนิ 
400,000,000 บาท มูลค่าที่ตราไวต้่อหน่วย 1,000 บาท โดยบริษัทฯ คาดว่าจะไดร้บัเงินทุนจากการออก
และเสนอขายหุน้กูภ้ายในเดือน กมุภาพนัธ ์ปี 2566 หรือจากกระแสเงินสดของบรษิัท 

6. คดีหรือข้อเรียกร้องทีมี่สาระส าคัญทีอ่ยู่ระหว่างด าเนินการ  

-ไม่มี- 

http://www.set.or.th/


สิ่งทีส่่งมาด้วย 3 

22 
 

 
7. ผลประโยชนห์รือรายการทีเ่กี่ยวข้องกันระหว่างบริษัทจดทะเบียนกับกรรมการ ผู้บริหาร และผู้ถือหุ้นที่ถือหุ้นทั้งทางตรงและทางอ้อมตั้งแต่ร้อยละ 10 ขึน้ไป ระบุ

ลักษณะของรายการหรือประโยชน ์ 
รายการท่ีเก่ียวขอ้งกนัมีรายละเอียดดงันี ้

รายการระหว่างกันปี 2564 

คู่สัญญา ประเภทรายการ ความสัมพนัธ ์
มูลค่ารายการ 
(พนับาท) 

ความจ าเป็นในการเข้าท ารายการและความเหน็
คณะกรรมการตรวจสอบ 

บรษิัท วินชยั จ ากดั เงินปันผลรบัจากบรษิัท วินชยั 
จ ากดั  

บรษิัทรว่มที่บรษิัทฯ ถือหุน้รอ้ยละ 26.25 
โดยมี บรษิัท นทลิน จ ากดั เป็นบคุคลที่
เก่ียวโยงกนัเนื่องจากคณุเชิดช ูปานบญุ
หอ้ม ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัท นทลิน 
จ ากดั เป็นบิดาของคณุปาลีรฐั ปานบญุ
หอ้ม ซึ่งเป็นกรรมการและผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของบรษิัทฯ 

44,914 เงินปันผลรบัจากบรษิัท วินชยั จ ากดั ซึง่ประกาศจา่ย
จากผลประกอบการของบรษิัท วนิชยั จ ากดั ซึง่เป็นการ
ด าเนินธุรกิจทั่วไป 
(ณ ปี 2564 วินชยัมีสถานะเป็นบรษิัทรว่มของบรษิัทฯ) 

บรษิัท เดอะ โซล่าร ์อา
เขต จ ากดั 

เงินทดรองจา่ยที่บรษิัทฯ จา่ย
ใหแ้ก่บรษิัท เดอะ  
โซล่าร ์อาเขต จ ากดั  
 

เป็นรายการระหวา่งบรษิัทฯ กบับรษิัทย่อย
ของบรษิัทจดทะเบยีนที่ไม่มีบคุคลเก่ียวโยง
อื่นถือหุน้เกินกว่ารอ้ยละ 10 
 

181 รายการช่วยเหลือทางการเงินระยะสัน้ท่ีบรษิัทฯ ใหก้บั
บรษิัทย่อยเพื่อใชเ้ป็นทนุหมนุเวียนกิจการ โดยเป็น
รายการเก่ียวโยงกนัท่ีไดร้บัการยกเวน้ ฝ่ายบรหิาร
สามารถด าเนินการเองได ้

บรษิัท เดอะ โซล่าร ์อา
เขต จ ากดั และบรษิัทย่อย
ในกลุ่มผลิตไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทิตย ์

 สญัญาใหบ้รกิารและความ
ช่วยเหลือเก่ียวกบัการด าเนิน
กิจการของบรษิัทย่อยระหว่างกนั  

รายการระหว่างบรษิัทย่อยของบรษิัทจด
ทะเบียนที่ไม่มีบคุคลเก่ียวโยงอื่นถือหุน้เกิน
กว่ารอ้ยละ 10 

866 รายการสนบัสนนุธุรกิจของบรษิทัย่อย ซึ่งมีเงื่อนไขทาง
การคา้เช่นเดยีวกบัท่ีท ากบับคุคลภายนอกหรือ
เทียบเคยีงได ้โดยบรษิัทใชว้ิธีค  านวณแบบวิธีราคาทนุ
บวกก าไรส่วนเพิ่มรอ้ยละ 3 (Cost Plus Method) ซึง่
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คู่สัญญา ประเภทรายการ ความสัมพนัธ ์
มูลค่ารายการ 
(พนับาท) 

ความจ าเป็นในการเข้าท ารายการและความเหน็
คณะกรรมการตรวจสอบ 

จ านวน 8 บรษิัทตลอดปี 
2564 

เป็นรายการเก่ียวโยงกนัท่ีไดร้บัการยกเวน้ ฝ่ายบรหิาร
สามารถด าเนินการเองได ้

บรษิัทในกลุ่มโซลา่รท์ัง้ 8 
บรษิัท 

เงินกูย้ืมระยะสัน้ระหว่างบรษิัท
ย่อยในกลุ่มผลิตไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทิตย ์จ านวน 8 
บรษิัท จ านวนรวม 7.8 ลา้นบาท 
โดยคิดดอกเบีย้ในอตัรารอ้ยละ 
4.0 – 4.3 

รายการช่วยเหลือทางการเงินระหว่าง
บรษิัทย่อยของบรษิัทจดทะเบยีนที่ไม่มี
บคุคลเก่ียวโยงอื่นถือหุน้เกินกวา่รอ้ยละ 10 

7,787 
(กูเ้พิม่เตมิ) 

 
546 

(ดอกเบีย้จา่ย) 

เป็นรายการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินระยะสัน้ใน
ระหว่างกลุ่มบรษิัทย่อย เพื่อใชเ้ป็นทนุหมนุเวียนกิจการ 
และการเขา้ถงึแหล่งเงินทนุอื่นอาจมีตน้ทนุท่ีสงูกวา่และ
ใชเ้วลาด าเนินการนานกวา่ โดยเป็นรายการเก่ียวโยง
กนัท่ีไดร้บัการยกเวน้ ฝ่ายบรหิารสามารถด าเนินการ
เองได ้

ดร.ประสิทธ์ิ กาญจนศกัดิ์

ชยั 
รายการช่วยเหลือทางการเงินโดย
ในระหวา่งปี 2563 ดร. ประสิทธ์ิฯ 
ใหบ้รษิัทกูย้ืมเงินระยะสัน้ไม่เกิน 
12 เดอืน จ านวน 8 ลา้นบาท 
ก าหนดช าระภายใน 30 เมษายน 
2564 โดยคดิดอกเบีย้ในอตัรา
รอ้ยละ 6.5 ซึ่งบรษิัทไดจ้า่ยช าระ
เงินกูย้ืมดงักล่าวทัง้จ านวนแลว้
ในระหวา่งปี 2564 

รายการใหค้วามชว่ยเหลือทางการเงิน
ระหว่างบรษิัทกบั ดร.ประสิทธ์ิ กาญจน
ศกัดิ์ชยั ซึ่งเป็นกรรมการและผูถื้อหุน้ของ
บรษิัท  

8 ลา้นบาท 
(ช าระเงินตน้

คืน) 
171 

(ดอกเบีย้จา่ย) 

เป็นรายการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินระยะสัน้ท่ี
กรรมการใหก้บับรษิัทเพื่อใชเ้ป็นทนุหมนุเวียนกิจการ
ในช่วงเศรษฐกิจชะลอตวั และการเขา้ถงึแหล่งเงินทนุ
อื่นอาจมตีน้ทนุท่ีสงูกว่าและใชเ้วลาด าเนินการนานกว่า 
อย่างไรกต็าม บรษิัทไดช้ าระคืนเงินกูย้ืมดงักล่าวแลว้ทัง้
จ านวน 
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คู่สัญญา ประเภทรายการ ความสัมพนัธ ์
มูลค่ารายการ 
(พนับาท) 

ความจ าเป็นในการเข้าท ารายการและความเหน็
คณะกรรมการตรวจสอบ 

บรษิัท ทีไอดบับลิว อินดสั
ตรี จ ากดั  

รายการช่วยเหลือทางการเงินใน
ระหว่างปี 2563 บรษิัท ทีไอ
ดบับลิว อินดสัตรี จ ากดั ให้
บรษิัทฯ กูย้ืมเงินระยะสัน้ไม่เกิน 
12 เดอืน จ านวน 20 ลา้นบาท 
ก าหนดช าระภายใน 30 เมษายน 
2564 โดยคดิดอกเบีย้ในอตัรา
รอ้ยละ 6.5 ซึ่งบรษิัทไดจ้า่ยช าระ
เงินกูย้ืมดงักล่าวทัง้จ านวนแลว้
ในระหวา่งปี 2564 

รายการใหค้วามชว่ยเหลือทางการเงิน
ระหว่างบรษิัทย่อยของบรษิัทจดทะเบียนที่
ไม่มีบคุคลเก่ียวโยงอื่นถือหุน้เกินกว่ารอ้ย
ละ 10 

12 ลา้นบาท 
(ช าระเงินตน้

คืน) 
256 

(ดอกเบีย้จา่ย) 

เป็นรายการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินระยะสัน้ท่ี
บรษิัทย่อย และกรรมการใหก้บับรษิัทฯ เพื่อใชเ้ป็นทนุ
หมนุเวยีนกิจการในช่วงเศรษฐกจิชะลอตวั และการ
เขา้ถงึแหล่งเงินทนุอื่นอาจมตีน้ทนุท่ีสงูกวา่และใชเ้วลา
ด าเนินการนานกวา่ อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ ไดช้ าระคืน
เงินกูย้ืมดงักล่าวแลว้ทัง้จ านวน 

ดร.ประสิทธ์ิ กาญจนศักดิ์

ชยั 
รายการจ าหน่ายไปซึง่สินทรพัย ์
คือ หุน้ของบรษิัท  ทีไอดบับลิว 
อินดสัตรี่ จ ากดั ที่บรษิัทถืออยู่
ทัง้หมดใหก้บั ดร.ประสิทธ์ิฯ ใน
ราคา 20 ลา้นบาท 

ดร.ประสิทธ์ิ กาญจนศกัดิ์ชยั เป็นกรรมการ
และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัท 

20,000 เป็นธุรกรรมที่จ าเป็น เนื่องจากบรษิัทมีการปรบั
โครงสรา้งธุรกจิ จากเดิมด าเนินธรุกิจผลิตและจ าหน่าย
เหล็กชบุสงักะสี ไปเป็นธุรกิจที่ลงทนุในกลุ่มพลงังาน ซึง่
เป็นไปตามมติที่ไดร้บัอนมุตัจิากที่ประชมุสามญัผูถื้อ
หุน้ประจ าปี 2564 

บรษิัท ไทยบารจ์ คอนเทน
เนอร ์เซอรว์ิส  จ ากดั,  
บรษิัท  ซี.เอ็ม.เมนแูฟ็ค
เจอริ่ง  จ ากดั และบรษิัท 
ไทย คอนส ์แอนด ์บิลดิง้ 

รายการธุรกิจปกติโดยบรษิัท ทีไอ
ดบับลิว    อินดสัตรี จ ากดั ซึง่เป็น
บรษิัทย่อยขายผลิตภณัฑเ์หล็ก
และสงักะสี และใหบ้รกิารในการ
ติดตัง้ผลิตภณัฑเ์หล็กและสงักะสี
ใหก้บับรษิัทคู่สญัญาดงักล่าว 

ดร.ประสิทธ์ิ กาญจนศกัดิ์ชยั เป็นกรรมการ
และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัท และของ
บรษิัท ไทยบารจ์ คอนเทนเนอร ์เซอรว์ิส  
จ ากดั,  บรษิัท  ซี.เอ็ม.เมนแูฟ็คเจอริ่ง  
จ ากดั และบรษิัท ไทย คอนส ์แอนด ์บิลดิง้ 
เมนแูฟ็คเจอริ่ง จ ากดั (มหาชน) 

4,495 เป็นธุรกรรมที่เป็นธุรกจิปกติของบรษิัทย่อยที่มเีงื่อนไข
ทางการคา้ทั่วไปเช่นเดยีวกบัท่ีใหก้บับคุคลภายนอก 
(บรษิัท ทีไอดบับลิว    อินดสัตรี จ ากดั มีสถานะเป็นบ
รทิย่อยของบรษิัทฯ ในขณะนัน้) 
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คู่สัญญา ประเภทรายการ ความสัมพนัธ ์
มูลค่ารายการ 
(พนับาท) 

ความจ าเป็นในการเข้าท ารายการและความเหน็
คณะกรรมการตรวจสอบ 

เมนแูฟ็คเจอริ่ง จ ากดั 
(มหาชน) 
Fun Monday Limited รายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์คือ หุน้

ของบรษิัท วินชยั จ ากดั จ านวน 
2.6 ลา้นหุน้ คิดเป็นสดัสว่น 
26.25% ของจ านวนหุน้ทัง้หมด
ของบรษิัท วินชยั จ ากดั 

กรรมการและผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัท
กบัผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ Fun Monday 
Limited เป็นบคุคลคนเดียวกนั คอื คณุ
ปาลรีฐั ปานบญุหอ้ม 

660,000 เป็นธุรกรรมที่จ าเป็นและเป็นประโยชนก์บับรษิัท
เพื่อใหไ้ดม้าซึง่การลงทนุในธุรกจิผลิตไฟฟ้าพลงังาน
ลม โดยค่าตอบแทนและเงื่อนไขเป็นประโยชนก์บั
บรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ในระยะยาวซึ่งเป็นไปตามมติที่
ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 
1/2564 

บรษิัท เดอะ โพรดิจี กรุ๊ป 
จ ากดั และบรษิัท เดอะ 
โพรดิจี เจนเนอรเ์รชั่น 
จ ากดั 

บรษิัทฯ ซือ้คอมพวิเตอรพ์รอ้ม
โปรแกรมคอมพิวเตอรจ์ากบรษิัท 
เดอะ โพรดิจี กรุ๊ป จ ากดั และ
บรษิัท เดอะ โพรดิจี เจนเนอร์
เรชั่น จ ากดั 
 

บรษิัทกบับรษิัท เดอะ โพรดิจี กรุ๊ป จ ากดั 
และบรษิัท เดอะ โพรดิจี เจนเนอรเ์รชั่น 
จ ากดั มีกรรมการและผูถื้อหุน้รายใหญ่เป็น
บคุคลคนเดยีวกนั คือ คณุปาลีรฐั ปานบญุ
หอ้ม 

294 เป็นรายการสนบัสนนุธุรกิจปกติโดยบรษิัทซือ้
คอมพิวเตอร ์พรอ้มโปรแกรมคอมพิวเตอรใ์นราคาที่
ตกลงรว่มกนั ซึง่เป็นราคาที่เทียบเคียงไดก้บัราคา
ตลาด  

บรษิัท โพรดีจี เฮา้ส ์จ ากดั 
 

รายการสนบัสนนุธุรกิจปกติของ
บรษิัทฯ โดยบรษิัทจา้งบรษิัท โพ
รดีจี เฮา้ส ์จ ากดั ออกแบบรูปเล่ม 
และภาพประกอบในรายงาน
ประจ าปีของบรษิัท 

บรษิัทฯ และบรษิัท โพรดีจี เฮา้ส ์จ ากดั มี
กรรมการและผูถื้อหุน้รายใหญ่เป็นบคุคล
คนเดียวกนั คือ คณุปาลีรฐั ปานบญุหอ้ม  

100 เป็นรายการธุรกจิระหวา่งกนัตามปกติที่มีเงื่อนไขทาง
การคา้ทั่วไปซึง่เป็นราคาที่เทียบเคียงไดก้บัราคา
ตลาด 

บรษิัท นทลิน จ ากดั รายการสนบัสนนุธุรกิจปกติของ
บรษิัทฯ โดยบรษิัทใชบ้รกิารหอ้ง

คณุเชดิช ูปานบญุหอ้ม ผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของบรษิัท นทลิน จ ากดั เป็นบิดาของคณุ

10 เป็นรายการธุรกจิระหวา่งกนัตามปกติที่มีเงื่อนไขทาง
การคา้ทั่วไปในลกัษณะเดียวกบัที่ใหก้บับรษิัทอื่น 
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คู่สัญญา ประเภทรายการ ความสัมพนัธ ์
มูลค่ารายการ 
(พนับาท) 

ความจ าเป็นในการเข้าท ารายการและความเหน็
คณะกรรมการตรวจสอบ 

ประชมุในอาคารวารชิ ซึง่เป็น
พืน้ท่ีท่ีเป็นกรรมสิทธ์ิของบรษิัท 
นทลิน จ ากดั 

ปาลีรฐั ปานบญุหอ้ม ซึง่เป็นกรรมการและ
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ 

บรษิัท นทลิน จ ากดั รายการสนบัสนนุธุรกิจปกติของ
บรษิัทย่อย คือ บรษิัท ซนั ลิงค ์
พาวเวอร ์จ ากดั เป็นผูเ้ชา่พืน้ท่ี
วางแผงโซล่ารเ์ซลลบ์นอาคารท่ีมี 
บรษิัท นทลิน จ ากดั เป็นเจา้ของ
กรรมสิทธ์ิ 

คณุเชดิช ูปานบญุหอ้ม ผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของบรษิัท นทลิน จ ากดั เป็นบิดาของคณุ
ปาลีรฐั ปานบญุหอ้ม ซึง่เป็นกรรมการและ
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ 

164 เป็นธุรกรรมสนบัสนนุธุรกิจที่มเีงื่อนไขทางการคา้
ทั่วไปในลกัษณะเดยีวกบับรษิัทในกลุ่มผลิตไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทิตยม์ีกบัคู่สญัญาภายนอกรายอื่น  

บรษิัท นทลิน จ ากดั รายการช่วยเหลือทางการเงิน 
โดย บรษิัท นทลิน จ ากดั ค า้
ประกนัเงินกูใ้หก้บับรษิัทย่อยใน
กลุ่มผลิตไฟฟ้าจากพลงังาน
แสงอาทิตย ์จ านวน 8 บรษิัท โดย
คิดคา่ตอบแทนจากการค า้
ประกนัในอตัรารอ้ยละ 0.03 ของ
วงเงินกูท้ี่เหลืออยู่ในแต่ละปี 
อย่างไรกต็าม บรษิัท นทลิน 
จ ากดั ไดป้ลดเปลือ้งภาระค า้
ประกนัดงักลา่วแลว้ในระหว่างปี 

คณุเชดิช ูปานบญุหอ้ม ผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของบรษิัท นทลิน จ ากดั เป็นบิดาของคณุ
ปาลีรฐั ปานบญุหอ้ม ซึง่เป็นกรรมการและ
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ 

51 เป็นรายการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินท่ีมีอยู่เดิม
ก่อนมีการซือ้กจิการบรษิัทในกลุ่มผลิตไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทิตยจ์ากบรษิัทในกลุ่ม บมจ. ซีออยล ์
โดยเป็นไปตามเงื่อนไขของธนาคาร ทัง้นี ้ในระหวา่งปี 
2564 บรษิัทไดเ้ขา้ค า้ประกนัเงินกูด้งักล่าวแทนบรษิัท 
นทลิน จ ากดั แลว้ 
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รายการระหว่างกันไตรมาสที ่1-3 ปี 2565  

คู่สัญญา ประเภทรายการ ความสัมพนัธ ์
มูลค่ารายการ 
(พนับาท) 

ความจ าเป็นในการเข้าท ารายการและความเหน็
คณะกรรมการตรวจสอบ 

บรษิัท เดอะ โซล่าร ์อา
เขต จ ากดั และบรษิัท
ย่อยในกลุ่มผลิตไฟฟ้า
จากพลงังานแสงอาทติย ์
จ านวน 8 บรษิัท และ
บรษิัทย่อยในกลุ่ม
พลงังานลมที่บรษิัทถือ
หุน้รอ้ยละ 50.625  

 สญัญาการใหบ้รกิารและสนบัสนนุ
เก่ียวกบัการด าเนินกจิการของ
บรษิัทย่อยระหว่างกนั  

รายการระหว่างบรษิัทย่อยของบรษิัทจด
ทะเบียนที่ไม่มีบคุคลเก่ียวโยงอื่นถือหุน้เกิน
กว่ารอ้ยละ 10 

5,496 รายการสนบัสนนุธุรกิจของบรษิทัย่อย ซึ่งมีเงื่อนไขทาง
การคา้เช่นเดยีวกบัท่ีท ากบับคุคลภายนอกหรือ
เทียบเคยีงได ้โดยบรษิัทใชว้ิธีค  านวณแบบวิธีราคาทนุ
บวกก าไรส่วนเพิ่ม (Cost Plus Method) ซึง่เป็นรายการ
เก่ียวโยงกนัท่ีไดร้บัการยกเวน้ ฝ่ายบรหิารสามารถ
ด าเนินการเองได ้

บรษิัท เดอะ โพรดิจี เซเต ้
จ ากดั  

บรษิัท วินชยั จ ากดั ซึ่งเป็นบรษิัท
ย่อยของบรษิัทฯ  ว่าจา้ง บรษิัท 
เดอะ โพรดิจี เซเต ้จ ากดั ใหเ้ป็น
ผูใ้หบ้รกิารเป็นท่ีปรกึษาและ
ตวัแทนของวินชยั ในการบรหิาร
โครงการตัง้แตว่นัท่ีมีผลบงัคบัใช ้ทัง้
ดา้นการด าเนินการปฏิบตัิงานและ
บ ารุงรกัษา (โดยวศิวกรที่ปรกึษา) 
ดา้นการจดัซือ้จดัจา้ง ดา้นการเงนิ 
ดา้นกฎหมายและระเบยีบที่
เก่ียวขอ้ง ดา้นการประชาสมัพนัธ์
และประสานงานกบัหนว่ยงาน

บรษิัทฯ กบับรษิัท เดอะ โพรดิจี เซเต ้จ ากดั 
มีกรรมการและผูถื้อหุน้รายใหญ่เป็นบคุคล
คนเดียวกนั คือ คณุปาลีรฐั ปานบญุหอ้ม 

19,469 (รวม
รายการเบิกคืน
ค่าใชจ้า่ย 
จ านวน 

912,830 บาท 

เป็นรายการสนบัสนนุธุรกิจปกติโดย บรษิัท เดอะ โพรดิ
จี เชเต ้จ ากดั ใหบ้รกิารเป็นท่ีปรกึษาในการบรหิาร 
โครงการ ทัง้ตา้นการด าเนินการปฏิบตัิงานและ
บ ารุงรกัษา ดา้นการจดัซือ้จดั 
จา้ง ดา้นการเงิน ดา้นกฎหมายและระเบียบที่ เก่ียวขอ้ง 
ดา้นการ 
ประชาสมัพนัธแ์ละประสานงานกบัหน่วยงานราชการ
ต่างๆ รวมทัง้ประชาชน 
ทั่วไปและในทอ้งถิ่นโดยรอบ โดยมีเงื่อนไขทางการคา้
ตามที่ตกลงกนัซึ่ง 
เป็นไปตามปกติธุรกจิ (เป็นสญัญาที่มีอยูก่่อนที่วินชยั
จะมีสถานะเป็นบรษิัท 
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คู่สัญญา ประเภทรายการ ความสัมพนัธ ์
มูลค่ารายการ 
(พนับาท) 

ความจ าเป็นในการเข้าท ารายการและความเหน็
คณะกรรมการตรวจสอบ 

ราชการต่าง ๆ รวมทัง้ประชาชน
ทั่วไปและในทอ้งถิ่นโดยรอบ 
 

ย่อยของบรษิัท) 

บรษิัท วินชยั จ ากดั บรษิัทฯ ซือ้โปรแกรมคอมพิวเตอร์
ส าหรบังานบญัชแีละการเงินจาก
บรษิัท วินชยั จ ากดั 

บรษิัทย่อยที่บรษิัทฯ ถือหุน้รอ้ยละ 50.625 
โดยมี บรษิัท นทลิน จ ากดั เป็นบคุคลที่
เก่ียวโยงกนัเนื่องจากคณุเชิดช ูปานบญุ
หอ้ม ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัท นทลิน 
จ ากดั เป็นบิดาของคณุปาลีรฐั ปานบญุ
หอ้ม ซึ่งเป็นกรรมการและผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของบรษิัทฯ 

937 รายการซือ้โปรแกรมคอมพิวเตอรส์ าหรบังานดา้นบญัชี
การเงิน ชึงเป็นรายการ 
สนบัสนนุธุรกิจปกติ โดยบรษิัทจา่ยซือ้ในราคาที่ตกลง
รว่มกนั โดยบรษิัทย่อย 
ใชว้ธีิค านวณแบบวิธีราคาทนุบวกก าไรส่วนเพิม่ (Cost 
Plus Method) 

บรษิัท เดอะ โพรดิจี กรุ๊ป 
จ ากดั 

บรษิัทฯ ซือ้โปรแกรมคอมพิวเตอร์
ส าหรบังานดา้นบคุคลากรจาก
บรษิัท เดอะ โพรดิจี กรุ๊ป จ ากดั  

บรษิัทฯ และบรษิัท เดอะ โพรดิจี กรุ๊ป 
จ ากดั มีกรรมการและผูถื้อหุน้รายใหญ่เป็น
บคุคลคนเดยีวกนั คือ คณุปาลีรฐั ปานบญุ
หอ้ม  

658 เป็นรายการธุรกจิระหวา่งกนัตามปกติที่มีเงื่อนไขทาง
การคา้ทั่วไปซึง่เป็นราคาที่เทียบเคียงไดก้บัราคาตลาด 

บรษิัท เดอะ โพรดิจี กรุ๊ป 
จ ากดั 

รายการใชบ้รกิารพืน้ท่ีอาคาร
ส านกังาน รวมถงึ เครื่องตกแต่ง
และอปุกรณ ์
ส านกังาน โดยมีเงื่อนไขทางการคา้
ทั่วไป 

บรษิัทฯ และบรษิัท เดอะ โพรดิจี กรุ๊ป 
จ ากดั มีกรรมการและผูถื้อหุน้รายใหญ่เป็น
บคุคลคนเดยีวกนั คือ คณุปาลีรฐั ปานบญุ
หอ้ม 

1,188 เป็นรายการธุรกจิระหวา่งกนัตามปกติที่มีเงื่อนไขทาง
การคา้ทั่วไปซึง่เป็นราคาที่เทียบเคียงไดก้บัราคาตลาด 

บรษิัท เดอะ โพรดิจี กรุ๊ป 
จ ากดั 

บรษิัทฯ ซือ้เครื่องถา่ยเอกสารซึง่
เป็นรายการสนบัสนนุปกติ 

บรษิัทฯ และบรษิัท เดอะ โพรดิจี กรุ๊ป 
จ ากดั มีกรรมการและผูถื้อหุน้รายใหญ่เป็น

67 รายการซือ้เครื่องถา่ยเอกสารซึ่งเป็นรายการสนบัสนนุ
ธุรกิจปกติ โดยบรษิัทจา่ยซือ้ในราคาที่ตกลงรว่มกนั 
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คู่สัญญา ประเภทรายการ ความสัมพนัธ ์
มูลค่ารายการ 
(พนับาท) 

ความจ าเป็นในการเข้าท ารายการและความเหน็
คณะกรรมการตรวจสอบ 

บคุคลคนเดยีวกนั คือ คณุปาลีรฐั ปานบญุ
หอ้ม 

โดยบรษิัทท่ีเก่ียวขอ้งกนัใชว้ิธีค  านวนแบบวิธีราคาทนุ
บวกก าไรส่วนเพิ่ม (Cost Plus Method) 

บรษิัท เดอะ โพรดิจี กรุ๊ป 
จ ากดั 

บรษิัทฯ ซือ้อาคารและเครื่องตกแต่ง 
ส าหรบัหอ้งประชมุและหอ้งท างาน
ของผูบ้รหิารของวินชยั 

บรษิัทฯ และบรษิัท เดอะ โพรดิจี กรุ๊ป 
จ ากดั มีกรรมการและผูถื้อหุน้รายใหญ่เป็น
บคุคลคนเดยีวกนั คือ คณุปาลีรฐั ปานบญุ
หอ้ม 

597 รายการซือ้อาคารและเครื่องตกแต่ง ส าหรบัหอ้งประชมุ
และหอ้งท างานของผูบ้รหิารของวินชยัโดยบรษิัทจา่ย
ซือ้ในราคาที่ตกลงรว่มกนั โดยบรษิัทท่ีเก่ียวขอ้งกนัใช้
วิธีค  านวนแบบวิธีราคาทนุบวกก าไรส่วนเพิ่ม (Cost 
Plus Method) 

บรษิัท นทลิน จ ากดั รายการสนบัสนนุธุรกิจปกติของ
บรษิัทย่อย คือ บรษิัท ซนั ลิงค ์พาว
เวอร ์จ ากดั เป็นผูเ้ช่าพืน้ท่ีวางแผง
โซล่ารเ์ซลลบ์นอาคารท่ีมี 
บรษิัท นทลิน จ ากดั เป็นเจา้ของ
กรรมสิทธ์ิ 

คณุเชดิช ูปานบญุหอ้ม ผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของบรษิัท นทลิน จ ากดั เป็นบิดาของคณุ
ปาลีรฐั ปานบญุหอ้ม ซึง่เป็นกรรมการและ
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ 

118 เป็นธุรกรรมสนบัสนนุธุรกิจที่มเีงื่อนไขทางการคา้ทั่วไป
ในลกัษณะเดียวกบับรษิัทในกลุ่มผลิตไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทิตยม์ีกบัคู่สญัญาภายนอกรายอื่น  

บรษิัท นทลิน จ ากดั รายการสนบัสนนุธุรกิจปกติของ
บรษิัท วินชยั จ ากดั  โดยบรษิัท วนิ
ชยั จ ากดั เป็นผูเ้ช่าพืน้ท่ีอาคาร
ส าหรบัส านกังานใหญ่ของบรษิัทฯ 
บนอาคารวารชิที่มีบรษิัท นทลิน 
จ ากดั เป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิ 

คณุเชดิช ูปานบญุหอ้ม ผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของบรษิัท นทลิน จ ากดั เป็นบิดาของคณุ
ปาลีรฐั ปานบญุหอ้ม ซึง่เป็นกรรมการและ
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ 

1,311 เป็นรายการธุรกจิระหวา่งกนัตามปกติที่มีเงื่อนไขทาง
การคา้ทั่วไปซึง่เป็นราคาที่เทียบเคียงไดก้บัราคาตลาด 
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คู่สัญญา ประเภทรายการ ความสัมพนัธ ์
มูลค่ารายการ 
(พนับาท) 

ความจ าเป็นในการเข้าท ารายการและความเหน็
คณะกรรมการตรวจสอบ 

บรษิัท นทลิน จ ากดั สญัญาการใหบ้รกิารและสนบัสนนุ
เก่ียวกบัการด าเนินกจิการของ
บรษิัท วินชยั จ ากดั 

บรษิัทรว่มที่บรษิัทฯ ถือหุน้รอ้ยละ 26.25 
โดยมี บรษิัท นทลิน จ ากดั เป็นบคุคลที่
เก่ียวโยงกนัเนื่องจากคณุเชิดช ูปานบญุ
หอ้ม ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัท นทลิน 
จ ากดั เป็นบิดาของคณุปาลีรฐั ปานบญุ
หอ้ม ซึ่งเป็นกรรมการและผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของบรษิัทฯ 

107 เป็นรายการสนบัสนนุธุรกิจปกติ โดยบรษิัทจา่ยซือ้ใน
ราคาที่ตกลงรว่มกนั โดยบรษิัทยอ่ยใชว้ิธีค  านวณแบบ
วิธีราคาทนุบวกก าไรส่วนเพิ่ม (Cost Plus Method) 
(เป็นสญัญาที่มีอยู่ก่อนที่วินชยัจะมีสถานะเป็นบรษิัท
ย่อยของบรษิัทฯ และสญัญาสิน้สดุลงเมื่อบรษิัทฯ มี
อ านาจควบคมุบรษิัท วินชยั จ ากดั) 

บรษิัท ทีไอดบับลิว 
อินดสัตรี จ ากดั 

รายการสนบัสนนุธุรกิจปกติของ
บรษิัทฯ คือ รายไดค้า่บรกิารงาน
เอกสารซึง่บรษิัทฯใหบ้รกิารแก่
บรษิัทท่ีเก่ียวขอ้งกนั โดยเป็นไป
ตามเงื่อนไขการคา้ทั่วไป 

ดร.ประสิทธ์ิ กาญจนศกัดิ์ชยั เป็นกรรมการ
และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัท และของ
บรษิัท ทีไอดบับลิว อินดสัตรี จ ากดั  

41 เป็นรายการธุรกจิระหวา่งกนัตามปกติที่มีเงื่อนไขทาง
การคา้ทั่วไปในลกัษณะเดียวกบัที่ใหก้บับรษิัทอื่น 
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8. สรุปสาระส าคัญของสัญญาทีส่ าคัญ ๆ ในช่วง 2 ปีทีผ่่านมา 

ในปี 2563 บริษัทฯ ไดจ้ัดการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2563 เมื่อวันที่ 6 มิถุนายน 2563 ซึ่งที่ประชุม
วิสามญัผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ในครัง้นีม้ีมติอนมุตัิการรบัโอนกิจการทัง้หมดของบรษิัท ลีฟวิง เอนเนอรจ์ี จ ากดั อนั
ประกอบกลุ่มบริษัทที่ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยจ์ านวน 8 บริษัท ในราคา 215,000,000 บาท 
โดยสญัญาโอนกิจการทัง้หมดระหว่างบรษิัท ลีฟวิง เอนเนอรจ์ี และบรษิัทฯ มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

ตารางสรุปสัญญาโอนกิจการทัง้หมดของบริษทั ลีฟวิง เอนเนอรจ์ี จ ากัด และบริษัทฯ 
คู่สัญญา บรษิัท ลีฟวิง เอนเนอรจ์ี จ ากดั (“ผู้โอน”) 

บรษิัทย่อยที่จะจดัตัง้ขึน้ใหม่ของบรษิัทฯ (“ผู้รับโอน”) 
กิจการทัง้หมดของผู้โอน กิจการของผูโ้อนอนัเก่ียวกบัการประกอบธุรกิจในการลงทนุในหุน้สามญัใน

อตัรารอ้ยละ 99.99 ของกลุ่มกจิการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์
ค่าตอบแทนการโอน 
กิจการ 

มลูค่ารวมทัง้สิน้ 215,000,000 บาท โดยมีเงื่อนไขการชาระราคาซือ้ขายเป็น
สองงวดกล่าวคือ งวดที่ 1 จ านวน 170,000,000 บาท จะช าระในวนัท่ีท า
รายการซือ้ขายและรบัโอนกรรมสิทธ์ิในกลุ่มกจิการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย ์และงวดที่ 2 จะช าระราคาซือ้ขายส่วนที่เหลือจ านวน 45,000,000 
บาท ใหลี้ฟวิงภายในเดือนกันยายน 2563 หรือตามที่คู่สญัญาตกลงรว่มกนั
เป็นลายลกัษณอ์กัษร 

ข้อตกลงในการโอน 
เพิม่เติม 

ผูร้บัโอนตกลง 
1.ผูร้บัโอนตกลงจดัการใหผู้ถื้อหุน้ของผูร้บัโอนจ าน าหุน้ของผูร้บัโอนท่ีโอน มา
เป็นหลกัประกนัการช าระค่าตอบแทนการโอนกิจการตามสญัญาฉบบันี ้ใหแ้ก่
ผูโ้อนภายใน 7 (เจ็ด) วนันบัแตว่นัท่ีลงในสญัญาฉบบันี ้

เงือ่นไขบังคับกอ่น 
ส าคัญของการโอน 
กิจการทัง้หมด 

เงื่อนไขบงัคบัก่อนของผูโ้อน 
1.ผูโ้อนด าเนินการใหไ้ดร้บัหนงัสือยินยอมจากธนาคารกรุงเทพฯ ในการ
เปล่ียนแปลงโครงสรา้งผูถื้อหุน้ของกลุ่มกจิการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์
เนื่องจากการโอนกิจการทัง้หมดใหแ้ก่ผูร้บัโอน ทัง้นี ้ภายใตส้ญัญากูเ้งิน
ระหว่างกลุ่มกจิการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์และธนาคารกรุงเทพฯ ลง
วนัท่ี 9 กรกฎาคม 2557 
2. ผูโ้อนไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการ และ/หรือ ที่ประชมุผูถื้อหุน้ใน
การโอนกิจการทัง้หมดของผูโ้อนใหแ้ก่ผูร้บัโอน และการรบัช าระคา่ตอบแทน
การโอนกิจการจากผูร้บัโอน 
3. ผูโ้อนด าเนินการโอนทรพัยสิ์นประเภทอปุกรณข์องผูโ้อนทัง้หมดใหแ้ก่ 
บรษิัทสกาย โซล่าร ์พาวเวอร ์จ ากดั ในราคาตลาดตามวิธีการท่ีคูส่ญัญาตกลง
กนั 
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4. ผูโ้อนด าเนินการโอนสิทธิและหนา้ที่ของผูโ้อนในฐานะผูใ้หกู้ภ้ายใตส้ญัญา
กูย้ืมเงินท่ีผูโ้อนมีอยู่กบับรษิัทกลุม่โซล่าร ์แต่ละบรษิัทใหแ้ก่ บรษิทั สกาย  
โซล่าร ์พาวเวอร ์จ ากดั 
5. ผูโ้อนด าเนินการให ้บรษิัท สกาย โซล่าร ์พาวเวอร ์จ ากดั เพิ่มทนุจด
ทะเบียนเป็นจ านวนท่ีเพียงพอเพื่อให ้บรษิัท สกาย โซล่าร ์พาวเวอร ์จ ากดั น า
เงินท่ีไดร้บัจากการเพิ่มทนุจดทะเบียนดงักลา่วมาช าระคา่ตอบแทนใหแ้ก่ผู้
โอนส าหรบัการรบัโอนทรพัยสิ์นจากผูโ้อน 
เงื่อนไขบงัคบัก่อนของผูร้บัโอน 
6. ผูร้บัโอนไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการ และ/หรือ ที่ประชมุผูถื้อ
หุน้ในการรบัโอนกิจการทัง้หมดของผูโ้อน และการช าระค่าตอบแทนการโอน
กิจการใหแ้ก่ผูโ้อน 
เงื่อนไขบงัคบัก่อนอื่นๆ 
7. ไม่กระท าการหรือละเวน้การกระท าการท่ีจะก่อใหเ้กดิการผิดค ารบัรองของ
ผูร้บัโอนตัง้แต่วนัท าสญัญาฉบบันีจ้นถึงวนัท่ีการโอนกจิการเสรจ็สมบรูณ ์
8. เปิดเผยขอ้มลูใดๆ ท่ีผูร้บัโอนทราบแก่ผูโ้อน (ไม่วา่จะมีอยู่ก่อนหรือในวนัท า
ที่ท  าสญัญาฉบบันีห้รือเกิดขึน้ภายหลงั) ท่ีอาจจะก่อใหเ้กิดการผิดค ารบัรอง
ของผูร้บัโอน ตัง้แต่วนัท าที่สญัญาฉบบันีจ้นถึงวนัท่ีการโอนกิจการเสรจ็
สมบรูณ ์
9. ด าเนินการใดๆ ที่ไม่สอดคลอ้งกบัขอ้ก าหนดของสญัญาฉบบันี ้

ผลกระทบทีอ่าจเกิด 
หากเงือ่นไขบงัคับ 
ก่อนไม่เป็นผลส าเร็จ 

กรณีที่เงื่อนไขบงัคบัก่อนไม่เป็นผลส าเรจ็ เนื่องจากการกระท าผูโ้อน และไม่ได้
รบัการผ่อนผนัโดยผูร้บัโอนภายในวนัท่ีการโอนกจิการเสรจ็สมบรูณ ์ผูร้บัโอนมี
สิทธิยกเลิกสญัญาฉบบันีโ้ดยแจง้เป็นหนงัสือใหผู้โ้อนทราบ โดยใหส้ญัญา
ฉบบันีสิ้น้สดุลง ณ วนัท่ีผูโ้อนไดร้บัหนงัสือแจง้ดงักลา่ว และคู่สญัญาแต่ละ
ฝ่ายตกลงจะไมเ่รียกรอ้งค่าเสียหายใด ๆ ต่อกนัอีกต่อไป 
กรณีที่เงื่อนไขบงัคบัก่อนไม่เป็นผลส าเรจ็ภายในวนัท่ีการโอนกิจการเสรจ็
สมบรูณ ์เนื่องจากความผิดของผูร้บัโอน และไม่ไดร้บัการผ่อนผนัโดยผูโ้อน ผู้
โอนมีสิทธิยกเลิกสญัญาฉบบันีโ้ดยแจง้เป็นหนงัสือใหผู้ร้บัโอนทราบ โดยให้
สญัญาฉบบันีสิ้น้สดุลง ณ วนัท่ีผูร้บัโอนไดร้บัหนงัสือแจง้ดงักล่าว โดยผูโ้อนมี
สิทธิเรียกรอ้งค่าเสียหายที่เกดิจากการผิดสญัญานี ้/ มีสิทธิเรียกรอ้ง
ค่าเสียหายใดๆ จากผูร้บัโอน 
กรณีที่เงื่อนไขบงัคบัก่อนไม่เป็นผลส าเรจ็เนื่องจากกรณีอื่น ซึง่ไม่ใช่ความผิด
ของผูโ้อนและผูร้บัโอนภายในวนัที่การโอนกิจการเสรจ็สมบรูณ ์คูส่ญัญาตกลง
ใหส้ญัญาฉบบันีเ้ป็นอนัเลิกกนั โดยคู่สญัญาฝ่ายที่รบัทราบเหตอุนัก่อให้
เงื่อนไขบงัคบัก่อนไม่เป็นผลส าเรจ็ดงักล่าวตอ้งแจง้เป็นหนงัสือใหคู้่สญัญาอีก
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ฝ่ายหนึ่งทราบ โดยใหส้ญัญาฉบบันีสิ้น้สดุลง ณ วนัท่ีคู่สญัญาอีกฝ่ายหนึ่ง
ไดร้บัหนงัสือแจง้ดงักล่าว 

ตน้ปี 2564 บริษัทฯ ไดจ้ัดการประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2564 เมื่อวันที่ 27 มกราคม 2564 ซึ่งที่ประชุม
วิสามัญผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ในครัง้นีม้ีมติอนุมตัิการซือ้หุน้ของวินชัย โดยการเขา้ซือ้หุน้จ านวน 2,598,750 หุน้ 
หรือเป็นคิดรอ้ยละ 26.25 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยัจากนิติบคุคลที่คณุปาลีรฐัถือหุน้ทัง้หมด ซึ่งเป็นบคุคล
เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ในราคา 660,000,000 บาท โดยสญัญาซือ้ขายหุน้ระหว่างคุณปาลีรฐัฯ และบริษัทฯ มี
รายละเอียดดงัต่อไปนี ้

ตารางสรุปสัญญาซือ้ขายหุน้ระหว่างคณุปาลีรัฐฯและบริษัทฯ 
คู่สัญญา 1. นิติบคุคลที่นางสาวปาลีรฐัถือหุน้ทัง้หมด ในฐานะผูข้าย 

2. บรษิัท โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) (ชื่อเดิม บรษิัท ไทยแลนดไ์อออนเวิคส ์จ ากดั 
(มหาชน)) ในฐานะผูซ้ือ้  

หุ้นทีซื่อ้ขาย หุน้ท่ีผูข้ายถือในบรษิัท วินชยั จ ากดั จ านวนทัง้สิน้ 2,598,750 หุน้ มลูค่าหุน้ท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 
บาท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 26.25 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของวินชยั 

ราคาซือ้ขาย 660,000,000 บาท (หกรอ้ยหกสบิลา้นบาท) โดยตกลงช าระราคาซือ้ขายเป็นเงินสด 
เงือ่นไขบังคับ
ก่อนทีส่ าคัญ 

1. ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของผูซ้ือ้ มีมติอนมุตัิการซือ้และรบัโอนหุน้ท่ีซือ้ขายจากผูข้าย  
2. ณ วนัท่ีการซือ้ขายหุน้เสรจ็สมบรูณ ์ไม่มีเหตกุารณห์รือการกระท าใด ๆ เกดิขึน้หรือถกูท า

ใหเ้กดิขึน้หรือมีเหตอุนัควรจะคาดไดว้่าจะเกิดขึน้ ซึ่งอาจก่อใหเ้กิดผลกระทบในทางลบอย่าง
มีนยัส าคญัต่อวินชยั หรือขดัขวางการเขา้ท าธุรกรรมการซือ้ขายหุน้ที่ซือ้ขาย 

3. วินชยั ไดร้บัความยินยอมจากสถาบนัการเงินผูส้นบัสนนุสินเชื่อใหส้ามารถเปล่ียนแปลงผูถื้อ
หุน้ของ วินชยั ตามธุรกรรมการซือ้ขายหุน้ท่ีซือ้ขาย 

4. ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของวินชยั มีมตเิห็นสมควรใหผู้ข้ายสามารถด าเนนิการขายและโอนหุน้ท่ี
ซือ้ขายใหแ้ก่ผูซ้ือ้ 

ข้อตกลงกระท า
การ 
อื่น ๆ 

- ภายหลงัการเขา้ลงทนุในหุน้ของ วินชยั เสรจ็สิน้ ผูซ้ือ้มีหนา้ที่ในการน าหุน้สามญัของ วิน
ชยั ในสดัส่วนรอ้ยละ 26.25 ของ วินชยั ไปเป็นหลกัประกนัของสญัญากูเ้งินเพื่อใชใ้นการ
พฒันาโครงการของ วินชยั (ผูถื้อหุน้ทกุรายของ วินชยั ตอ้งน าหุน้ วินชยั มาจ าน าเป็น
หลกัประกนัตามสดัส่วนการถือหุน้) 

การบอกเลิก
สัญญา 

- คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายไดต้กลงกนัเป็นหนงัสือใหเ้ลิกสญัญา 
- เมื่อคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งไดใ้ชสิ้ทธิเลิกสญัญาอนัเนื่องมาจากการปฏิบตัิผิดสญัญาของ

คู่สญัญาอีกฝ่ายหนึ่ง และคู่สญัญาอีกฝ่ายหนึ่งนัน้มิไดด้  าเนินการแกไ้ขการผิดสญัญา
ดงักล่าวภายใน 7 วนันบัแต่ไดร้บัหนงัสือบอกกล่าวจากคู่สญัญาฝ่ายที่มิไดผิ้ดสญัญา 

ปลายปี 2564 บริษัทฯ ไดจ้ดัการประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 2/2564 เมื่อวนัที่ 17 ธันวาคม 2564 ซึ่งที่ประชมุ
วิสามญัผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ในครัง้นีม้ีมติอนมุตัิการเขา้ลงทนุเพิ่มเติมในหุน้สามญัของวินชยั จ านวน 2,413,125 
หุน้ หรือเป็นคิดรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวินชยั ผ่านการรบัโอนกิจการทัง้หมดจาก บรษิัท เดอะ 
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แพลนเน็ต เอ็กซ ์โฮลดิง้ส ์จ ากดั ซึ่งเป็นบคุคลเก่ียวโยงกนัของบรษิทัฯ ในราคา 700,000,000 บาท โดยสญัญารบั
โอนกิจการทัง้หมดระหว่าง บริษัท เดอะ แพลนเน็ต เอ็กซ ์โฮลดิง้ส ์จ ากัด (Planet X) และบริษัทฯ มีรายละเอียด
ดงัต่อไปนี ้

ตารางสรุปสัญญาโอนกิจการทัง้หมดระหว่างบริษัท เดอะ แพลนเนต เอก็ซ ์โฮลดิงส ์จ ากดั และบริษัทฯ 

การโอนกิจการทัง้หมด การโอนกิจการทัง้หมดเป็นการโอนทรพัยสิ์น หนีสิ้น ความรบัผิด ลกูจา้ง สญัญาและ
กิจการทัง้หมดของ Planet ใหแ้กบ่รษิัทฯ  

Planet X มีทรพัยสิ์นอย่างเดียว คือ หุน้ในวินชยั ที่ปัจจบุนั Planet X ถืออยู่จ  านวน 
2,413,125 หุน้ มลูค่าหุน้ท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 บาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของ
หุน้ทัง้หมดของวินชยั และไม่มี หนีสิ้น ความรบัผิด ลกูจา้ง สญัญาใด ๆ  

มูลค่ าค่ าตอบแทนการ
โอนกิจการทัง้หมด 

700,000,000 บาท โดยตกลงช าระมลูค่าตอบแทนการโอนกิจการทัง้หมดเป็นเงินสด 

เ งื่ อ น ไ ข บั ง คั บ ก่ อ นที่
ส าคัญ 

1. Planet X และบรษิัทฯ จะตอ้งด าเนินการเพื่อใหไ้ดม้าซึ่งมตเิห็นชอบและหรืออนมุตัิ
ของคณะกรรมการและผูถื้อหุน้ เพื่ออนมุตัิการเขา้ท าธุรกรรมการโอนกิจการ
ทัง้หมด 

2. วินชยัและนทลินจะตอ้งด าเนินการและหรือไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณ์
อกัษรจากสถาบนัการเงินท่ีเป็นเจา้หนีสิ้นเชื่อส าหรบัการเขา้ท าธุรกรรมการโอน
กิจการทัง้หมด 

3. บรษิัทฯ พอใจในผลของการตรวจสอบสถานะทางกฎหมายของกจิการทัง้หมดของ
วินชยั 

การด าเนินการภายหลัง
การโอนกิจการทัง้หมด 

1. ในกรณีที่มีบคุคลภายนอกไดช้ าระหนีใ้หแ้ก่ Planet X ไม่ว่าจะเป็นการช าระเงิน
หรือการส่งมอบทรพัยสิ์น Planet X จะตอ้งบอกปัดการช าระหนีด้งักล่าวโดยให้
บคุคลภายนอกนัน้มาปฏิบตัิการช าระหนีต้่อบรษิัทฯ โดยตรง ในกรณีที่ Planet X 
ไม่สามารถบอกปัดการช าระหนีด้งักล่าวได ้Planet ตกลงที่จะรบัทรพัยสิ์นดงักล่าว
ไวใ้นฐานะตวัแทนของบรษิัทฯ เทา่นัน้ และจะด าเนินการโอนเงินหรือทรพัยสิ์น
ดงักล่าวใหแ้ก่บรษิัทฯ โดยเรว็ที่สดุ 

2. ในกรณีที่มีความรบัผิดใด ๆ เกิดขึน้แก่ Planet อนัเนื่องมาจากการประกอบกิจการ
ของ Planet ภายหลงัจากวนัโอนกิจการทัง้หมด ไม่ว่าความรบัผิดดงักล่าวจะเป็น
ขอ้พิพาทหรือคดคีวามหรือไม่ก็ตาม บรษิัทฯ ตกลงที่จะรบัผิดชอบในความรบัผิด
ดงักล่าวแทน Planet  

3. Planet จะตอ้งด าเนินการเลิกบรษิัทและเขา้สู่กระบวนการช าระบญัชีและยื่น
เอกสารตา่ง ๆ ตามหลกัเกณฑ ์เงื่อนไขและวิธีการตามที่ประมวลรษัฎากรก าหนด
ไวส้ าหรบัการโอนกิจการทัง้หมดใหค้รบถว้นถกูตอ้งทกุประการ 
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4. บรษิัทฯ จะตอ้งด าเนินการแจง้การโอนกิจการทัง้หมดต่อกรมสรรพากรหลกัเกณฑ์
เงื่อนไขและวิธีการท่ีก าหนดไวต้ามกฎหมายที่บงัคบัใช ้

ข้อตกลงกระท าการอื่น ๆ 1. Planet และวินชยั จะไม่ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นท่ีมคีวามส าคญัของ 
Planet และวินชยั เวน้แต่เป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปตามปกตทิางการคา้ของ 
Planet และวินชยั 

2. Planet และวินชยั จะไม่ท าการกอ่หนีห้รือท าใหเ้กิดความรบัผิดใด ๆ เวน้แต่เป็น
การไปตามปกติทางการคา้ของ Planet และวินชยั 

9. แบบหนังสือมอบฉันทะที่ให้ผู้ถือหุ้นเลือกออกเสียงลงคะแนนได้ พร้อมเสนอชื่อกรรมการตรวจสอบ
อย่างน้อย 1 รายเป็นผู้รับมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้น   

 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

              ขอแสดงความนบัถือ 

 

ปาลีรฐั ปานบญุหอ้ม     สกุญัญา ทิพยม์ณี 
                 กรรมการผูม้ีอ  านาจลงลายมือชื่อแทนบรษิัท 

 

 



ความเหน็ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ 
และการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษิทั ไพโอเนีย แอดไวเซอรี ่จ ากดั                  หน้า 0 

 
 รายงานความคิดเหน็ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

เก่ียวกบัรายการไดม้าซ่ึงสินทรพัยซ่ึ์งเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนั  
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เรื่อง ความเหน็ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกี่ยวกบั รายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ และการเขา้ท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนัของ
บรษิทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) 

เรยีน คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการบรษิทัและผูถ้อืหุน้ของบรษิทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) 
 

อา้งองิถงึ  1. งบการเงนิรวมของบรษิทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) ประจ าปี 2564 ฉบบัตรวจสอบแลว้ 
 2. งบการเงนิรวมของบรษิทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) งวดไตรมาสที ่3 ปี 2565 ฉบบัสอบทานแลว้ 
 3. งบการเงนิของบรษิทั วนิชยั จ ากดั ประจ าปี 2562 – 2564 ฉบบัตรวจสอบแลว้ 
 4. ขอ้มูลทางการเงนิของบรษิัท วนิชยั จ ากดั ซึ่งถูกจดัท าโดยฝ่ายบรหิารของวนิชยั งวดไตรมาสที ่3 ปี 

2565 
 5. แบบแสดงขอ้มลูประจ าปี (56-1) 
 6. มตทิีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที ่5/2565 ณ วนัที ่26 กนัยายน 2565 มตทิีป่ระชุมคณะกรรมการ

บรษิัท ครัง้ที่ 6/2565 ณ วนัที่ 11 พฤศจกิายน 2565 และมติที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 
7/2565 ณ วนัที ่21 พฤศจกิายน 2565  

 7. สารสนเทศเกี่ยวกบัการไดม้าซึง่สนิทรพัยข์องบรษิทั โนวา เอมไพร์ จ ากดั (มหาชน) และรายการเกีย่ว
โยงกนั 

 8. หนังสอืเชญิประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2565 ณ วนัที ่27 ธนัวาคม 2565 

ด้วยที่ประชุมคณะกรรมการของบรษิทั โนวา เอมไพร์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) ครัง้ที่ 5/2565 มมีติอนุมตัใิหเ้สนอต่อที่
ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2565 เพื่อพจิารณาอนุมตักิารเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของบรษิทั วนิชยั จ ากดั (“วินชยั”) ซึ่งเป็น
บรษิทัย่อยทีบ่รษิทัฯ ถอืหุน้อยู่รอ้ยละ 50.625 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั ผ่านการรบัโอนกจิการทัง้หมด (Entire Business 
Transfer) จากบริษัท เดอะ แพลนเน็ต วาย โฮลดิ้ง จ ากัด (“Planet”) ซึ่งรวมถึงหุ้นสามัญในวินชัยที่ถือโดย Planet จ านวน 
2,413,125 หุน้ มมีลูค่าหุน้ทีต่ราไวหุ้น้ละ 100 บาท หรอืเป็นคดิรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั โดย Planet 
มบีรษิัท นทลนิ จ ากดั (“นทลิน”) ถือหุ้นในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 การเขา้รบัโอนกจิการทัง้หมดในครัง้นี้ บรษิัทฯ จะช าระ
ค่าตอบแทนเป็นเงนิสดจ านวนทัง้สิน้ 715,000,000 บาท (เจด็รอ้ยสบิหา้ลา้นบาทถว้น) (“ธรุกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมด”) 
โดยธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมดในครัง้นี้ บรษิัทฯ จะรบัการโอนทรพัย์สนิ และกิจการทัง้หมดของ Planet ซึ่งรวมถึงหุ้นที่ 
Planet ถืออยู่ในวนิชยัด้วย ทัง้นี้ ภายหลงัธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมดเสร็จสมบูรณ์ บรษิัทฯจะถือหุ้นในวนิชยัรวมทัง้สิน้ 
7,425,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 75.00 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของวินชยั การเข้าท าธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมด
ดงักล่าว เขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งทรพัยส์นิตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์
ในการท ารายการทีม่นีัยส าคญัทีเ่ขา้ขา่ยเป็นการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่ทรพัยส์นิ ลงวนัที ่31 สงิหาคม 2551 (และทีไ่ดม้กีาร
แก้ไขเพิม่เตมิ) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของ
บริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์ พ.ศ. 2547 ลงวนัที่ 29 ตุลาคม 2547 (และที่ได้มีการแก้ไข
เพิม่เตมิ) (รวมเรยีกว่า “ประกาศเร่ืองรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรพัย”์) อกีทัง้ การเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวยงั
เขา้ข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการกากบัตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่องหลกัเกณฑ์ในการท า
รายการทีเ่กี่ยวโยงกนั (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง
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การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบยีนในรายการที่เกี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่ได้มกีารแก้ไข
เพิม่เตมิ) (รวมเรยีกว่า “ประกาศเร่ืองรายการท่ีเก่ียวโยงกนั”) เนื่องจาก นางสาวปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ กรรมการ และผูบ้รหิารของบรษิทัฯ เป็นบุตรของนายเชดิช ูปานบุญหอ้ม ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ในล าดบัสงูสุด (Ultimate Major 
Shareholder) ของบรษิทั นทลนิ จ ากดั โดย Planet มนีทลนิถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 

ดงันัน้ บรษิัทฯ ได้แต่งตัง้บรษิัท ไพโอเนีย แอดไวเซอรี่ จ ากดั เป็นที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระ (IFA) เพื่อแสดงความเห็น
เกีย่วกบัความเป็นธรรมของราคาและความสมเหตสุมผลของการเขา้ท ารายการเสนอต่อผูถ้อืหุน้ โดยบรษิทัฯ ก าหนดใหม้กีาร
จดัประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2565 ในวนัที่ 27 ธนัวาคม 2565 เพื่อพิจารณาอนุมตัิรายการดงักล่าว ในการจดัท า
รายงานความเหน็ทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระในครัง้นี้ เพื่อใหค้วามเหน็ต่อกรรมการอสิระ กรรมการตรวจสอบ และผูถ้อืหุน้
เกีย่วกบัความเป็นธรรมของราคาและความสมเหตุสมผลในการเขา้ท ารายการ ในการนี้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดใ้ชข้อ้มูล
และรายละเอียดจากสารสนเทศทีบ่รษิทัฯ ได้แจ้งต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัฯ เช่น (1) งบการเงนิของ
บริษัทฯ และวินชยั ที่ได้รบัการตรวจสอบหรือสอบทานแล้วจากผู้สอบบญัชี และ (2) เอกสารอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการ
พจิารณาเขา้ท ารายการ รวมถงึการสมัภาษณ์เจา้หน้าทีแ่ละผูบ้รหิารทีเ่กีย่วขอ้งของบรษิทัฯ 

ทัง้นี้ การวเิคราะห์และแสดงความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระอยู่ภายใต้สมมตฐิานว่า ขอ้มูลทีท่ี่ ปรกึษาทางการเงนิ
อิสระได้รบัจากบรษิัทฯ และบรษิทัทีเ่กี่ยวขอ้งเป็นขอ้มูลทีค่รบถ้วน ถูกต้อง และเป็นความจรงิ และเนื่องดว้ยทีป่รกึษาทาง
การเงนิอสิระไม่ไดเ้ขา้ท าหน้าทีต่รวจสอบหรอืพสิูจน์ความครบถ้วน ถูกต้อง และความจรงิของขอ้มลูและรายละเอยีดทีไ่ดร้บั 
จงึไม่สามารถรบัรองหรอืรบัประกนัหรอืรบัผดิชอบไม่ว่าทางตรงหรอืทางอ้อมเกี่ยวกบัความถูกต้องหรอืความสมบูรณ์ของ
ขอ้มลูและค ารบัรองต่างๆ รวมถงึทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจะไม่รบัรองหรอืรบัผดิชอบต่อผลก าไรหรอืขาดทุนหรอืผลกระทบ
ใดอนัเกดิจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ และทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไม่สามารถยนืยนัถงึผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลง
ใด ทีจ่ะเกดิขึน้ภายหลงัการเขา้ท ารายการทีอ่าจส่งผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อบรษิทัฯ และ/หรอืผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ได้ 
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สนิทรพัย์ 
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Kd : ตน้ทุนของหนี้ (Cost of Debt) 
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ส่วนท่ี 1 บทสรปุผูบ้ริหาร (Executive Summary) 

ปัจจุบนับรษิทัฯ ถอืหุน้วนิชยัจ านวน 5,011,875 หุน้ สดัส่วนรอ้ยละ 50.625 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด โดยเริม่เขา้ลงทุน
ในหุ้นสามญัของวินชยัครัง้ที่ 1 ในเดือนมกราคม ปี 2564 สดัส่วนร้อยละ 26.25 โดยซื้อจากนางสาวปาลีรฐั  และ
บรษิัทฯลงทุนในวนิชยัครัง้ที่ 2 ในเดอืนธนัวาคมปี 2564 สดัส่วนร้อยละ 24.375 โดยซื้อจากนทลนิ และเมื่อวนัที่ 26 
กนัยายน 2565 ทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที ่5/2565 มมีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้เพื่อ
พจิารณาการเขา้ลงทุนเพิม่เตมิในหุน้สามญัของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั ผ่าน
เขา้รบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของนทลนิ  

อย่างไรก็ตาม การตดัสนิใจเขา้ลงทุนในหุ้นวนิชยัของบรษิัทฯ ในแต่ละครัง้นัน้ เป็นการตดัสนิใจที่แยกจากกนั โดย
บรษิทัฯ ไดพ้จิารณาถงึผลประโยชน์ทีผู่ถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ พงึจะไดร้บัจากการเขา้ท ารายการในแต่ละครัง้ ประกอบกบั
ความเพยีงพอของแหล่งเงนิทุนในการเขา้ท ารายการในแต่ละครัง้ โดยบรษิทัฯ มไิดม้วีตัถุประสงค ์หรอืความมุ่งหมายที่
จ ะ เข้าลงทุน ในวินชัย ในสัด ส่วนร้อยละ  75.00 ของจ านวนหุ้นทั ้งหมดของวินชัยตั ้ง แต่ แรก เริ่ม  ทั ้งนี้   
การเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของวนิชยั มรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้  

ตารางแสดงการเข้าท าธรุกรรมได้มาและจ าหน่ายไปของบริษทัฯ 

 
ตารางสรปุการเข้าท าธรุกรรมได้มาซ่ึงหุ้นสามญัของวินชยัของบริษทัฯ 

 
การเข้าซื้อวินชยัจากนางสาว 

ปาลีรฐั ตามแผนธรุกิจหลงั VTO 
การเข้าซื้อวินชยัจากนทลิน  

ในช่วงปี 2564 
การเข้าซื้อวินชยัจากนทลิน  

ในครัง้น้ี 

คู่สญัญา ผูซ้ื้อ: บรษิทัฯ 
ผูข้าย: นางสาวปาลรีฐั 

ผูร้บัโอนกจิการ: บรษิทัฯ 
ผูโ้อนกจิการ: บรษิทั เดอะ แพลนเน็ต เอก็ซ์ 
โฮลดิง้ จ ากดั ซึง่เป็นบรษิทัทีน่ทลนิถอืหุน้ 
100% 

ผูร้บัโอนกจิการ: บรษิทัฯ 
ผูโ้อนกจิการ: บรษิทั เดอะ แพลนเน็ต วาย 
โฮลดิง้ จ ากดั ซึง่เป็นบรษิทัทีน่ทลนิถอืหุน้ 
100% 

ราคา 660 ลบ. ในสดัส่วนรอ้ยละ 26.26 700 ลบ. ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 715 ลบ. ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 

ท่ีมาของ
แหล่งเงินทุน 

1. เงนิสดจากการด าเนินงานจ านวน 250 
ลา้นบาท 

2. เงนิสดจากการจ าหน่ายสนิคา้คงคลงั 350 
ลา้นบาท 

3. เงนิทุนจาก RO จ านวน 60 ลา้นบาท 

1. เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิจ านวน 450 
ลา้นบาท 

2. เงนิทุนจาก PP จ านวน 170 ลา้นบาท 

3. เงนิทุนจาก RO จ านวน 80 ลา้นบาท 

1. เงนิปันผลรบัจากบรษิทัย่อยจ านวน 550 
ลา้นบาท 

2. เงนิทุนจากการเสนอขายหุน้กู ้หรอื 
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของ
บรษิทัฯ จ านวน 165 ลา้นบาท 

ขนาด
รายการ 

• รายการไดม้า - รอ้ยละ 40.22 ตาม
เกณฑม์ลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตน  

• รายการเกีย่วโยงกนั - รอ้ยละ 95.70 

• รายการไดม้า - 57.52 ตามเกณฑม์ูลค่า
รวมของสิง่ตอบแทน 

• รายการเกีย่วโยงกนั - รอ้ยละ 74.09 

• รายการไดม้า – 75.66 ตามเกณฑก์ าไร
สุทธจิาการด าเนินงาน 

• รายการเกีย่วโยงกนั - รอ้ยละ 48.72 
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ในปี 2564 บรษิทัฯ ไดจ้ดัการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2564 เมื่อวนัที ่27 มกราคม 2564 ซึ่งทีป่ระชุมวสิามญัผู้
ถือหุ้นของบรษิัทฯ ในครัง้นี้มมีติอนุมตัิการซื้อหุ้นของวนิชยั จ านวน 2,598,750 หุ้น หรอืเป็นคดิร้อยละ 26.25 ของ
จ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั จากนางสาวปาลรีฐั หรอืนิตบิุคคลทีคุ่ณปาลรีฐัถอืหุน้ทัง้หมด ซึ่งเป็นบุคคลเกี่ยวโยงกนั
ของบรษิทัฯ ในราคา 660.00 ลา้นบาท 

โดยการเขา้ท าธุรรรมการลงทุนในหุน้สามญัของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 26.25 ของจ านวนหุน้ทัง้ในวนิชยั จากนางสาว
ปาลรีฐั และ/หรอืนิตบิุคคลทีน่างสาวปาลรีฐัถอืหุน้ทัง้หมดเป็นการด าเนินการตามแผนการด าเนินธุรกจิภายหลงัการท า
ค าเสนอซื้อซื้อหลักทรัพย์ทัง้หมดโดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) ของนางสาว 
ปาลีรฐั ในการน าธุรกิจพลงังาน ซึ่งมีผลประกอบการดี มีความสามารถในการสร้างรายได้ที่สม ่าเสมอ  มาช่วยลด
ผลกระทบจากการขาดทุนจากธุรกจิผลติและจ าหน่ายสงักะสขีองบรษิทัฯ ซึ่ง ส่งผล ภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมใน
ครัง้นี้วนิชยัมสีถานะเป็นบรษิทัร่วมของบรษิทัฯ 

เมื่อพจิารณาผลการด าเนินงานของวนิชยั ประกอบกบัสถานะทางการเงนิของบรษิทัฯ ในช่วงไตรมาสที ่3 ปี 2563 ซึ่ง
เป็นผลประกอบการในช่วงพจิารณาเขา้ท ารายการ บรษิทัฯ คาดว่าจะสามารถรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากการด าเนินงานของ
บรษิทัร่วม และผลตอบแทนจากเงนิปันผลของวนิชยัตามสดัส่วนการถอืหุ้นร้อยละ 26.25 โดยการเขา้ลงทุนในวินชยั 
สามารถช่วยลดผลขาดทุนของบริษัทฯ จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสงักะสีที่ได้รบัผลกระทบจากความผนัผวนของ
ตน้ทุนของวตัถุดบิในการผลติ ซึง่ในรอบ 9 เดอืน ปี 2563 ผลขาดทุนจากธุรกจิดงักล่าวอยู่ที ่95.4 ลา้นบาท 

ต่อมา เมื่อวนัที ่17 ธนัวาคม 2564 ทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ครัง้ที ่2/2564 มมีตอินุมตักิารซื้อหุน้ของวนิ
ชยัเพิม่เติมร้อยละ 24.375 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของวนิชยั ผ่านการรบัโอนกิจการทัง้หมดจาก บรษิัท แพลนเน็ต 
เอก็ซ์ โฮลดิง้ จ ากดั (“แพลนเน็ต เอก็ซ์”)   ซึง่เป็นบุคคลเกีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ ในราคา 700.00 ลา้นบาท  

โดยการเขา้ท าธุรรรมการลงทุนในหุน้สามญัของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้ในวนิชยั ผ่านการรบั
โอนกจิการทัง้หมดจากแพลนเน็ต เอก็ซ์ ส่งผลให้บรษิทัฯ ถอืหุน้ในวนิชยัรวมทัง้สิน้คดิเป็นรอ้ยละ 50.625 ของจ านวน
หุน้ทัง้หมดของวนิชยั และส่งผลใหว้นิชยัจะเขา้มามสีถานะเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ สามารถรบัรู้ก าไร
ของวนิชยัในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และผลตอบแทนจากเงนิปันผลของวนิชยัตามสดัส่วนการถอืหุน้ทีเ่พิม่ขึน้ และ
มอี านาจควบคุมในการก าหนดนโยบายการบรหิาร และทศิทางการเงนิในวนิชยั 

นอกจากนี้ การที่วนิชยัเปลี่ยนสถานะจากบรษิทัร่วมเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ อนัจะส่งผลใหบ้รษิทัฯ สามารถรบัรู้
ก าไรของวนิชยัเพิม่เตมิในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และผลตอบแทนทีค่าดหวงัจากเงนิปันผลของวนิชยัในสดัส่วน
รอ้ยละ 24.375 

เมื่อพจิารณาผลการด าเนินงานของวนิชยัประกอบกบัสถานะทางการเงนิของบรษิทัฯ ในช่วงไตรมาสที ่3 ปี 2564 ซึ่ง
เป็นผลประกอบการในช่วงพจิารณาเขา้ท ารายการ ถงึแม้ว่าการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวจะก่อใหเ้กดิหนี้สนิเพิม่เตมิที่
บรษิทัฯ เป็นจ านวน 450 ลา้นบาท บรษิทัฯ คาดว่าจะสามารถน าผลตอบแทนในรูปแบบเงนิปันผลของวนิชยัในสดัส่วน
ร้อยละ 50.625 มาใช้ในการช าระคนืเงนิกู้ยมืส่วนนี้ โดยหากพจิารณาความสามารถในการจ่ายเงนิปันผลของวนิชยั
เปรยีบเทยีบกบัเงื่อนไขการช าระคนืเงนิกู้ยมืและดอกเบี้ย หรอือตัราส่วน DSCR อยู่ในช่วง 1.2 – 1.5 เท่า บ่งบอกถงึ
ความสามารถของบรษิทัฯ ในการจ่ายช าระคนืเงนิกูย้มืพรอ้มดอกเบี้ยไดอ้ย่างเพยีงพอ 
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เมื่อวนัที ่26 กนัยายน 2565 ทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที ่5/2565 มมีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชมุวสิามญั
ผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาการเขา้ลงทุนเพิม่เตมิในหุน้สามญัของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ
วนิชยั ผ่านเขา้รบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet ซึง่เป็นบุคคลเกีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ ในราคา 715.00 ลา้นบาท โดย
ภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกจิการของ Planet บรษิทัฯ จะถอืหุน้สามญัในวนิชยัจ านวน 7,425,000 หุน้
หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิทัฯ สามารถรบัรู้ส่วนแบ่งก าไรขาดทุน
เบด็เสรจ็ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของบรษิทัยอ่ย) ในงบการเงนิรวมเพิม่ขึน้ในสดัส่วนรอ้ย
ละ 24.375 และมีสิทธิในการเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งตัง้เป็นกรรมการของวนิชยั จ านวน 3 ท่าน จากกรรมการ
ทัง้หมด 4 ท่านของวนิชยั นอกจากนี้ จากการทีบ่รษิทัฯ ถอืหุน้ในวนิชยัรอ้ยละ 75.00 นัน้ จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ มสีทิธิ
ออกเสยีงแบบเบด็เสรจ็ในการประชุมผูถ้อืหุน้ในวาระทีจ่ะตอ้งใชค้ะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4   

ภายหลงัจากการได้รบัอนุมตัิจากที่ประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2565 ในวนัที่ 27 ธนัวาคม 2565  
บรษิทัฯ จะด าเนินการรบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet อนัประกอบไปดว้ยหุน้สามญัของวนิชยัจ านวน 2,413,125 หุน้ 
หรอืเป็นคดิรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิทัฯ ถอืหุน้ในวนิชยัจ านวน 7,425,000 
หุ้น หรอืคดิเป็นร้อยละ 75.00 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของวนิชยั และมสีทิธทิี่จะได้รบัเงนิปันผลจากวนิชยัในสดัส่วน 
รอ้ยละ 75.00 ก่อนทีบ่รษิทัฯ จะด าเนินการช าระค่าตอบแทนงวดแรกใหก้บั Planet  

ในการนี้ บรษิทัฯ จะช าระค่าตอบแทนงวดที ่1 จ านวน 550.00 ลา้นบาท ภายในเดอืนธนัวาคม ปี 2565 โดยมแีหล่งทีม่า
ของเงนิทุนจากเงนิปันผลรบัจากวนิชยั และจะช าระค่าตอบแทนงวดที ่2 จ านวน 165.00 ลา้นบาท โดยมแีหล่งทีม่าของ
เงนิทุนจากการออกและเสนอขายหุน้กู ้และ/หรอืกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ ภายในเดอืนกุมภาพนัธ ์ปี 2566  

สรปุเหตุการณ์ท่ีส าคญัของการเข้ารบัโอนกิจการทัง้หมด 

วนัท่ี รายละเอียด 

บริษทัฯ ถือหุ้นวินชยั  
(ร้อยละ) การช าระ

ค่าหุ้น 
หมายเหตุ 

เดิม เพ่ิม 
(ลด) 

คงเหลือ 

ไตรมาส 2 65 เจรจาการเขา้ลงทุน
เพิม่เตมิในวนิชยั 

50.625 - 50.625 - ▪ นทลินเริ่มเข้าเจรจากับบริษัทฯ โดยเกิดขึ้น
ภายหลังจากที่บริษัทฯ มีอ านาจควบคุมใน 
วนิชยัแลว้ 

25 ก.ค. 65 ทีป่ระชุมคณะกรรมการ
วนิชยั อนุมตักิารลงนาม
สญัญาเงนิกู้ 

50.625 - 50.625 - ▪ วินชัยได้เข้าท าสญัญาเงินกู้ยืม โดยมีวงเงนิ
กู้ยมืทัง้สิ้น 2,722.81 ล้านบาท แบ่งออกเป็น
วงเงินกู้ยืมจ านวน 1,822.81 ล้านบาท เพื่อ
การเข้าท าธุรกรรมรีไฟแนนซ์ (Refinance) 
และวงเงินกู้ยืม เพิ่ม เติม (Top-up facility) 
จ านวน 900.00  ล้านบาท  เพื่ อ ใช้ ในการ
จ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ 

9 ก.ย. 65 วนิชยัเบกิเงนิกูย้มื  50.625 - 50.625 - ▪ วินชัยน าเงินสดจากการด าเนินงานที่มีอยู่
จ านวน 498.19 ล้านบาท ช าระคนืเงนิกู้ยมืที่
เหลือของสถาบันการเงินเดิม ส่งผลให้  ณ 
วันที่  30 กันยายน 2565 วินชัยมีเ งินสด
คงเหลอื 400.52 ลา้นบาท  
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▪ วนิชยัเบกิเงนิกูย้มืจ านวน 1,427.81 ล้านบาท 
เพื่อใช้เป็นส่วนหนึ่งของการเข้าท าธุรกรรม 
รไีฟแนนซ์ (Refinance) โดยวนิชยัยงัมวีงเงนิ
กู้ยืมคงเหลือ 395.00 ล้านบาท ซึ่งวงเงิน
จ านวนนี้สถาบันการเงินไม่มีเงื่อนไขหรือ
ข้อจ ากดัในการใช้เพื่อเป็นเงนิปันผลต่อผู้ถือ
หุน้ 

26 ก.ย. 65 
 

ประชุมคณะกรรมการ
บรษิทัฯ ครัง้ที ่5/2565 

50.625 - 50.625 - ▪ มตอินุมตัใิหเ้สนอต่อที่ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้
เพื่อพจิารณาวาระทีส่ าคญัดงันี้ 

▪ เขา้ลงทุนในวนิชยัรอ้ยละ 24.375 ผ่านการรบั
โอนกิจการทัง้หมดจาก Planet โดยมีมูล
ค่าตอบแทนทัง้สิ้น 715.00 ล้านบาท ซึ่งแบ่ง
ช าระออกเป็น 2 งวด ได้แก่ งวดที่ 1 จ านวน 
550.00 ล้ านบาท  จะช า ร ะภาย ใน เดือน
ธันวาคม ปี  2565 และ  งวดที่  2 จ านวน 
165.00 ล้ านบาท  จะช า ร ะภาย ใน เดือน
กุมภาพนัธ ์ปี 2566 

▪ การออกและเสนอขายหุ้นกู้ จ านวนไม่เกิน 
400.00 ลา้นบาท 

30 พ.ย. 65 ก าหนดการของวนิชยัใน
การเบกิเงนิกูย้มืเพิม่เตมิ   

50.625 - 50.625 - ▪ วินชัยมีแผนในการ เบิก เงินกู้ยืมจ านวน 
1,295.00 ล้านบาท จากวงเงินกู้ยืมเพิ่มเติม
จ านวน 900.00 ล้านบาท และวงเงินกู้ยืมที่
เหลอืจากการเขา้ท ารไีฟแนนซ์จ านวน 395.00 
ลา้นบาท  

19 ธ.ค. 65 ก าหนดการของวนิชยัใน
การประชุม
คณะกรรมการวนิชยัเพือ่ 
อนุมตักิารจ่ายเงนิปันผล 

50.625 - 50.625 - ▪ ตวัแทนกรรมการจากบรษิทัฯ จะน าเสนอเรื่อง
ต่อทีป่ระชุมคณะกรรมการวนิชยั เพื่อก าหนด
วนัจ่ายเงนิปันผลจ านวน 1,004.00 ลา้นบาท 
โดยมแีหล่งเงนิทุนมาจาก 1. เงนิกูย้มืจาก
สถาบนัการเงนิ 900.00 ลา้นบาท และ 2. 
กระแสเงนิสดจากกการด าเนินงานของวนิชยั 
104.00 ลา้นบาท 

▪ เนื่องด้วยมีเหตุการ์ณที่เกิดขึ้นหลังจากงบ
การเงนิไตรมาส 3 2565 ไดแ้ก่ 1) การจ่ายเงนิ
ปันผล 1,004.00 ลา้นบาท 2) เงนิกูย้มืเพิม่เตมิ
จากสถาบนัการเงนิ 900.00 ล้านบาท ดงันัน้
ทั ้ง  2 ร า ย ก า ร  จ ะ ถู ก น า ไ ป ป รับ ป รุ ง 
(Adjustment) ในการประเมนิมลูค่ากจิการของ
วนิชยั 

27 ธ.ค. 65 ทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้
ของบรษิทัฯ  

50.625 - 50.625 - ▪ ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จะ
พิจารณาวาระการเข้าลงทุนในวนิชยัร้อยละ 
24.375 ผ่านการรับโอนกิจการทัง้หมดจาก 
Planet มู ล ค่ า ต อ บ แ ท น ทั ้ ง สิ้ น  715.00  
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ล้านบาท และจะพจิารณาวาระการขอวงเงิน
การออกและเสนอขายหุ้นกู้ไม่เกิน 400.00 
ลา้นบาท  

27 ธ.ค. 65 ก าหนดการของบรษิัทฯ 
และ Planet เข้าลงนาม
ในสัญญาโอนกิจการ
ทัง้หมด  
(Entire Business 
Transfer Agreement) 

50.625 24.375 75.00 - ▪ บรษิทัฯ จะรบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet 
อนัได้แก่หุน้สามญัของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 
24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดในวนิชยั 

28 ธ.ค. 65 ก าหนดการการจ่ายปัน
ผลตามมตทิีป่ระชุม
คณะกรรมการของวนิชยั 

75.00 - 75.00  ▪ วินชัยจะด าเนินการจ่ายเงินปันผลจ านวน 
1,004.00 ล้านบาท โดยบรษิัทฯ จะได้รบัเงนิ
ปันผลในสัดส่วนร้อยละ 75.00 ซึ่งเท่ากับ 
753.00 ลา้นบาท  

▪ บริษัทฯ มีว ัตถุประสงค์การใช้ เงินปันผล
จ านวน 753.00 ลา้นบาท ดงันี้  
1. ช า ร ะค่ าตอบแทนงวดที่  1 จ านวน 

550.00 ลา้นบาท  
2. ช าระ เงินกู้ยืมบางส่วนของบริษัทฯ 

จ านวน 180.00 ลา้นบาท  
3. ส ารองเพื่อเป็นเงนิทุนหมุนเวยีน จ านวน 

23.00 ลา้นบาท  
▪ หากบริษัทฯ ไม่ได้เข้าท าธุรกรรมในครัง้นี้

บรษิัทฯ จะได้รบัเงนิปันผลในสดัส่วนร้อยละ 
50.625 เท่ากบั 508.28 ล้านบาท และนทลิน
จะได้รบัเงินปันผลในสดัส่วนร้อยละ 24.375 
เท่ากบั 244.73 ลา้นบาท 

▪ ผลกระทบต่อการประเมนิมูลค่าหุน้ของวนิชยั
จากการรบัโอนกิจการทัง้หมด : บริษัทฯ จะ
ได้รบัโอนหุ้นสามญัของวนิชยัในสดัส่วนร้อย
ละ 24.375 ก่อนการจ่ายเงนิปันผลของวนิชยั 
ดังนั ้น บริษัทฯ จะได้ร ับเงินปันผลจ านวน 
244.73 ล้านบาทก่อนที่จะช าระเงินค่าหุ้น
ให้กับ  Planet จึง เ ป็น เหตุผลที่ที่ ปรึกษา
ทางการเงนิอสิระพจิารณาบวกกลบัเงนิปันผล
จ านวนดังกล่าวในวิธี Adjusted Book Value 
และ DCF ในการประเมนิมลูค่าหุน้ของวนิชยั 

ภายใน
ธนัวาคม 
2565 

ช าระค่าตอบแทนงวดที ่
1  

75.00 - 75.00 550.00 
ลา้นบาท 

▪ บรษิทัฯ จะช าระค่าตอบแทนงวดที ่ 1 ใหแ้ก่ 
Planet จ านวน 550.00 ล้านบาท โดยมทีีม่า
ของแหล่งเงนิทุนจากเงนิปันผลจากวนิชยั 

ภายใน
กุมภาพนัธ ์
2566 

ช าระค่าตอบแทนงวดที ่
2 

75.00 - 75.00 165.00 
ลา้นบาท 

▪ บรษิทัฯ จะช าระค่าตอบแทนงวดที ่ 2 จ านวน 
165 ลา้นบาท โดยมทีี่มาของแหล่งเงนิทุนจาก
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การออกและเสนอขายหุน้กู ้ และ/หรอืกระแส
เงนิสดของบรษิทัฯ  

ทัง้นี้ บรษิทัฯ มแีผนทีจ่ะน าเงนิปันผลรบัจากวนิชยัจ านวน 753.00 ล้านบาท เพื่อไปช าระค่าตอบแทนงวดที ่1 ใหแ้ก่ 
Planet จ านวน 550.00 ล้านบาท ช าระเงินกู้ยืมบางส่วนของบริษัทฯ ซึ่งมีอตัราดอกเบี้ยที่มากกว่าอตัราดอกเบี้ยที่ 
วนิชยัไดร้บัจากสถาบนัเงนิกูจ้ านวน 180.00 ลา้นบาท และใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในบรษิทัฯ จ านวน 23.00 ลา้นบาท 
ซึง่ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ไม่สามารถช าระค่าตอบแทนใหแ้ก่ Planet ไดเ้ตม็จ านวน 715.00 ลา้นบาท ภายหลงัจากการไดร้บั
เงนิปันผลจากวนิชยั  

ตารางสุรปวตัถปุระสงคก์ารใช้เงินปันผลรบัจากวินชยัของบริษทัฯ 
เงนิปันผลรบัจากวนิชยัสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 753.00 
ช าระค่าตอบแทนงวดที ่1 (550.00) 
ช าระเงนิกูย้มืบางส่วนของบรษิทัฯ  (180.00) 
ส ารองเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัฯ (23.00) 

ส าหรบัการเขา้ลงทุนในวนิชยัในครัง้นี้นัน้ เป็นการพจิารณาเขา้ลงทุนในวินชยัเพิม่เติมของบรษิัทฯ ภายหลงัจากที่
บรษิทัฯ ไดม้อี านาจควบคุมวนิชยั และส่งกรรมการและผูบ้รหิารเขา้ไปบรหิาร และตดิตามผลการด าเนินงานของวนิชยั
ในช่วงทีผ่่านมา รวมถงึการก าหนดทศิทางและนโยบายทางการเงนิของวนิชยั บรษิทัฯ เลง็เหน็ว่าวนิชยัมคีวามสามารถ
ในการขอวงเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึ้น จงึมกีารติดต่อขอวงเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิแห่งหนึ่งซึ่งได้รบั
ขอ้เสนอวงเงนิกู้ยมืจ านวน 2,722.81 ล้านบาท โดยวงเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิใหม่ประกอบไปด้วย วงเงนิกู้ยมื
จ านวน 1,822.81 ล้านบาท ซึ่งวนิชยัมวีตัถุประสงค์ เพื่อการเขา้ท าธุรกรรมรไีฟแนนซ์ (Refinance) และวงเงนิกู้ยมื
เพิม่เติม (Top-up Facility) จ านวน 900.00 ล้านบาท โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อเป็นเงนิปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นของวินชยั 
ทัง้นี้ สถาบนัการเงนิไม่มขีอ้ก าหนดหรอืเงือ่นไขใดทีจ่ ากดัไม่ใหว้นิชยัใชเ้งนิส่วนนี้เพื่อจ่ายเป็นเงนิปันผลต่อผูถ้อืหุน้ ซึง่
ทีป่ระชุมคณะกรรมการวนิชยั ครัง้ที ่5/2565 เมื่อวนัที ่25 กรกฎาคม 2565 ไดม้มีตเิขา้ลงนามในสญัญาเงนิกูท้ีก่ล่าวถงึ
นี้ จนน าไปสู่การเจรจาการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้กบันทลนิภายใตส้ภาพแวดลอ้มทางธุรกจิในปัจจุบนัทีว่นิชยัมสีถานะ
เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ซึ่งเป็นการเจรจาแยกต่างหากจากการเขา้ลงทุนในครัง้ทีผ่่านมา และไม่มคีวามเกี่ยวขอ้ง
หรอืมเีงือ่นไขผกูพนัซึง่กนัและกนัแต่อย่างใด 

หากในกรณีทีท่ีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ มมีตไิม่อนุมตักิารเขา้ท ารายการในครัง้นี้นัน้ วนิชยัจะเบกิเงนิกูย้มื
เพิม่เตมิ (Top-up Facility) จ านวน 900.00 ลา้นบาท เพื่อใชเ้ป็นเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของวนิชยั เมื่อบรษิทัฯ มคีวาม
ประสงค์ที่จะเขา้ลงทุนในโครงการใหม่ๆ ที่มคีวามแน่นอนและมผีลตอบแทนจากการเขา้ลงทุนตามนโยบายการเขา้
ลงทุนของบรษิทัฯ กล่าวคอื มตี้นทุนทางการเงนิต ่ากว่าผลตอบแทนจากการเขา้ลงทนั (IRR) และค านึงถงึประโยชน์
และผลกระทบต่างๆ จากการเขา้ลงทุนในโครงการใหม่ 

นอกจากนี้ บรษิทัฯ ไม่ไดม้กีารเจรจาตกลงร่วมกบัผูถ้อืหุน้รายอื่นของวนิชยัในการเสนอแผนใหบ้รษิทัฯ เขา้ลงทุนในหุน้
ของวนิชยัในส่วนที่เหลอืทัง้หมด ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 25.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั อย่างไรก็ด ีหาก
บริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะยื่นข้อเสนอในการซื้อหุ้นสามัญของวินชัยจากผู้ถือหุ้นรายอื่นของวินชัย บริษัทฯ 
จ าเป็นต้องจดัหาแหล่งเงนิทุนเพิม่เตมิในการเขา้ท ารายการ ซึ่งจะมมีูลค่าสูงกว่ามูลค่าธุรกรรมทีเ่สนอต่อผูถ้อืหุ้นเพื่อ
พจิารณาในครัง้นี้ 
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อย่างไรกต็าม ทางบรษิทัฯ ไดม้กีารศกึษาถงึความเป็นไปไดข้องการเขา้ลงทุนในโครงการอื่นๆ พบว่าโครงการต่างๆ 
ยงัไม่มคีวามแน่น่อนและมคีวามเสีย่งต่างๆ ดงันัน้ คณะกรรมการบรษิทัจงึไดม้กีารเปรยีบเทยีบกบัการลงทุนอื่นๆ ใน
กลุ่มอุตสาหกรรมเดยีวกนั และการลงทุนในครัง้ก่อนๆ ของบรษิัทฯ เปรยีบเทยีบการเขา้ท าธุรกรรมการลงทุนในหุน้
สามญัของวนิชยัในครัง้นี้ กบัการเขา้ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนอื่นๆ แลว้นัน้ พบว่าการเขา้ลงทุนใน
วนิชยั ซึง่มผีลประกอบการทีด่ ีจากการทีบ่รษิทัฯสามารถรบัรูส่้วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวน
ไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของบรษิทัย่อย) เพิม่ขึน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 และผลตอบแทนทีค่าดหวงัจากเงนิปันผล
ของวนิชยัเพิม่ขึน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ไดท้นัท ี  

ทัง้นี้ การเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของวนิชยัในครัง้นี้ เป็นการเขา้รบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet ซึง่เป็นบรษิทัจดตัง้ขึน้
ใหม่ โดยมนีทลนิถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 เพื่อเป็นการได้รบัประโยชน์ทางภาษีของนทลนิ อนึ่ง เพื่อให้เป็นไป
ตามเงือ่นไขตามประมวลรษัฎากร การโอนกจิการทัง้หมดของ Planet จะตอ้งจดทะเบยีนยกเลกิบรษิทั ภายในรอบระยะ
บญัชเีดยีวกนักบัการโอนกจิการทัง้หมดของ Planet ซึง่วนัสิน้สุดรอบของ Planet ตรงกบัวนัที ่30 มถิุนายน ปี 2566 

การเข้าท ารายการในครัง้นี้ เป็นรายการได้มาซึ่งสินทรพัย์ และเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ เนื่องจาก 
นทลนิถอืหุน้ทางตรงในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและช าระแล้วทัง้หมดใน Planet โดยนทลนิมผีูถ้อื
หุน้รายใหญ่ (Ultimate Shareholder) เป็นญาตสินิทของนางสาวปาลรีฐั โดยนางสาวปาลรีฐั เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่และด ารง
ต าแหน่งประธานบรหิารของบรษิทัฯ โดยธุรกรรมการรบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet มขีนาดรายการเท่ากบัรอ้ยละ 
75.66 ตามเกณฑก์ าไรสุทธจิากการด าเนินงานตามประกาศการเขา้ท ารายการไดม้าจ าหน่ายไป และรอ้ยละ 48.72 ของ
มูลค่าสนิทรพัย์ทีม่ตีวัตนสุทธิของบรษิทัฯ ตามประกาศการเขา้รายการเกี่ยวโยง ดงันัน้ บรษิัทฯ ต้องขออนุมตัจิากที่
ประชุมผูถ้อืหุน้ และไดร้บัอนุมตัดิว้ยคะแนนเสยีง 3 ใน 4 ของผูถ้อืหุน้ทีเ่ขา้ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง โดยไม่นับรวมผู้
ถอืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยีพรอ้มทัง้แต่งตัง้ทีป่รกึษาการเงนิอสิระ (IFA) ใหค้วามเหน็ต่อการท ารายการดงักล่าว 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาเห็นว่าการเข้าท ารายการดงักล่าว  จะก่อให้เกิดประโยชน์แก่ทางบริษัทฯ โดย 
บรษิทัฯ จะสามารถรบัรูส่้วนแบ่งก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของบรษิทั
ย่อย) เพิม่ขึ้นในสดัส่วนร้อยละ 24.375 และผลตอบแทนที่คาดหวงัจากเงนิปันผลของวนิชยัเพิม่ขึน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 
24.375 ได้ทนัที นอกจากนี้ เมื่อเปรียบเทียบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผู้มส่ีวนได้เสยีทีไ่ม่มอี ำนำจ
ควบคุมของบรษิทัย่อย) ในช่วงปี 2023 – 2029 ซึง่เป็นช่วงระยะยเวลาทีเ่หลอืทีว่นิชยัจะไดร้บั Adder โดยภายหลงัจาก
การเข้าท าธุรกรรม ซึ่งรวมถึงการเข้าท าสญัญาเงินกู้ยืมเพิ่มเติม (Top-up facility) จ านวน 900.00 ล้านบาท ก าไร
ขาดทุนเบด็เสรจ็ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของบรษิทัย่อย) ในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 จะอยู่
ระหว่าง 347.41 – 384.05 ล้านบาท อย่างไรกต็าม หากบรษิทัฯ ไม่เขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (หกั
ส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของบรษิทัย่อย) ในสดัส่วนร้อยละ 50.625 จะอยู่ระหว่าง 234.50 – 
259.23 ลา้นบาท  

ทัง้นี้ เมื่องบการเงนิรายไตรมาส สิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2565 ของบรษิทัฯ ซึ่งมกี าไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐานเท่ากบั 0.63 
บาท หากบรษิัทฯ ถือหุ้นสามญัในวนิชยัร้อยละ 75.00 จะส่งผลให ้ณ สิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน 2565 ก าไรต่อหุน้ขัน้
พื้นฐานอยู่ที่ประมาณ 0.82 บาทต่อหุ้น อย่างไรก็ตาม ตัวเลขก าไรต่อหุ้นขัน้พื้นฐานดังกล่าวเป็นตัวเลขที่   
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ าการประมาณการเสมอืนว่าบรษิทัฯ ไดถ้อืหุน้สามญัของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 
ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็ว่า การเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ของบรษิทัฯ จะก่อใหเ้กดิประโยชน์แก่
บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ในระยะยาว 
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ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาเหน็ว่าราคาในการเขา้ท ารายการมคีวามเหมาะสม โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ
ได้ท าการประเมนิมูลค่ายุติธรรมของวนิชยัด้วยวธิตี่างๆ และมคีวามเห็นว่าวธิมีูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow) เหมาะสมทีสุ่ดในการประเมนิมลูค่าหุน้ของวนิชยั เนื่องจากสามารถสะทอ้นผลประกอบการ
ในอนาคตภายใต้แผนธุรกิจและสมมติฐานต่างๆ โดยที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระเห็นว่ามูลค่าของวนิชยัอยู่ระหว่าง 
854.48 – 970.84 ลา้นบาท ซึง่สงูกว่าราคาเขา้ท าธุรกรรมที ่715.00 ลา้นบาท เท่ากบั 139.48 – 255.84 ลา้นบาท หรอื
สงูกว่าในอตัรารอ้ยละ 19.51 – 35.78 ของราคาเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าว 

1. ลกัษณะของการเข้าท ารายการ 

1.1. ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ 

ทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที ่5/2565 และทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที ่6/2565 มอีนุมตักิาร
เขา้ลงทุนเพิม่เตมิในหุน้สามญัของวนิชยั ผ่านการรบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet ซึ่งรวมถงึหุน้สามญัที ่Planet ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั โดยบรษิทัฯ จะช าระค่าตอบแทนในรปูแบบเงนิสดเป็นจ านวน
ทัง้สิน้ 715.00 ล้านบาท แบ่งออกเป็น 2 งวด ไดแ้ก่ ช าระค่าตอบแทนงวดที ่1 จ านวน 550.00 ล้านบาท ภายในเดอืน
ธนัวาคม ปี 2565 และช าระค่าตอบแทนงวดที ่2 จ านวน 165.00 ลา้นบาท ภายในเดอืนกุมภาพนัธ์ ปี 2566  

ภายหลงัจากการได้รบัอนุมตัิจากที่ประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2565 ในวนัที่ 27 ธนัวาคม 2565  
บริษัทฯ จะด าเนินการรบัโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet อนัประกอบไปด้วยหุ้นสามญัของวินชยัในสดัส่วนร้อยละ 
24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั ซึง่จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ ถอืหุน้ในวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้
ทัง้หมดของวนิชยั และมสีทิธทิีจ่ะไดร้บัเงนิปันผลจากวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ก่อนทีบ่รษิทัฯ จะด าเนินการช าระ
ค่าตอบแทนงวดที ่1  

ในการนี้ บรษิทัฯ จะช าระค่าตอบแทนงวดที ่1 จ านวน 550.00 ลา้นบาท ภายในเดอืนธนัวาคม ปี 2565 โดยมแีหล่งทีม่า
จากเงินปันผลรบัจากวนิชยัในสดัส่วนร้อยละ 75.00 ซึ่งเท่ากับ 753.00 ล้านบาท และจะช าระค่าตอบแทนงวดที่ 2 
จ านวน 165.00 ล้านบาท จากการออกและเสนอขายหุน้กู้ และ/หรอืกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ ภายในเดอืนกุมภาพนัธ ์
ปี 2566  

ภาพแสดงการขัน้ตอนในการรบัโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet และการจ่ายปันผลของวินชยั 
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การเขา้ท ารายการดงักล่าวของบรษิทัฯ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ สามารถรบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet มาก่อนการช าระ
ค่าตอบแทนทัง้สองงวด ซึ่งจะเกิดขึ้นภายในเดอืนธนัวาคม ปี 2565 และเดอืนกุมภาพนัธ์ ปี 2566 ได้ โดยที่ปรกึษา
ทางการเงนิอสิระ เหน็ว่าลกัษณะการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ของบรษิทัฯ เป็นประโยชน์สูงสุดต่อบรษิทัฯ และผูถ้อืหุ้ น
ของบรษิทัฯ (โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิของลกัษณะโดยทัว่ไปของรำยกำรในหวัขอ้ 2.1 ลกัษณะโดยทัว่ไปของ
รำยกำร) 

แผนภาพแสดงการถือหุ้นของวินชยัก่อนการเข้าท ารายการ 

 

ในปัจจุบนั บริษัทฯ มีการลงทุนธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า แบ่งออกเป็น 1) กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลงังาน
แสงอาทติยจ์ านวน 8 บรษิทั โดยมบีรษิทั เดอะ โซล่าร ์อาเขต จ ากดั เป็นบรษิทัศูนยก์ลางท าหน้าทีบ่รหิารบรษิทัย่อยที่
ประกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย ์และ 2) บรษิทัย่อย ไดแ้ก่ บรษิทั วนิชยั จ ากดั ซึง่บรษิทั
ถอืหุน้โดยตรงรอ้ยละ 50.625 ประกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานลม โดยมรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้  

บริษทั ประเภทธรุกิจ 
ทุนจดทะเบียน 

(ล้านบาท) 
จ านวนหุ้นท่ีถือ 

(%) 
จ านวนหุ้น 
ทัง้หมด 

บรษิทั เดอะ โซล่าร ์อาเขต จ ากดั ผลติ ขายส่งและขายปลกี
พลงังานแสงอาทติย ์
พลงังานลมและพลงังาน
ทดแทนอื่น ๆ  

247.5 99.99 24,750,000 

บรษิทั สกาย โซล่าร ์รฟู จ ากดั ผลติ ขายส่งและขายปลกี
พลงังานแสงอาทติย,์
พลงังานลมและพลงังาน
ทดแทนอื่น ๆ 

11.7 99.99 117,000 

บรษิทั สกาย โซล่าร ์พาวเวอร ์จ ากดั ผลติ ขายส่งและปลกี
พลงังานแสงอาทติย,์
พลงังานลมและพลงังาน
ทดแทนอื่น ๆ 

23.1 99.99 231,000 
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บริษทั ประเภทธรุกิจ 
ทุนจดทะเบียน 

(ล้านบาท) 
จ านวนหุ้นท่ีถือ 

(%) 
จ านวนหุ้น 
ทัง้หมด 

บรษิทั เอน็ ดบัเบลิย ูกรนี พาวเวอร ์
จ ากดั 

ผลติ ขายส่งและปลกี
พลงังานแสงอาทติย,์
พลงังานลมและพลงังาน
ทดแทนอื่น ๆ 

27.1 99.99 271,000 

บรษิทั เอน็ ดบัเบลิย ูเอน็เนอรย์ี ่
จ ากดั 

ผลติ ขายส่งและปลกี
พลงังานแสงอาทติย,์
พลงังานลมและพลงังาน
ทดแทนอื่น ๆ 

15.6 99.99 156,000 

บรษิทั เอน็ ดบัเบลิย ูโซล่าร ์จ ากดั ผลติ ขายส่งและปลกี
พลงังานแสงอาทติย,์
พลงังานลมและพลงังาน
ทดแทนอื่น ๆ 

10.5 99.99 105,000 

บรษิทั ซนันี่ โซล่า จ ากดั ผลติ ขายส่งและปลกี
พลงังานแสงอาทติย,์
พลงังานลมและพลงังาน
ทดแทนอื่น ๆ 

11.5 99.99 115,000 

บรษิทั ซนั ลงิค ์พาวเวอร ์จ ากดั ผลติ ขายส่งและปลกี
พลงังานแสงอาทติย,์
พลงังานลมและพลงังาน
ทดแทนอื่น ๆ 

5.0 99.99 50,000 

บรษิทั โซล่าร ์ทาวน์ จ ากดั ผลติ ขายส่งและปลกี
พลงังานแสงอาทติย,์
พลงังานลมและพลงังาน
ทดแทนอื่น ๆ 

11.3 99.99 113,000 

บรษิทั วนิชยั จ ากดั ผลติ ขายส่งและปลกี
พลงังานแสงอาทติย,์
พลงังานลมและพลงังาน
ทดแทนอื่น ๆ 

990.0 50.625 9,900,000 

ภายหลงัธุรกรรมการรบัโอนกจิการทัง้หมดเสรจ็สมบูรณ์ บรษิทัฯ จะถอืหุน้ในวนิชยัรวมทัง้สิน้ 7,425,000 หุน้ หรอื
คดิเป็นรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั ทัง้นี้ บรษิทัฯ คาดว่าธุรกรรมการรบัโอนกจิการจาก Planet 
จะเสรจ็สิน้ภายในเดอืนธนัวาคม ปี 2565 โดยหุน้ส่วนทีเ่หลอืจ านวน 2,475,000 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 25.00 ของ
จ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยัถอืโดย Qian Xing Long Company Limited ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทั เสรมิสรา้ง 
พาวเวอร ์คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)  
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แผนภาพแสดงการถือหุ้นของวินชยัภายหลงัการเข้าท ารายการ 

 

ส าหรบัการเขา้ลงทุนในวนิชยัในครัง้นี้นัน้ เป็นการเจรจาการท าธุรกรรมในครัง้ใหมน่ี้กบันทลนิภายใตส้ภาพแวดลอ้ม
ทางธุรกจิในปัจจุบนัทีว่นิชยัมสีถานะเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ซึง่เป็นการเจรจาแยกต่างหากจากการเขา้ลงทุนใน
ครัง้ทีผ่่านมา และไม่มคีวามเกีย่วขอ้งหรอืมเีงือ่นไขผกูพนัซึง่กนัและกนัแต่อย่างใด โดยบรษิทัฯ ไดม้อี านาจควบคุม
วนิชยั และส่งกรรมการและผูบ้รหิารเขา้ไปบรหิาร และตดิตามผลการด าเนินงานของวนิชยัในช่วงทีผ่่านมา รวมถงึ
การก าหนดทศิทางและนโยบายทางการเงนิของวนิชยั บรษิัทฯ เล็งเห็นว่าวนิชยัมคีวามสามารถในการขอวงเงนิ
กู้ยมืจากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ จงึมกีารตดิต่อขอวงเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิแห่งหนึ่งซึ่งไดร้บัขอ้เสนอวงเงิน
กูย้มืจ านวน 2,722.81 ลา้นบาท ซึง่มากกว่าวงเงนิกูย้มืทีม่อียู่แลว้กบัสถาบนัการเงนิเดมิของวนิชยั เป็นผลใหว้นิชยั
มวีงเงนิกูย้มืเพิม่เตมิจากเงนิกูย้มืทัง้หมดของวนิชยัในปัจจุบนั เป็นจ านวน 900.00 ลา้นบาท   

โดยวงเงนิกู้ยมืเพิม่เตมิ (Top-up Facility) จ านวน 900.00 ล้านบาท นี้มวีตัถุประสงค์เพื่อเป็นเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อื
หุน้ของวนิชยั และสถาบนัการเงนิไม่มขีอ้ก าหนดหรอืเงือ่นไขใดทีจ่ ากดัไม่ใหว้นิชยัใชเ้งนิส่วนนี้เพื่อจ่ายเป็นเงนิปัน
ผลต่อผูถ้อืหุน้ ต่อมาทีป่ระชุมคณะกรรมการวนิชยั ครัง้ที ่5/2565 เมื่อวนัที ่25 กรกฎาคม 2565 ไดม้มีตเิขา้ลงนาม
ในสญัญาเงนิกูท้ีก่ล่าวถงึนี้  

อน่ึง การเขา้ท ารายการครัง้นี้เป็นการเขา้ท าธุรกรรมการโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet เพื่อเป็นการไดร้บัประโยชน์
ทางภาษีของนทลิน อนึ่ง เพื่อให้เป็นไปตามเงื่อนไขตามประมวลรษัฎากร การโอนกิจการทัง้หมดของ Planet 
จะต้องจดทะเบยีนเขา้สู่กระบวนการช าระบญัช ียกเลกิบรษิทั และยื่นเอกสารต่าง ๆ ตามหลกัเกณฑต์ามทีป่ระมวล
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รษัฎากรก าหนดไวส้ าหรบัการโอนกจิการทัง้หมดใหค้รบถว้นและถูกตอ้งทุกประการ โดยวนัสิน้สุดรอบของ Planet 
ตรงกบัวนัที ่30 มถิุนายน ปี 2566 

ธุรกรรมการรบัโอนกจิการทัง้หมดของบรษิทัฯ เขา้ข่ายเป็นรายการเกี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ เนื่องจาก ในปัจจุบนั 
บริษัทฯ มีนางสาวปาลีรัฐ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ในขณะที่ Planet เป็นบริษัทย่อยของนทลิน ซึ่ง 
นทลนิถือหุน้ใน Planet สดัส่วนร้อยละ 100.00 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและเรยีกช าระแล้วทัง้หมด โดยนทลนิมีผูถ้อื
หุ้นรายใหญ่ล าดบัสูงสุด (Ultimate Shareholders) คอื นายเชดิชู ปานบุญห้อม ซึ่งเป็นบดิาของคุณปาลีรฐั ตาม
นิยามญาติสนิทของประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่ องการเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 (และทีไ่ดม้กีารแก้ไขเพิม่เตมิ)  และประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั ลงวนัที ่31 สงิหาคม 
2551 (และทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) ซึง่ส่งผลให ้Planet เขา้ขา่ยเป็นบุคคลเกีย่วโยงของบรษิทัฯ 

ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึขอเปิดเผยสารสนเทศเกีย่วกบัการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ ตามประกาศเรื่องการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป
ซึ่งสนิทรพัย์และการเขา้ท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนั ตามประกาศเรื่องรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัต่อตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) 
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1.2. ลกัษณะของสินทรพัยท่ี์ได้มา 

บริษัทฯ จะด าเนินการเข้าลงทุนเพิ่มเติมในหุ้นสามัญของวินชัยผ่านการรับโอนกิจการทัง้หมดของ Planet  
อนัประกอบดว้ยหุน้สามญัของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั โดยการรบัโอนกจิการ
ทัง้หมดมมีลูค่ารายการทัง้สิน้ 715.00 ลา้นบาท ทัง้นี้ บรษิทัฯ คาดว่าธุรกรรมการรบัโอนกจิการทัง้หมดจะแลว้เสรจ็ภาย
เดอืนธนัวาคม ปี 2565 โดยมรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

รายการ รายละเอียด 
ผู้รบัโอนกิจการ บรษิทัฯ 
ผู้โอนกิจการ บรษิทั เดอะ แพลนเน็ต วาย โฮลดิง้ จ ากดั 
ประเภทธรุกิจ บรษิทัโฮลดิง้ทีล่งทุนในหุน้สามญัของวนิชยัจ านวน 2,413,125 หุน้ หรอืในสดัส่วนรอ้ยละ 

24.375 ของจ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ทัง้หมด 
ส านักงานบริษทั เลขที ่88 ซอยบางนา-ตราด 30 ถนนเทพรตัน แขวงบางนาใต ้เขตบางนา กรุงเทพ 10260  

ทุนจดทะเบียนและช าระแล้ว 241,312,800 บาท 
ข้อมูลทัว่ไปของ วินชยั 
ช่ือบริษทั บรษิทั วนิชยั จ ากดั 
วนัจดทะเบียนจดัตัง้ 18 ตุลาคม 2555 
ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 990,000,000 บาท 
ลกัษณะการด าเนินธรุกิจ  ประกอบธุรกิจการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานลม ผ่านการลงทุนในโครงการร่มเกล้า

วนิด์ฟาร์มเพยีงโครงการเดียว ซึ่งมทีี่ตัง้โครงการอยู่ในอ าเภอนิคมค าสรอ้ย จงัหวดัมุกดาหาร 
โครงการฯ มกี าลงัการผลิตตามสญัญาจ านวน 45.0 เมกะวตัต์  โดยลงนามในสญัญาซื้อขาย
ไฟฟ้า (Power Purchase Agreement หรอื “PPA”) กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติ (“กฟผ.”) ขนาดก าลงั
การผลติตามสญัญาจ านวน 45.0 เมกะวตัต์ และได้รบัการสนับสนุนค่าไฟฟ้าส่วนเพิม่ (Adder) 
3.50 บาทต่อหน่วย (กิโลวตัต์ต่อชัว่โมง) เป็นระยะเวลา 10 ปี ตัง้แต่วนัที่เริม่ด าเนินการเชิง
พาณิชย ์(COD) ตัง้แต่วนัที ่1 เมษายน 2562 โดยสญัญาซื้อขายไฟฟ้าดงักล่าวมอีายุสญัญา 5 ปี 
และต่ออายุได้ครัง้ละ 5 ปี (Evergreen Contract) โดยวนิชยัมคีวามประสงค์ที่จะด าเนินธุรกิจ
ไฟฟ้าพลงังานลมไม่น้อยกว่า 25 ปี ตามอายุการใช้งานของสนินทรพัย์ในการผลติและจ าหน่าย
ไฟฟ้าของโครงการร่มเกลา้วนิดฟ์ารม์ โดยจะสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2587  

1.3. วตัถปุระสงคแ์ละความจ าเป็นของการเข้าท ารายการ 

ในปัจจุบนับรษิทัฯ ถอืหุน้วนิชยัสดัส่วนรอ้ยละ 50.625 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดในวนิชยั โดยบรษิทัฯ เริม่เขา้ลงทุนในหุน้
สามญัของวนิชยัในช่วงเดอืนมกราคม ปี 2564 ในสดัส่วนรอ้ยละ 26.25 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดในวนิชยั ซึง่เป็นไปตาม
แผนการด าเนินธุรกิจภายหลังการท าค าเสนอซื้อซื้อหลักทรัพย์ทัง้หมดโดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional 
Voluntary Tender Offer) ของนางสาวปาลรีฐั  และ ในช่วงปี 2564 ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดใน
วนิชยั อย่างไรกต็าม การตดัสนิใจเขา้ลงทุนในหุน้วนิชยัของบรษิทัฯ ในแต่ละครัง้นัน้ เป็นการตดัสนิใจแยกต่างหากจาก
กัน โดยบริษัทฯ พิจารณาถึงผลประโยชน์ที่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ พึงจะได้รับจากการเข้าท ารายการในแต่ละครัง้ 
ประกอบกบัความเพยีงพอของแหล่งเงนิทุนในการเขา้ท ารายการในแต่ละครัง้ โดยบรษิัทฯ มไิด้มวีตัถุประสงค์ หรอื
ความมุ่งหมายทีจ่ะเขา้ลงทุนในวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยัตัง้แต่แรกเริม่  

ในปี 2563 นางสาวปาลรีฐั ท าค าเสนอซื้อทัง้หมดโดยสมคัรใจแบบมเีงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) 
ของบรษิทัฯ ตัง้แต่วนัที ่3 สงิหาคม 2563 ถงึวนัที ่9 กนัยายน 2563 ซึ่งส่งผลใหน้างสาวปาลรีฐัไดเ้ขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้
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รายใหญ่ของบรษิัทฯ และมกีารถอืหุน้ของบรษิทัฯ ร้อยละ 61.53 ของจ านวนสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของบรษิทัฯ โดย
นางสาวปาลรีฐัได้มกีารเสนอใหท้ี่ประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ พจิารณาการเขา้ท ารายการตามแผนการด าเนินการ
ภายหลงัการเขา้ครอบง ากจิการทีไ่ดม้กีารเปิดเผยไวใ้นค าเสนอซื้อหลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) (ฉบบัวนัที ่31 กรกฎาคม 
2563 รวมถงึฉบบัทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ ณ วนัที ่14 สงิหาคม 2563 และวนัที ่24 สงิหาคม 2563)  

ในปี 2564 บรษิทัฯ ไดจ้ดัการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2564 เมื่อวนัที ่27 มกราคม 2564 ซึ่งทีป่ระชุมวสิามญัผู้
ถือหุ้นของบริษัทฯ ในครัง้นี้มีมติอนุมตัิการซื้อหุ้นของวินชยัร้อยละ 26.25 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของวินชยั จาก
นางสาวปาลีรฐั หรือนิติบุคคลที่คุณปาลีรัฐถือหุ้นทัง้หมด ซึ่งเป็นบุคคลเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ในราคา 660.00  
ลา้นบาท 

โดยการเขา้ท าธุรรรมการลงทุนในหุน้สามญัของวนิชยัสดัส่วนร้อยละ 26.25 ของจ านวนหุน้ทัง้ในวนิชยั จากนางสาว
ปาลรีฐั และ/หรอืนิตบิุคคลทีน่างสาวปาลรีฐัถอืหุน้ทัง้หมด เป็นการด าเนินการตามแผนการด าเนินธุรกจิภายหลงัการท า
ค าเสนอซื้อซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดโดยสมคัรใจแบบมเีงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) ในการน าธุรกิจ
พลงังาน ซึง่มผีลประกอบการด ีมคีวามสามารถในการสรา้งรายไดท้ีส่ม ่าเสมอ มาช่วยลดผลกระทบจากการขาดทุนจาก
ธุรกิจผลติและจ าหน่ายสงักะสขีองบรษิัทฯ ซึ่งได้รบัผลกระทบจากความผนัผวนของต้นทุนของวตัถุดิบในการผลิต  
ดงันัน้ ภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ส่งผลใหว้นิชยัมสีถานะเป็นบรษิทัร่วมของบรษิทัฯ 

เมื่อพจิารณาผลการด าเนินงานของวนิชยั ประกอบกบัสถานะทางการเงนิของบรษิทัฯ ในช่วงไตรมาสที ่3 ปี 2563 ซึ่ง
เป็นผลประกอบการในช่วงพจิารณาเขา้ท ารายการ บรษิทัฯ คาดว่าจะสามารถรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากการด าเนินงานของ
บรษิทัร่วม และผลตอบแทนจากเงนิปันผลของวนิชยัตามสดัส่วนการถอืหุ้นร้อยละ 26.25 โดยการเขา้ลงทุนในวินชยั 
สามารถช่วยลดผลขาดทุนของบริษัทฯ จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสงักะสีที่ได้รบัผลกระทบจากความผนัผวนของ
ตน้ทุนของวตัถุดบิในการผลติ ซึง่ในรอบ 9 เดอืน ปี 2563 ผลขาดทุนจากธุรกจิดงักล่าวอยู่ที ่95.4 ลา้นบาท 

ในการเขา้ท าธรุกรรมดงักล่าว บรษิทัฯ จ่ายช าระค่าตอบแทนจ านวน 660.00 ลา้นบาท โดยมทีีม่าของแหล่งเงนิทุน อนั
ประกอบด้วย 1) เงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัฯ จ านวน 250.00 ล้านบาท 2) กระแสเงนิสดจากการจ าหน่าย
สนิคา้คงคลงัใหแ้ก่บรษิทั ทไีอดบับลวิ อนิดสัตรี ่จ ากดั (TIWI) จ านวน 350.00 ล้านบาท และ 3) เงนิทุนจากการระดม
ทุนในรปูแบบ Right Offering จ านวน 60.00 ลา้นบาท 

ต่อมา เมื่อวนัที ่17 ธนัวาคม 2564 ทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ครัง้ที่ 2/2564 มมีตอินุมตักิารซื้อหุน้ของวนิ
ชยัเพิม่เตมิรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั ผ่านการรบัโอนกจิการทัง้หมดจากแพลนเน็ต เอก็ซ์ ซึ่ง
เป็นบุคคลเกีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ ในราคา 700.00 ลา้นบาท  

โดยการเขา้ท าธุรรรมการลงทุนในหุ้นสามญัของวนิชยัสดัส่วนร้อยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้ในวนิชยั ผ่านการรบั
โอนกจิการทัง้หมดจากแพลนเน็ต เอก็ซ์ ส่งผลให้บรษิทัฯ ถอืหุน้ในวนิชยัรวมทัง้สิน้คดิเป็นรอ้ยละ 50.625 ของจ านวน
หุน้ทัง้หมดของวนิชยั และส่งผลใหว้นิชยัจะเขา้มามสีถานะเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ สามารถรบัรูก้ าไร
ของวนิชยัในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และผลตอบแทนจากเงนิปันผลของวนิชยัตามสดัส่วนการถอืหุน้ทีเ่พิม่ขึน้ อกี
ทัง้ บรษิทัฯ มอี านาจควบคุมในการก าหนดนโยบายการบรหิาร และทศิทางการเงนิในวนิชยั 

โดยในช่วงไตรมาสที่ 3 ปี 2564 ซึ่งเป็นผลประกอบการในช่วงพจิารณาเข้าท ารายการ ถึงแม้ว่าการเขา้ท าธุรกรรม
ดงักล่าวจะก่อให้เกิดหนี้สินเพิ่มเติมที่บริษัทฯ เป็นจ านวน 450 ลบ. บริษัทฯ คาดว่าจะสามารถน าผลตอบแทนใน
รูปแบบเงินปันผลของวินชัยในสัดส่วนร้อยละ 50.625 มาใช้ในการช าระคืนเงินกู้ยืมส่วนนี้  โดยหากพิจารณา
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ความสามารถในการจ่ายเงนิปันผลของวนิชยัเปรยีบเทยีบกบัเงือ่นไขการช าระคนืเงนิกูย้มืและดอกเบี้ย หรอือตัราส่วน 
DSCR อยู่ในช่วง 1.2 – 1.5 เท่า บ่งบอกถงึความสามารถของบรษิทัฯ ในการจ่ายช าระคนืเงนิกู้ยมืพรอ้มดอกเบี้ยได้
อย่างเพยีงพอ 

ในการเขา้ท าธรุกรรมดงักล่าว บรษิัทฯ ช าระค่าตอบแทนเป็นเงนิสดจ านวนเท่ากบั 700.00 ล้านบาท โดยมทีีม่าของ
แหล่งเงนิทุน อนัประกอบดว้ย 1) เงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิจ านวน 450.00 ล้านบาท 2) เงนิทุนจากการระดมทุนใน
รูปแบบ Private Placement จาก SSP จ านวน 170.50 ล้านบาท และ 3) เงินทุนจากการระดมทุนในรูปแบบ Right 
Offering จ านวน 79.5 ลา้นบาท  

นอกจากนี้ เมื่อพจิารณาประโยชน์จากวนิชยัจะถูกเปลีย่นสถานะจากบรษิทัร่วมเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ อนัจะส่งผล
ใหบ้รษิทัฯ สามารถรบัรูก้ าไรของวนิชยัเพิม่เตมิในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และผลตอบแทนทีค่าดหวงัจากเงนิปันผล
ของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 

เมื่อวนัที ่26 กนัยายน 2565 ทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที ่5/2565 มมีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชมุวสิามญั
ผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาการเขา้ลงทุนเพิม่เตมิในหุน้สามญัของวนิชยั จ านวน 2,413,125 หุน้ หรอืเป็นคดิรอ้ยละ 24.375 
ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั ผ่านเขา้รบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet ซึ่งเป็นบุคคลเกี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ ใน
ราคา 715.00 ล้านบาท โดยภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกจิการของ Planet บรษิทัฯ จะถอืหุน้สามญัใน
วนิชยัรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิทัฯ สามารถรบัรูผ้ลการด าเนินงานของวนิชยั
ในงบการเงนิรวมเพิม่ขึน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 และมสีทิธใินการเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งตัง้เป็นกรรมการของวนิ
ชยั จ านวน 3 ท่าน จากกรรมการทัง้หมด 4 ท่านของวนิชยั  นอกจากนี้ จากการทีบ่รษิทัฯ ถอืหุน้ในวนิชยัรอ้ยละ 75.00 
นัน้ จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ มสีทิธอิอกเสยีงแบบเบด็เสรจ็ในการประชุมผูถ้อืหุน้ในวาระทีจ่ะตอ้งใชค้ะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 
3 ใน 4   

ในการเขา้ท าธรุกรรมดงักล่าว บรษิทัฯ จะรบัโอนกจิการทัง้หมดซึ่งประกอบดว้ยหุน้สามญัของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 
24.375 ก่อนการช าระค่าตอบแทนงวดที ่1 โดยบรษิทัฯ จ่ายช าระค่าตอบแทนจ านวน 715.00 ลา้นบาท โดยมทีีม่าของ
แหล่งเงนิทุน อนัประกอบดว้ย 1) เงนิปันผลรบัจากวนิชยัจ านวน 550.00 บาท ซึ่งมทีีม่าจากเงนิปันผลรบัจากวนิชยัใน
สดัส่วนร้อยละ 75.00 หรอืเท่ากบั 753.00 ล้านบาท และ 2) เงนิทุนจ านวน 165.00 ล้านบาท ซึ่งบรษิัทฯ คาดว่าจะ
ไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้กูจ้ านวนไม่เกนิ 400.00 ลา้นบาท หรอืจากกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ 

อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ มแีผนทีจ่ะน าเงนิปันผลรบัจากวนิชยัจ านวน 753.00 ลา้นบาท เพื่อไปช าระค่าตอบแทนงวดที ่1 
ใหแ้ก่ Planet จ านวน 550.00 ลา้นบาท เช าระเงนิกูย้มืบางส่วนของบรษิทัฯ ซึง่มอีตัราดอกเบีย้ทีม่ากกว่าอตัราดอกเบีย้
ที่วนิชยัไดร้บัจากสถาบนัเงนิกู้จ านวน 180.00 ล้านบาท และใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในบรษิทัฯ จ านวน 23.00 ล้าน
บาท ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึไม่สามารถช าระค่าตอบแทนใหแ้ก่ Planet ไดเ้ตม็จ านวน 715.00 ล้านบาท ภายหลงัจากการ
ไดร้บัเงนิปันผล  

ตารางสุรปแผนการใช้เงินปันผลรบัจากวินชยัของบริษทัฯ 
เงนิปันผลรบัจากวนิชยัสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 753.00 
ช าระค่าตอบแทนการรบัโอนกจิการทัง้หมด ครัง้ที ่1 (550.00) 
ช าระเงนิกูย้มืบางส่วนของบรษิทัฯ  (180.00) 
ส ารองเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัฯ (23.00) 
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ในการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ บรษิทัฯ ไดร้บัการตดิต่อจากนทลนิ หากมคีวามสนใจในการเขา้ลงทุนวนิชยัในสดัส่วน 
24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั โดยนทลนิมวีตัถุประสงค์ในการปรบัสดัส่วนการลงทุน เพื่อใหส้อดคล้องกบั
โอกาสทางธุรกจิของกลุ่มนทลนิ ทัง้นี้ การพจิารณาเขา้ลงทุนในวนิชยัเพิม่เตมิของบรษิทัฯ ภายหลงัจากทีบ่รษิทัฯ ไดม้ี
อ านาจควบคุมวนิชยั และส่งกรรมการและผูบ้รหิารเขา้ไปบรหิาร และตดิตามผลการด าเนินงานของวนิชยัในช่วงทีผ่่าน
มา รวมถงึการก าหนดทศิทางและนโยบายทางการเงนิของวนิชยั บรษิทัฯ เลง็เหน็ว่าวนิชยัมคีวามสามารถในการขอ
วงเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ จงึมกีารตดิต่อขอวงเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิแห่งหนึ่งซึง่ไดร้บัขอ้เสนอวงเงนิ
กู้ยมืจ านวน 2,722.81 ล้านบาท ซึ่งมากกว่าวงเงนิกู้ยมืทีม่อียู่แล้วกบัสถาบันการเงนิเดมิของวนิชยั เป็นผลใหว้นิชยัมี
วงเงนิกู้ยมืเพิม่เติมจากเงนิกู้ยมืทัง้หมดของวนิชยัในปัจจุบนั เป็นจ านวน 900.00 ล้านบาท โดยวงเงนิกู้ยมืเพิม่เตมิ 
(Top-up Facility) จ านวน 900.00 ล้านบาท มวีตัถุประสงค์เพื่อเป็นเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นของวนิชยั และสถาบนั
การเงนิไม่มขีอ้ก าหนดหรอืเงือ่นไขใดทีจ่ ากดัไม่ใหว้นิชยัใชเ้งนิส่วนนี้เพื่อจ่ายเป็นเงนิปันผลต่อผูถ้อืหุน้  

 การเจรจาการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้กบันทลนิภายใต้สภาพแวดล้อมทางธุรกจิในปัจจุบนัทีว่นิชยัมสีถานะเป็นบรษิทั
ย่อยของบรษิทัฯ ซึง่เป็นการเจรจาแยกต่างหากจากการเขา้ลงทุนในครัง้ทีผ่่านมา และไม่มคีวามเกีย่วขอ้งหรอืมเีงือ่นไข
ผกูพนัซึง่กนัและกนัแต่อย่างใด 

นอกจากนี้ บรษิทัฯ ไม่ไดม้กีารเจรจาตกลงร่วมกบัผูถ้อืหุน้รายอื่นของวนิชยัในการเสนอแผนใหบ้รษิทัฯ เขา้ลงทุนในหุน้
ของวนิชยัในส่วนที่เหลอืทัง้หมด ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 25.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั อย่างไรก็ด ีหาก
บริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะยื่นข้อเสนอในการซื้อหุ้นสามัญของวินชัยจากผู้ถือหุ้นรายอื่นของวินชัย บริษัทฯ 
จ าเป็นตอ้งจดัหาแหล่งเงนิทุนเพิม่เตมิในการเขา้ท ารายการ ซึง่มจี านวนมากกว่ามลูค่าธุรกรรมทีเ่สนอต่อผูถ้อืหุน้ในครัง้
นี้ 

อนึ่ง ผู้ถือหุ้นล าดบัสูงสุด (Ultimate Shareholder) ของ QXL ซึ่งถือหุ้นในวนิชยัสดัส่วนร้อยละ 25.00 ของจ านวนหุน้
ทัง้หมดของวินชยั ได้แก่ บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์เปอเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) เป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 9.67 ของจ านวนหุน้ทัง้ของบรษิทัฯ ผ่านธุรกรรมการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั
(Private Placement) ของบรษิัทฯ ตามมตทิีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที่ 7/2565 ในวนัที ่2 พฤศจกิายน 
2565 ทัง้นี้ บรษิัทฯ และบรษิัท เสรมิสร้าง พาวเวอร์ คอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) เขา้ท าสญัญาจองซื้อหุน้เพิม่ทุน 
โดยบรษิทัฯ ใหส้ทิธบิรษิทั เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ในการร่วมลงทุนในโครงการของบรษิทั
ในสดัส่วนรอ้ยละ 25.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด และใหส้ทิธ ิบรษิทั เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
ในการประมูลเขา้ร่วมโครงการ และมสีทิธยิื่นขอ้เสนอในการประมลูทีเ่ทยีบเท่าหรอืดกีว่าผูเ้ขา้ร่วมประมูลรายอื่น ๆ ที่
ให้ขอ้เสนอที่ดทีี่สุดในการประมูลคราวนัน้ ๆ (First Right to Match) โดยสทิธดิงักล่าวมรีะยะเวลา 24 เดอืน นับจาก
วนัทีธุ่รกรรมการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนเสรจ็สมบูรณ์  

ในการนี้ เงื่อนไขของสทิธใินการร่วมลงทุนในโครงการของบรษิัท ภายใต้สญัญาจองซื้อหุ้นเพิม่ทุนสญัญา เพื่อร่วม
พฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนร่วมกนัระหว่างบรษิัทฯ และบรษิัท เสรมิสร้าง พาวเวอร์ คอร์เปอเรชัน่ 
จ ากดั (มหาชน)  โดยการเขา้ลงทุนในวนิชยัครัง้นี้ของบรษิัทฯ ไม่เขา้ข่ายเป็นการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
หมุนเวยีน เนื่องจาก โครงการร่มเกล้าวนิด์ฟาร์ม ซึ่งอยู่โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนของวนิชยันัน้ ได้เริม่
ด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้  

ทัง้นี้ การเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของวนิชยัในครัง้นี้ เป็นการเขา้รบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet ซึง่เป็นบรษิทัจดตัง้ขึน้
ใหม่ โดยมนีทลนิถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 เพื่อการไดร้บัประโยชน์ทางภาษีของนทลนิ อนึ่ง เพื่อใหเ้ป็นไปตาม
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เงื่อนไขตามประมวลรษัฎากร การโอนกิจการทัง้หมดของ Planet จะต้องจดทะเบยีนยกเลกิบรษิัท ภายในรอบระยะ
บญัชเีดยีวกนักบัการโอนกจิการทัง้หมดของ Planet ซึง่วนัสิน้สุดรอบของ Planet ตรงกบัวนัที ่30 มถิุนายน ปี 2566 

อย่างไรก็ดี การเข้าท ารายการดงักล่าวเป็นรายการได้มาซึ่งสินทรพัย์ และเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ 
เนื่องจาก Planet มผีู้ถือหุ้นรายใหญ่ (Ultimate Shareholder) เป็นญาติสนิทของนางสาวปาลรีฐั ซึ่งเป็นผู้ถือหุน้ใหญ่
และด ารงต าแหน่งประธานบริหารของบริษัทฯ โดยธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet มีขนาดรายการ
เท่ากบัรอ้ยละ 75.66 ตามเกณฑ์ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน ตามประกาศการเขา้ท ารายการไดม้าจ าหน่ายไป และ
รอ้ยละ 48.72 ของมลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ตามประกาศการเขา้รายการเกีย่วโยง ดงันัน้ บรษิทัฯ ตอ้ง
ขออนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ และไดร้บัอนุมตัดิว้ยคะแนนเสยีง 3 ใน 4 ของผูถ้อืหุน้ทีเ่ขา้ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง 
โดยไม่นับรวมผู้ถือหุ้นที่มส่ีวนได้เสียพร้อมทัง้แต่งตัง้ที่ปรึกษาการเงนิอิสระ ( IFA) ให้ความเห็นต่อการท ารายการ
ดงักล่าว 

ในการนี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาเหน็ว่าการเขา้ท ารายการดงักล่าว จะก่อใหเ้กดิประโยชน์แก่ทางบรษิทัฯ 
โดยบรษิทัฯ จะสามารถรบัรูส่้วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของ
บรษิทัย่อย) เพิม่ขึน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 และผลตอบแทนทีค่าดหวงัจากเงนิปันผลของวนิชยัเพิม่ขึน้ในสดัส่วนรอ้ย
ละ 24.375 ไดท้นัท ี นอกจากนี้ เมื่อเปรยีบเทยีบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจ
ควบคุมของบรษิทัย่อย) ในชว่งปี 2023 – 2029 ซึง่เป็นชว่งระยะยเวลาทีเ่หลอืทีว่นิชยัจะไดร้บั Adder โดยภายหลงัจาก
การเขา้ท าธุรกรรม ซึง่รวมถงึการเขา้ท าสญัญาเงนิกูย้มืเพิม่เตมิ (Top-up facility) จ านวน 900.00 ลา้นบาท ก าไร
ขาดทุนเบด็เสรจ็ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุมของบรษิทัย่อย) ในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 จะอยู่
ระหว่าง 347.41 – 384.05 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม หากบรษิทัฯ ไม่เขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (หกั
ส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของบรษิทัย่อย) ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.625 จะอยู่ระหว่าง 234.50 – 
259.23 ลา้นบาท  

ในการนี้ การรบัรู้ส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็เพิม่ขึน้รอ้ยละ 24.375 จะส่งผลใหก้ าไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐานของบรษิทัฯ 
เพิม่ขึ้น โดยพจิารณางบการเงนิรายไตรมาสสิ้นสุดวนัที ่30 กนัยายน 2565 บรษิัทฯ มกี าไรต่อหุน้ขัน้พื้นฐานเท่ากบั 
0.63 บาทต่อหุน้ หากบรษิทัฯ ถอืหุน้สามญัในวนิชยัรอ้ยละ 75.00 จะส่งผลให ้ณ สิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2565 ก าไร
ต่อหุ้นขัน้พื้นฐานอยู่ที่ประมาณ 0.82 บาทต่อหุ้น อย่างไรก็ตาม ตวัเลขก าไรต่อหุ้นขัน้พื้นฐานดงักล่าวเป็นตวัเลขที่  
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ าการประมาณการเสมอืนว่าบรษิทัฯ ไดถ้อืหุน้สามญัของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 
ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็ว่า การเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ของบรษิทัฯ จะก่อใหเ้กดิประ โยชน์แก่
บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ในระยะยาว 

โดยที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระได้ท าการประเมนิมูลค่ายุติธรรมของวนิชยัด้วยวธิตี่างๆ และมคีวามเห็นว่าวธิีมูลค่า
ปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) เหมาะสมที่สุดในการประเมินมูลค่าหุ้นของวินชยั  โดยที่
ปรกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่ามลูค่าของวนิชยัอยู่ระหว่าง 854.48 – 970.84 ลา้นบาท ซึง่สงูกว่าราคาเขา้ท าธุรกรรมที ่
715.00 ล้านบาท เท่ากับ 139.48 – 255.84 ล้านบาท หรือสูงกว่าในอัตราร้อยละ 19.51 – 35.78 ของราคาเข้าท า
ธุรกรรมดงักล่าว 
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1.4 ข้อดี ข้อด้อย และความเส่ียงจากการเข้าท ารายการ 

ข้อดีของการเข้าท ารายการ 

บรษิทัฯ จะมแีหล่งรายไดแ้ละผลการด าเนินงานทีม่ ัน่คงในสดัส่วนทีเ่พิม่ขึน้ 

การเขา้ท ารายการในครัง้นี้จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ ถอืหุน้ในวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั 
จากเดมิทีบ่รษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.625 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั และะสามารถรบัรูส้ามารถรบัรูส่้วน
แบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของบรษิทัย่อย) ตามสดัส่วนทีเ่พิม่ขึน้
รอ้ยละ 24.375 และผลตอบแทนจากเงนิปันผลของวนิชยัไดต้ามสดัส่วนทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 24.375 จากผลการด าเนินงาน
ของโครงการร่มเกล้าวนิด์ฟาร์ม ทัง้นี้ โครงการร่มเกล้าวนิด์ฟาร์มเป็นโครงการทีม่ศีกัยภาพ มผีลก าไรทีส่ม ่าเสมอ จาก
การขายไฟฟ้าจะสามารถเพิม่กระแสเงนิสดที่สม ่าเสมอเพิม่เติมของบรษิทัฯ ทัง้นี้ วนิชยัมนีโยบายการจ่ายเงนิปันผล
อย่างน้อยปีละครัง้  

นอกจากนี้ การไดม้าซึง่ส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของบรษิทั
ย่อย) ตามสดัส่วนทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 24.375 นัน้ มตี้นทุนการเงนิในระดบัต ่า เมื่อเปรยีบเทยีบกบัอตัราผลตอบแทนจาก
การลงทุนในครัง้นี้  

บรษิทัฯ มคีวามเชีย่วชาญเกีย่วกบัธุรกจิพลงังานลมอยู่แลว้ 

ก่อนการเขา้ท ารายการ บรษิัทฯ ถือหุ้นในวนิชยัสดัส่วนร้อยละ 50.625 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดในวนิชยั และวนิชยัมี
สถานะเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ มส่ีวนร่วมในการบรหิารงานโครงการฯ จากการส่งบุคคลกรของบรษิทัฯ 
เขา้เป็นตวัแทนกรรมการของวนิชยั จ านวน 2 ท่าน จากกรรมการทัง้หมดในวนิชยัจ านวน 4 ท่าน ส่งผลให้บรษิทัฯ มี
บุคลากรทีม่ปีระสบการณ์ในการบรหิารจดัการธุรกจิโรงไฟฟ้า และตดิตามผลการด าเนินงานของวนิชยัในช่วงทีผ่่านมา 
ดงันัน้ การท ารายการในครัง้นี้ จงึเป็นการขยายการลงทุนในธุรกิจเดมิทีม่คีวามเชีย่วชาญอยู่แล้วของบรษิทัฯ ซึ่งมผีล
ประกอบการทีส่ม ่าเสมอ และสามารถสรา้งผลตอบแทนการลงทุนทีใ่นระยะยาว 

บรษิทัฯ สามารถลดภาระหนี้สนิเพิม่เตมิ จากการใชก้ระแสเงนิสดจากการด าเนินงานในการช าระค่าตอบแทนงวดทีส่อง 

บรษิทัฯ มแีผนในการช าระค่าตอบแทนรบัโอนกิจการทัง้หมด งวดที ่2 จ านวน 165.00 ล้านบาท โดยมแีหล่งที่มาจาก
เงนิทุนจากการออกและเสนอขายหุน้กู ้หรอืกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน ทัง้นี้ หากบรษิทัฯ การช าระค่าตอบแทนรบั
โอนกิจการทัง้หมด งวดที่ 2 จ านวน 165.00 ล้านบาท จากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานขอบริษัทฯ จะส่งผลให้ 
บรษิทัฯ ไม่มภีาระหนี้สนิเพิม่เตมิจากการออกและเสนอขายหุน้กู้ อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ จะต้องด าเนินการประเมนิกระแส
เงินสดจากการด าเนินงานที่บริษัทฯ มี ก่อนการช าระค่อตอบแทนดงักล่าว และค านึงถึงประโยชน์ของผู้ถือหุ้นของ  
บรษิทัฯ เป็นส าคญั 
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ข้อด้อยของการเขา้ท ารายการ 

บรษิทัฯ จะมหีนี้สนิ ดอกเบีย้จ่าย และมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio) เพิม่ขึน้ 

การเขา้ท าธรุกรรมการรบัโอนกจิการทัง้หมดในครัง้นี้ บรษิทัฯ จ่ายช าระค่าตอบแทนจ านวน 715.00 ลา้นบาท โดยมทีีม่า
ของแหล่งเงนิทุน อนัประกอบดว้ย 1) เงนิปันผลรบัจากวนิชยัจ านวน 550.00 บาท ซึ่งมทีีม่าจากเงนิปันผลจากวนิชยัใน
สดัสว่นรอ้ยละ 75.00 และ 2) เงนิทุนจ านวน 165.00 ลา้นบาท ซึง่บรษิทัฯ คาดว่าจะไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุน้
กู้จ านวนไม่เกิน 400.00 ล้านบาท โดยบริษัทฯ คาดว่าจะได้รบัเงินทุนจากการออกและเสนอขายหุ้นกู้ภายในเดือน
กุมภาพนัธ ์ปี 2566 หรอืจากกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ  

ทีม่าของแหล่งเงนิทุนในการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มภีาระหนี้สนิในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ จาก
การเขา้ท าสญัญาวงเงนิกูย้มืเพิม่เตมิ (Top-up Facility) ของวนิชยัจ านวน 900.00 ลา้นบาท และเงนิทุนจ านวน จากการ
ออกและเสนอขายหุน้กู้จ านวนไม่เกนิ 400.00 ล้านบาท อย่างไรกด็ ีเมื่อพจิารณาตามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ งวด
ไตรมาส 3 ปี 2565 สิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2565 บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 0.70 
เท่า โดยภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าว ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธติ่อส่วนของผู้
ถอืหุน้ภายหลงัการเขา้ท าธุรกรรมเป็น 1.98 เท่า 

อย่างไรกด็ ีเมื่อพจิารณาความสามารถในการช าระหนี้ของวนิชยับนประมาณการการผลติไฟฟ้าตามจรงิของวนิชยั ซึ่ง
เท่ากับ 126.66 กิกะวัตต์ชัว่โมงต่อปี วินชัยจะมีก าไรก่อนค่าเสื่อมราคา ดอกเบี้ย และภาษี (EBITDA) อยู่ระหว่าง 
682.67 – 693.11 ล้านบาท ส่งผลให้วนิชยัมอีตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (DSCR) อยู่ที่ 1.47 เท่า – 1.72 
เท่า ซึ่งบ่งบอกถึงความสามารถของวินชยั ในการจ่ายช าระคืนเงนิกู้ยมืพร้อมดอกเบี้ยได้อย่างเพียงพอ นอกจากนี้  
บรษิทัฯ มแีผนจะช าระดอกเบีย้และเงนิตน้จากการออกและเสนอขายหุน้กู้ จากเงนิปันผลทีบ่รษิทัฯ คาดว่าจะไดร้บัจาก
การเขา้ลงทุนทัง้หมดในวนิชยัสดัส่วนร้อยละ 75.00 ซึ่งอยู่ระหว่าง 166.55 – 279.89 ล้านบาท  อย่างไรก็ด ีที่ปรกึษา
ทางการเงนิอิสระมคีวามเห็นว่า ผลการด าเนินงานของโครงการฯ ซึ่งเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมของวนิชยั มี
ศกัยภาพในการสรา้งผลก าไรทีม่ ัน่คงจากการผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย  
โดยจะสามารถสรา้งผลตอบแทนใหต้่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ในระยะยาว 

ความสามารถในการกูย้มืเพิม่เตมิของวนิชยัลดลงจากการมภีาระหนี้สนิดอกเบีย้จ่ายเพิม่ขึน้ 

เนื่องจากการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ของบรษิทัฯ มแีหล่งทีม่าของเงนิทุนในการช าระค่าตอบแทนจากเงนิกู้ยมืเพิม่เตมิ
ของวนิชยั ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ จ านวน 900.00 ลา้นบาท โดยภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้จะส่งผล
ใหบ้รษิทัฯ และวนิชยัมภีาระหนี้สนิเพิม่เตมิ และส่งผลต่อความสามารถในการกู้ยมืเพิม่เตมิของบรษิทัฯ และ/หรอืวนิชยั
ในอนาคต ในกรณีทีม่คีวามตอ้งการทีจ่ะใชเ้งนิทุนเพื่อขยายธุรกจิในอนาคตและ /หรอืเพื่อใชใ้นการด าเนินธุรกจิ บรษิทัฯ 
และ/หรอืวนิชยัอาจตอ้งพจิารณาแหล่งเงนิทุนอื่นๆ  

อย่างไรกต็าม โครงการร่มเกลา้วนิดฟ์ารม์ ซึง่เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังามลมในวนิชยัมศีกัยภาพในการสรา้งผลก าไร
ที่มัน่คงจากการผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย โดยวนิชยัจะมกี าไรก่อนค่า
เสื่อมราคา ดอกเบี้ย และภาษี (EBITDA) อยู่ระหว่าง 682.67 – 693.11 ล้านบาท บนสมมติฐานที่วนิชยัสามารถผลติ
ไฟฟ้าได ้126.66 กกิะวตัต์ชัว่โมงต่อปี ซึ่งเป็นอตัราค่าเฉลี่ยไฟฟ้าทีว่นิชยัผลติไดต้ามจรงิยอ้นหลงั 3 ปี และมอีตัราส่วน
ความสามารถในการช าระหนี้ (DSCR) อยู่ที ่1.47 เท่า – 1.72 เท่า ซึง่บ่งบอกถงึความสามารถของวนิชยั  
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อย่างไรกด็ ีในระหว่างไตรมาสที ่1 ถงึ ไตรมาสที ่4 ของปี 2566 วนิชยัจะมอีตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อก าไรก่อนหกัค่าเสื่อม
ราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และภาษ ี(Gross Debt to EBITDA) อยู่ระหว่าง 3.52 – 3.19 เท่า ซึง่เขา้ขา่ยเงือ่นไขการช าระ
เงนิต้นคนืก่อนก าหนด (Cash sweep condition) จากกการเขา้ท าสญัญาเงนิกู้ยมืกบัสถาบนัการเงนิ โดยวนิชยัจะต้อง
ด าเนินการช าระคนืเงนิกู้ยมืเป็นจ านวนรอ้ยละ 50.0 ของกระแสเงนิต่อผูถ้อืหุน้ (Free Cash Flow to Equity) ภายหลงั
จากการจ่ายช าระคืนกู้ยมืในงวดนัน้ ๆ เพิ่มเติม ส่งผลให้ในปี 2566 วินชยัจะมกีารจ่ายคืนเงนิกู้ยมืก่อนก าหนดเป็น
จ านวน 110.00 ล้านบาท ทัง้นี้ ในปี 2567 วนิชยัจะมคีวามสามารถในการกู้ยมือยู่ในระดบัที่ดขี ึน้ กล่าวคอื อตัราส่วน
หนี้สนิรวมต่อก าไรก่อนหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และภาษ ี(Gross Debt to EBITDA) อยู่น้อยกว่า 3.0 เทา่ 

อย่างไรกด็ ีภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ มสีทิธใินการรบัเงนิปันผลจากวนิชยัในสดัส่วน
รอ้ยละ 75.00 ซึ่งคดิเป็นเงนิปันผลเพิม่เตมิเป็นจ านวน 54.13 – 90.96  ล้านบาท ดงันัน้ ในกรณีทีบ่รษิทัฯ มโีอกาสใน
การขยายธุรกจิทีส่ามารถสรา้งอตัราผลตอบแทนในระดบัทีด่ตีามนโยบายการลงทุนของบรษิทัฯ บรษิทัฯ จะมทีางเลอืก
ในการหาแหล่งเงินทุนรูปแบบอื่นเพิ่มเติมเพื่อใช้ในการขยายธุรกิจ โดยปราศจากผลกระทบต่อเงื่อนไข (Financial 
Covenant) สญัญาเงนิกูฉ้บบัปัจจุบนัของวนิชยัทีม่อียู่ในปัจจบุนั ซึง่อยู่ในรปูแบบของสนิเชื่อโครงการ (Project Finance) 

การเขา้ท าสญัญาเงนิกูย้มืฉบบัใหม่ส่งผลใหว้นิชยัมตีน้ทุนทางการเงนิทีส่งูขึน้  

การเขา้ท าสญัญาเงนิกูย้มืกบัสถาบนัการเงนิแห่งใหม่ เป็นจ านวนวงเงนิกูย้มืทัง้สิน้ 2,722.81 ล้านบาท ส่งผลใหว้นิชยัมี
ภาระดอกเบี้ยจ่ายในอตัรารอ้ยละ 3.69 ต่อปี ซึ่งเป็นต้นทุนทางการเงนิทีสู่งขึน้จากเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิเดมิของ
วนิชยัทีม่ภีาระดอกเบี้ยจ่ายในอตัราร้อยละ 3.19 ต่อปี อย่างไรกด็ ีภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้จะส่งผลให้
บรษิทัฯ มสีทิธใินการรบัเงนิปันผลจากวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ซึ่งคดิเป็นเงนิปันผลเพิม่เตมิเป็นจ านวน 54.13 – 
90.96  ลา้นบาท ซึง่หากเปรยีบเทยีบกบัตน้ทุนทางการเงนิทีส่งูขึน้ของวนิชยัแลว้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็
ว่าการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้มปีระโยชน์ต่อผูถ้อืหุน้ในระยะยาว 

ความเส่ียงจากการเข้าท ารายการ 

การรบัภาระหนี้สนิจากวนิชยัเพิม่เตมิในงบการเงนิของบรษิทัฯ  

การออกและเสนอขายหุ้นกู้ และการเขา้ท าสญัญาเงนิกู้ยมืดงักล่าวของวินชยั จะส่งผลให้บรษิัทฯ มภีาระหนี้สนิจาก
วงเงนิกู้ยมืเพิม่เตมิ (Top-up Facility) จากวนิชยัทีเ่พิม่ขึน้จ านวน 900.00 ลบ. และภาระหนี้สนิจากการเสนอขายหุ้นกู้
จ านวน 400.00 ล้านบาท ในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ โดยภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกจิการทัง้หมด
จาก Planet และการออกและเสนอขายหุน้กู้ภายในเดอืนกุมภาพนัธ ์ปี 2566 อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยต่อส่วน
ของผูถ้อืหุน้ในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ จะเพิม่ขึน้จาก 0.87 เท่า เป็น 2.02 เท่า ในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ  

อย่างไรกด็ ีจากการทีบ่รษิทัฯ ไดม้กีารเขา้ลงทุนในวนิชยัก่อนหน้านี้แล้ว บรษิทัฯ มคีวามเหน็ว่าโครงการร่มเกล้าวนิด์
ฟารม์ ซึง่เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมของวนิชยั มศีกัยภาพในการสรา้งผลก าไรทีม่ ัน่คงจากการผลติและจ าหน่าย
กระแสไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. และผลการด าเนินงานของวนิชยัสามารถจ่ายช าระคนืเงนิกู้ยมืและดอกเบีย้จากสถาบนัการเงนิ
ได ้ 

ทัง้นี้ เมื่อประมาณการการผลติไฟฟ้าตามจรงิของวนิชยั ซึง่เท่ากบั 126.66 กกิะวตัตช์ัว่โมงต่อปี วนิชยัจะมกี าไรก่อนค่า
เสื่อมราคา ดอกเบี้ย และภาษี (EBITDA) อยู่ระหว่าง 682.67 – 693.11 ล้านบาท ส่งผลให้วินชัยมีอัตราส่วน
ความสามารถในการช าระหนี้ (DSCR) อยู่ที ่1.47 – 1.72 ซึง่บ่งบอกถงึความสามารถของวนิชยั ในการจ่ายช าระคนืเงนิ
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กู้ยมืพร้อมดอกเบี้ยไดอ้ย่างเพยีงพอ ในการนี้ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระ พจิารณาจากขอ้มูลทีไ่ด้รบั และมคีวามเหน็
ว่าวนิชยัมคีวามสามารถในการช าระหนี้ ซึ่งจะส่งผลใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ของวนิชยั
และของบรษิทัฯ ลดลงในอนาคตได ้

ความเสีย่งจากการไม่ไดต้่อสญัญา PPA กบั กฟผ. 

เนื่องจากระยะเวลาในแต่ละรอบของสญัญา PPA มรีะยะ 5 ปี ดงันัน้ เมื่ออายุสญัญา PPA สิน้สุดลง วนิชยัอาจมคีวาม
เสีย่งจากการไม่ไดต้่อสญัญาหรอืต่อสญัญาล่าชา้ ซึง่จะส่งผลให้การรบัรูร้ายไดล่้าชา้หรอืไม่สามารถรบัรูร้ายได ้อย่างไรก็
ตาม วินชยัมเีจตนาที่จะด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้พลงังานลม ไม่น้อยกว่า 25 ปี นับจากวนัที่เริ่มด าเนินการเชงิพาณิชย์ 
(COD) ซึง่เท่ากบัระยะเวลาอายุการใชง้านของอุปกรณ์ในการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. ของวนิชยั โดยในช่วง
ระยะเวบาทีผ่่านมา วนิชยัไม่เคยกระท าผดิต่อเงือ่นไขใดๆ ตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าใหแ้ก่กฟผ. อย่างไรกต็าม ในกรณีที่
วนิชยัหรอื กฟผ. ประสงค์ทีจ่ะต่ออายุสญัญาออกไป กจ็ะต้องแจง้เป็นหนังสอืใหคู้่สญัญาอกีฝ่ายหนึ่งทราบล่วงหน้าเป็น
เวลาไม่น้อยกว่า 30 วนั ก่อนวนัครบก าหนดอายุสญัญา PPA   

1.5 ข้อดี ข้อด้อย จากการเข้าท ารายการกบับุคคลเก่ียวโยง 

ข้อดีของการเข้าท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

บรษิทัฯ สามารถเจรจาต่อรองเงือ่นไขและรายละเอยีดทีเ่กีย่วขอ้งกบัการซื้อขายไดอ้ย่างรวดเรว็ 

เนื่องจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้เป็นการท ารายการกบับุคคลเกี่ยวโยงกบันางสาวปาลรีฐั ดงันัน้ การเจรจาต่อรอง
เงื่อนไขต่างๆ จงึเป็นไปดว้ยความรวดเรว็และมปีระสทิธภิาพ ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิทัฯ สามารถรบัรูส่้วนแบ่งรายได ้และ
เงนิปันผลทีม่ ัน่คงจากวนิชยัไดร้วดเรว็ขึน้ เมื่อเปรยีบเทยีบกบัการเขา้ท ารายการกบับุคคลภายนอก  

บรษิทัฯ สามารถรบัโอนกจิการทัง้หมดก่อนการช าระค่าตอบแทนการรบัโอนกจิการทัง้หมด 

เน่ืองเน่ืองจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้เป็นการเขา้ท ารายการกบับุคคลเกีย่วโยง ไดแ้ก่ Planet โดยบรษิทัฯ สามารถ
เจรจาต่อรองเงื่อนไขต่าง ๆ กับคู่สญัญา เพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ส่งผลให้ 
บรษิัทฯ สามารถรบัโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet ประกอบด้วยหุ้นสามญัของวนิชยัในสดัส่วนร้อยละ 24.375 ของ
จ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั โดยบรษิทัฯ จะถอืหุน้ในวนิชยัทัง้สิน้รอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั และ
ไดร้บัเงนิปันผลจากวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 เป็นจ านวน 753.00 ลา้นบาท ก่อนการช าระค่าตอบแทนการรบัโอน
กจิการทัง้หมดแก่ Planet นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัสามารถเจรจาเงือ่นไขการจ่ายช าระค่าตอบแทนจ านวนทัง้สิน้ 715.00 
ล้านบาท โดยแบ่งการแบ่งจ่ายช าระค่าตอบแทนออกเป็น 2 งวด ไดแ้ก่ 1. งวดทีห่นึ่ง จ านวน 550.00 ล้านบาท ซึ่งมี
แหล่งทีม่าจากเงนิปันผลรบัจากวนิชยั ภายในเดอืนธนัวาคม ปี 2565 และ 2. งวดทีส่อง จ านวน 165.00 ลา้นบาท ซึง่มี
แหล่งทีม่าจากการออกและเสนอขายหุน้กู้ หรอืกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัฯ ภายในเดอืนกุมภาพนัธ์  
ปี 2566   

ข้อด้อยของการเข้าท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

อาจก่อใหเ้กดิความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (Conflict of Interest) 

เนื่องจากการเข้าท ารายการในครัง้นี้ เป็นการท ารายการกบั Planet ซึ่งเป็นบุคคลเกี่ยวโยงกบันางสาวปาลีรฐั โดย
บรษิทัฯ อาจถูกพจิารณาหรอืมขีอ้สงสยัว่าเป็นการท ารายการทีไ่มโ่ปร่งใส การเอือ้หรอืถ่ายเทผลประโยชน์ใหแ้ก่ Planet 
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ซึ่งเป็นบุคคลเกี่ยวโยง ในการนี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณารายละเอยีด และเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการ
แลว้ พบว่ารายการมคีวามสมเหตุสมผล โดยเป็นการลงทุนทีส่อดคล้องกบันโยบายการลงทุนของบรษิทัฯ ในการลงทุน
ในโครงการพลงังานหมุนเวยีน และเมื่อพจิารณามลูค่ายุตธิรรมของวนิชยั ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระพบว่าราคาในการ
เขา้ท ารายการมคีวามเหมาะสม ซึ่งอยู่ระหว่าง 854.48 – 970.84 ล้านบาท โดยมมีูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นที่กรณีฐาน
เท่ากบั 909.69 ลา้นบาท และสงูกว่าราคาเขา้ท ารายการที ่715.00 ลา้นบาท 

1.6 ข้อดี ข้อด้อย จากการเข้าท ารายการกบับุคคลภายนอก 

ข้อดีของการเข้าท ารายการกบับุคคลภายนอก 
ไม่ก่อใหเ้กดิความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (Conflict of Interest) 

2. การเจรจาราคาและเงือ่นไขต่าง ๆ ในการเขา้ท ารายการกบับุคคลภายนอกสามารถพจิารณาไดว้่าเป็นรายการทีโ่ปร่งใส 
หรอืไม่มกีารเอือ้ประโยชน์ใหแ้ก่กลุ่มใด กลุ่มหนึ่งเนื่องจากกระบวนการเขา้ท ารายการกบับุคคลภายนอกนัน้จ าเป็นตอ้งมี
การเจรจาราคา และเงื่อนไขต่าง ๆ อนัส่งผลให้เป็นราคาทียุ่ตธิรรมและมเีงื่อนไขทีเ่ป็นธรรมแก่คู่สญัญาทัง้ 2 ฝ่าย และ
ไม่มคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
 

ข้อด้อยของการเข้าท ารายการกบับุคคลภายนอก 

ใชเ้วลานานในการเจรจาและด าเนินการเขา้ท ารายการ 
บรษิทัฯ ตอ้งใชร้ะยะเวลาในการตรวจสอบความถูกตอ้งของขอ้มลูทางธุรกจิ บญัช ีและ กฎหมายของสนิทรพัยจ์นมคีวาม
มัน่ใจไดว้่าสนิทรพัยด์งักล่าวเป็นสนิทรพัยท์ีม่ศีกัยภาพอย่างแทจ้รงิ ทัง้นี้กระบวนการเขา้ท ารายการกบับุคคลภายนอก
อาจตอ้งใชเ้วลาในการเจรจาเงือ่นไข และราคาในการเขา้ท ารายการเป็นระยะเวลานานเพื่อใหไ้ดม้าซึง่สนิทรพัยท์ี่
สามารถสรา้งผลตอบแทนทีบ่รษิทัฯ คาดหวงั ดงันัน้ จงึอาจมคีวามไมแ่น่นอนว่าบรษิทัฯ จะสามารถตกลงเขา้ท ารายการ
กบัคู่คา้ทีเ่ป็นบุคคลภายนอกไดส้ าเรจ็ และส่งผลใหบ้รษิทัสญูเสยีเวลา และโอกาสในการท าธุรกจิ 
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ส่วนท่ี 2 รายการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

2. ลกัษณะ และรายละเอียดของรายการ 

2.1 ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ  

ปัจจุบนั บรษิทัฯ ถอืหุน้ในวนิชยัจ านวนทัง้สิน้ 5,011,875 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 50.625 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด
ของวนิชยั โดยวนิชยัมสีถานะเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ โดยในวนัที ่26 กนัยายน 2565 ทีป่ระชุมคณะกรรมการ
ของบรษิทัฯ ครัง้ที่ 5/2565 ได้อนุมตักิารเขา้ลงทุนเพิม่เตมิในหุน้สามญัของวนิชยั ผ่านการรบัโอนกจิการทัง้หมด
จาก Planet ซึ่งรวมถึงหุ้นสามญัที่ Planet ถือในวนิชยั จ านวน 2,413,125 หุ้น หรอืในสดัส่วนร้อยละ 25.00 ของ
จ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั โดยบรษิทัฯ จะช าระค่าตอบแทนในรปูแบบเงนิสดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 715.00 ลา้นบาท 
และเสนอต่อที่ประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2565 ในวนัที่ 27 ธนัวาคม 2565 เพื่อพิจารณาอนุมตัิการเข้าท า
รายการดงักล่าว  

ภายหลงัจากการได้รบัอนุมตัิจากที่ประชุมวสิามญัผู้ถอืหุน้ของบรษิทัฯ ครัง้ที่ 1/2565 ในวนัที่ 27 ธนัวาคม 2565 
บรษิทัฯ จะด าเนินการรบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet อนัประกอบไปดว้ยหุน้สามญัของวนิชยัจ านวน 2,413,125 
หุ้น หรอืเป็นคดิร้อยละ 24.375 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของวนิชยั ซึ่งจะส่งผลให้บรษิัทฯ ถือหุ้นในวนิชยัจ านวน 
7,425,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 75.00 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของวนิชยั และมีสิทธิที่จะได้รบัเงนิปันผลจาก 
วนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ก่อนทีบ่รษิทัฯ จะด าเนินการช าระค่าตอบแทนงวดแรก  

ในการนี้ บริษัทฯ จะช าระค่าตอบแทนงวดที่ 1 จ านวน 550.00 ล้านบาท ภายในเดือนธนัวาคม ปี 2565 โดยมี
แหล่งทีม่าของการช าระค่าตอบแทนงวดแรกจากเงนิปันผลรบัจากวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ซึ่งเท่ากบั 753.00 
ล้านบาท จากเงนิปันผลจ่ายจากวนิชยัจ านวน 1,004.00 ล้านบาท โดยวนิชยัมแีหล่งทีม่าของเงนิปันผลจ่ายจ านวน 
1,0004.00 ล้านบาท จากเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 104.00 ล้านบาท และเงินกู้ยมืเพิม่เติมจากสถาบนั
การเงนิ (Top-up facility) จ านวน 900.00 ลา้นบาท โดยบรษิทัฯ จะช าระค่าตอบแทนงวดทีส่องจ านวน 165.00 ลา้น
บาท จากการออกและเสนอขายหุน้กู ้ภายในเดอืนกุมภาพนัธ ์ปี 2566  

ภาพแสดงการขัน้ตอนในการรบัโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet และการจ่ายปันผลของวินชยั 

 

 

ขัน้ตอนท่ี 1 ขัน้ตอนท่ี 2 
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การเขา้ท ารายการดงักล่าวของบรษิทัฯ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ สามารถรบัโอนกจิการทัง้หมดจาก  Planet มาก่อนการช าระ
ค่าตอบแทนทัง้สองงวด ซึ่งจะเกิดขึ้นภายในเดอืนธนัวาคม ปี 2565 และเดอืนกุมภาพนัธ์ ปี 2566 ได้ โดยที่ปรกึษา
ทางการเงนิอสิระ เหน็ว่าลกัษณะการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ของบรษิทัฯ เป็นประโยชน์สูงสุดต่อบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้
ของบรษิทัฯ  

ทัง้นี้ บรษิทัฯ มแีผนทีจ่ะน าเงนิปันผลรบัจากวนิชยัจ านวน 753.00 ล้านบาท เพื่อไปช าระค่าตอบแทนงวดที ่1 ใหแ้ก่ 
Planet จ านวน 550.00 ล้านบาท ช าระเงินกู้ยืมบางส่วนของบริษัทฯ ซึ่งมีอตัราดอกเบี้ยที่มากกว่าอตัราดอกเบี้ยที่ 
วนิชยัไดร้บัจากสถาบนัเงนิกูจ้ านวน 180.00 ลา้นบาท และใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในบรษิทัฯ จ านวน 23.00 ลา้นบาท 
ซึง่ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ไม่สามารถช าระค่าตอบแทนใหแ้ก่ Planet ไดเ้ตม็จ านวน 715.00 ลา้นบาท ภายหลงัจากการไดร้บั
เงนิปันผลจากวนิชยั  

ตารางสุรปแผนการใช้เงินปันผลรบัจากวินชยัของบริษทัฯ 

เงนิปันผลรบัจากวนิชยัสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 753.00 
ช าระค่าตอบแทนงวดที ่1 (550.00) 
ช าระเงนิกูย้มืบางส่วนของบรษิทัฯ  (180.00) 
ส ารองเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัฯ (23.00) 

 
  

ขัน้ตอนท่ี 3

 

ขัน้ตอนท่ี 4 
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เมื่อวนัที ่25 กรกฎาคม 2565 ทีป่ระชุมคณะกรรมการวนิชยั ครัง้ที ่5/2565 ไดม้มีตเิขา้ลงนามในสญัญาเงนิกู้ยมืที่
กล่าวถงึนี้ นอกจากนี้ เมื่อบรษิทัฯ พจิารณาถงึแหล่งระดมทุนในรูปแบบอื่น อนัไดแ้ก่ การออกและเสนอขายหุ้นกู้ 
บรษิทัฯ พบว่าสามารถหาแหล่งเงนิทุนไดเ้พยีงพอทีจ่ะสามารถใชเ้ป็นแหล่งเงนิทนุในการเขา้ลงทนุในวนิชยัเพิม่เตมิ 
จนน าไปสู่การเจรจาการท าธุรกรรมในครัง้ใหม่นี้กับนทลินภายใต้สภาพแวดล้อมทางธุรกิจในปัจจุบนัที่วนิชยัมี
สถานะเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ซึ่งเป็นการเจรจาแยกต่างหากจากการเขา้ลงทุนในครัง้ทีผ่่านมา และไม่มคีวาม
เกีย่วขอ้งหรอืมเีงือ่นไขผกูพนัซึง่กนัและกนัแต่อย่างใด 

ส าหรบัการเขา้ลงทุนในวนิชยัในครัง้นี้นัน้ เป็นการเจรจาการท าธุรกรรมในครัง้ใหมน่ี้กบันทลนิภายใตส้ภาพแวดลอ้ม
ทางธุรกจิในปัจจุบนัทีว่นิชยัมสีถานะเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ซึง่เป็นการเจรจาแยกต่างหากจากการเขา้ลงทุนใน
ครัง้ทีผ่่านมา และไม่มคีวามเกีย่วขอ้งหรอืมเีงือ่นไขผกูพนัซึง่กนัและกนัแต่อย่างใด โดยบรษิทัฯ ไดม้อี านาจควบคุม
วนิชยั และส่งกรรมการและผูบ้รหิารเขา้ไปบรหิาร และตดิตามผลการด าเนินงานของวนิชยัในช่วงทีผ่่านมา รวมถงึ
การก าหนดทศิทางและนโยบายทางการเงนิของวนิชยั บรษิัทฯ เล็งเห็นว่าวนิชยัมคีวามสามารถในการขอวงเงนิ
กู้ยมืจากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ จงึมกีารตดิต่อขอวงเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิแห่งหนึ่งซึ่งไดร้บัขอ้เสนอวงเงิน
กู้ยมืจ านวน 2,722.81 ล้านบาท วงเงนิกู้ยมืจ านวน 1,822.81 ล้านบาท ซึ่งวนิชยัมวีตัถุประสงค์ เพื่อการเข้าท า
ธุรกรรมรีไฟแนนซ์ (Refinance) และวงเงินกู้ยืมเพิ่มเติม (Top-up Facility) จ านวน 900.00 ล้านบาท โดยมี
วตัถุประสงค์เพื่อเป็นเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของวนิชยั ทัง้นี้ สถาบนัการเงนิไม่มขีอ้ก าหนดหรอืเงื่อนไขใดทีจ่ ากดั
ไม่ใหว้นิชยัใชเ้งนิส่วนนี้เพื่อจ่ายเป็นเงนิปันผลต่อผูถ้อืหุน้ โดยในวนัที ่25 กรกฎาคม 2565 ทีป่ระชุมคณะกรรมการ
วนิชยั ครัง้ที ่5/2565 ไดม้มีตเิขา้ลงนามในสญัญาเงนิกูท้ีก่ล่าวถงึนี้ จนน าไปสู่การเจรจาการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้
กบันทลนิภายใต้สภาพแวดล้อมทางธุรกจิในปัจจุบนัทีว่นิชยัมสีถานะเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ซึ่งเป็นการเจรจา
แยกต่างหากจากการเขา้ลงทุนในครัง้ทีผ่่านมา และไม่มคีวามเกีย่วขอ้งหรอืมเีงือ่นไขผกูพนัซึง่กนัและกนัแตอ่ย่างใด 

ภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้เสรจ็สิน้ บรษิทัฯ จะมสีทิธเิสนอชื่อตวัแทนจากบรษิทัฯ เขา้เป็นกรรมการใน
วนิชยัเพิม่เตมิอกี 1 ท่าน รวมเป็น 3 ท่านจากกรรมการทัง้หมด 4 ท่านของวนิชยั โดยบรษิทัฯ คาดว่าธุรกรรมการ
รบัโอนกจิการจาก Planet จะเสรจ็สิน้ภายในเดอืนธนัวาคม ปี 2565  

อย่างไรก็ตาม หุ้นสามญัของวนิชยัส่วนที่เหลอืจ านวน 2,475,000 หุ้น หรอืคดิเป็นร้อยละ 25.00 ของจ านวนหุ้น
ทัง้หมดของวนิชยัถอืโดย Qian Xing Long Company Limited ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทั เสรมิสรา้ง พาวเวอร์ 
คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)  
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แผนภาพแสดงการถือหุ้นของวินชยัก่อนการเข้าท ารายการ 

 
ในปัจจุบนั บริษัทฯ มีการลงทุนธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า แบ่งออกเป็น 1) กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลงังาน
แสงอาทติยจ์ านวน 8 บรษิทั โดยมบีรษิทั เดอะ โซล่าร ์อาเขต จ ากดั เป็นบรษิทัศูนยก์ลางท าหน้าทีบ่รหิารบรษิทัย่อยที่
ประกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย ์และ 2) บรษิทัย่อย ไดแ้ก่ บรษิทั วนิชยั จ ากดั ซึง่บรษิทั
ถอืหุน้โดยตรงรอ้ยละ 50.625 ประกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานลม โดยมรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้  

บริษทั ประเภทธรุกิจ 
ทุนจดทะเบียน 

(ล้านบาท) 
จ านวนหุ้นท่ีถือ 

(%) 
จ านวนหุ้น 
ทัง้หมด 

บรษิทั เดอะ โซล่าร ์อาเขต จ ากดั ผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทติย ์ 

247.5 99.99 24,750,000 

บรษิทั สกาย โซล่าร ์รฟู จ ากดั ผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทติย ์ 

11.7 99.99 117,000 

บรษิทั สกาย โซล่าร ์พาวเวอร ์จ ากดั ผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทติย ์ 

23.1 99.99 231,000 

บรษิทั เอน็ ดบัเบลิย ูกรนี พาวเวอร ์
จ ากดั 

ผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทติย ์ 

27.1 99.99 271,000 

บรษิทั เอน็ ดบัเบลิย ูเอน็เนอรย์ี ่จ ากดั ผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทติย ์ 

15.6 99.99 156,000 

บรษิทั เอน็ ดบัเบลิย ูโซล่าร ์จ ากดั ผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทติย ์ 

10.5 99.99 105,000 
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บริษทั ประเภทธรุกิจ 
ทุนจดทะเบียน 

(ล้านบาท) 
จ านวนหุ้นท่ีถือ 

(%) 
จ านวนหุ้น 
ทัง้หมด 

บรษิทั ซนันี่ โซล่า จ ากดั ผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทติย ์ 

11.5 99.99 115,000 

บรษิทั ซนั ลงิค ์พาวเวอร ์จ ากดั ผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทติย ์ 

5.0 99.99 50,000 

บรษิทั โซล่าร ์ทาวน์ จ ากดั ผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทติย ์ 

11.3 99.99 113,000 

บรษิทั วนิชยั จ ากดั ผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทติย ์ 

990.0 50.625 9,900,000 

แผนภาพแสดงการถือหุ้นของวินชยัภายหลงัการเข้าท ารายการ 

 
อน่ึง การเขา้ท ารายการครัง้นี้เป็นการเขา้ท าธุรกรรมการโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet เพื่อการไดร้บัประโยชน์ทาง
ภาษีของ Planet อนึ่ง เพื่อใหเ้ป็นไปตามเงื่อนไขตามประมวลรษัฎากร การโอนกจิการทัง้หมดของ Planet จะต้อง
จดทะเบียนเข้าสู่กระบวนการช าระบญัชี ยกเลิกบริษัท และยื่นเอกสารต่าง ๆ ตามหลกัเกณฑ์ตามที่ประมวล
รษัฎากรก าหนดไวส้ าหรบัการโอนกจิการทัง้หมดใหค้รบถว้นและถูกตอ้งทุกประการ โดยวนัสิน้สุดรอบของ Planet 
ตรงกบัวนัที ่30 มถิุนายน ปี 2566 

ธุรกรรมการรบัโอนกจิการทัง้หมดของบรษิทัฯ เขา้ข่ายเป็นรายการเกี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ เนื่องจาก ในปัจจุบนั 
บริษัทฯ มีนางสาวปาลีรัฐ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ในขณะที่ Planet เป็นบริษัทย่อยของนทลิน ซึ่ง 
นทลนิถือหุน้ใน Planet สดัส่วนร้อยละ 100.00 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและเรยีกช าระแล้วทัง้หมด โดยนทลนิมีผูถ้อื
หุ้นรายใหญ่ล าดบัสูงสุด (Ultimate Shareholders) คอื นายเชดิชู ปานบุญห้อม ซึ่งเป็นบดิาของคุณปาลีรฐั ตาม
นิยามญาติสนิทของประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่องการเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 (และทีไ่ดม้กีารแก้ไขเพิม่เตมิ)  และประกาศ
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คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั ลงวนัที ่31 สงิหาคม 
2551 (และทีไ่ดม้กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) ซึง่ส่งผลให ้Planet เขา้ขา่ยเป็นบุคคลเกีย่วโยงของบรษิทัฯ 

ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึขอเปิดเผยสารสนเทศเกีย่วกบัการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ ตามประกาศเรื่องการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป
ซึ่งสนิทรพัย์และการเขา้ท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนั ตามประกาศเรื่องรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัต่อตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) 

2.2 วนั เดือน ปี ท่ีเกิดรายการ 

ธุรกรรมดงักล่าวจะเกิดขึ้นก็ต่อเมื่อวินชยัได้รบัความยินยอมจากสถาบนัการเงินผู้สนับสนุนสินเชื่อให้สามารถ
เปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของวินชยัตามธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมด  และบริษัทฯ ได้รบัอนุมตัิจากที่ประชุม
วสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2565 ของบรษิทัฯ ซึง่จะจดัขึน้ในวนัที ่27 ธนัวาคม 2565 คาดว่าจะด าเนินการไดแ้ลว้เสรจ็
ภายในเดอืนธนัวาคมของปี 2565 

2.3 คู่สญัญาท่ีเก่ียวข้องและลกัษณะความสมัพนัธก์บับริษทัฯ  

รายการ  รายละเอียด 
ผู้รบัโอนกิจการ : บรษิทัฯ 
ผู้โอนกิจการ : บรษิทั เดอะ แพลนเน็ต วาย โฮลดิง้ จ ากดั 
ความสัมพันธ์กับ
บริษทัฯ  

: Planet ถอืเป็นบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นประกาศรายการที่เกีย่วโยง
กนั เนื่องจาก Planet เป็นบรษิทัย่อยของนทลนิ (ซึ่งนทลนิถอืหุน้ใน Planet สดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของ
จ านวนหุ้นที่ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมดของ Planet) โดยนทลินมีผู้ถือหุ้นรายใหญ่ (Major 
Shareholders) ไดแ้ก่ นายเชดิชู ซึง่ถอืหุน้ในนทลนิในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของนท
ลนิ อย่างไรก็ตาม นางสาวปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ มคีวามสมัพนัธ์เป็น
ธดิาของนายเชดิชู ดงันัน้ จงึมลีกัษณะความสมัพนัธ์ตามนิยามญาตสินิทของประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
Planet จงึเขา้ขา่ยเป็นบุคคลเกีย่วโยงของบรษิทัฯ ตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

นอกจากนี้ ตามทีบ่รษิทัฯ ไดเ้คยเรยีนชีแ้จงถงึ “การไม่เป็นบคุคลกลุ่มเดยีวกนั” ระหว่างนางสาวปาลรีฐั และกลุ่ม 
นทลนิผ่านระบบสารสนเทศของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเมื่อวนัที ่ 10 พฤศจกิายน 2563 โดยเป็นเพยีง
ความสมัพนัธท์างสายเลอืดตามนิยาม “ญาตสินิท” ของประกาศทีเ่กีย่วขอ้งตามหลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีเ่กีย่ว
โยงกนัของบรษิทัจดทะเบยีน (นางสาวปาลรีฐัฯ ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ กรรมการ และผูบ้รหิารของบรษิทัฯ เป็น
บุตรของนายเชดิช ูซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ในล าดบัสงูสุด (Ultimate Major Shareholder) ของนทลนิ) และการเจรจาเขา้ท า
ธุรกรรมกไ็ดด้ าเนินการเสมอืนการเขา้ท าธุรกรรมกบับุคคลทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกนั (arm’s length basis) เน่ืองจาก 
นางสาวปาลรีฐัฯ มไิดม้ผีลประโยชน์ใดๆ  เกีย่วขอ้งกบันทลนิ ซึง่รวมถงึการเป็นกรรมการ ผูบ้รหิาร หรอืผูถ้อืหุน้ใน
นทลนิ หรอืนิตบิุคคลทีน่ทลนิมอี านาจควบคมุ 
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2.4 โครงสร้างผู้ถือหุ้นของวินชยัก่อนและหลงัการเข้าท ารายการ 

ตาราง: โครงสร้างผู้ถือหุ้นของวินชยัก่อนและหลงัการเข้าท ารายการ 

ผู้ถือหุ้นวินชยั 
ก่อนเข้าท าธรุกรรม หลงัเข้าท าธรุกรรม 

จ านวนหุ้น ร้อยละ จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1. บรษิทั นทลนิ จ ากดั/1 2,413,125  24.38  - - 
2. บรษิทัฯ 5,011,875 50.625 7,425,000 75.00 
3. Qian Xing Long Company Limited /2 2,475,000  25.00  2,475,000  25.00 

รวม 9,900,000 100.00 9,900,000 100.00 
หมายเหตุ: 1/ปัจจุบนั บรษิทั นทลนิ จ ากดั อยู่ระหว่างด าเนินการโอนหุน้ของวนิชยัจ านวน 2,413,125 หุน้ ใหแ้ก่ บรษิทั เดอะ 

แพลนเน็ต วาย โฮลดิ้ง จ ากดั ซึ่งบรษิทั นทลนิ จ ากดั มฐีานะเป็นผูถ้อืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของบรษิทั เดอะ 
แพลนเน็ต วาย โฮลดิ้ง จ ากดั ในการนี้ ผู้ถือหุ้นระดบับนสุด (Ultimate Shareholders) ของบรษิัท นทลิน จ ากัด 
ได้แก่ นายเชดิชู ปานบุญหอ้ม นางสาวนีรชา ปานบุญหอ้ม นางวไิลศร ีปานบุญหอ้ม นายปวณี ปานบุญหอ้ม Mr. 
Wang Wei นายชาญณรงค ์ถงึฝัง่ ว่าที ่รต. ชาญวทิย ์อนัคกุล ร.น. นายพรอ้มพงษ์ ชยัศรสีวสัดิส์ุข นายสมศกัดิ ์รศัมี
วริยิะนนท ์ นายสุรพล มเีสถยีร และนายสุรศกัดิ ์ใจเยน็ 
2/ ผูถ้อืหุน้ระดบับนสุด (Ultimate Shareholder) ของ Qian Xing Long Company Limited ได้แก่ บรษิทั เสรมิสรา้ง 
พาวเวอร์ คอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ("SSP”) โดย SSP ถอืหุน้รอ้ยละ 100.00 ใน Qian Xing Long Company 
Limited ซึง่ถอืหุน้ในวนิชยัรอ้ยละ 25.00 และ SSP ถอืหุน้ในบรษิทัฯ รอ้ยละ 9.7 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของบรษิทัฯ 
ทัง้นี้ SSP ไม่ไดส้่งตวัแทนของ SSP เขา้มาเป็นกรรมการในบรษิทัฯ และไม่มคีวามเกีย่วขอ้งกบันางสาวปาลรีฐั  

2.5 มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนและเกณฑท่ี์ใช้ในการก าหนดมูลค่า  

ในการเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกจิการทัง้หมดในครัง้นี้ บรษิทัฯ จะช าระค่าตอบแทนในธุรกรรมการรบัโอนกจิการ
ทัง้หมดจาก Planet อนัประกอบด้วยหุ้นสามญัที่ Planet ถืออยู่ในวินชยัสดัส่วนร้อยละ 24.375 ของจ านวนหุ้น
ทัง้หมดของวนิชยั เป็นเงนิสดจ านวนรวมทัง้สิ้น 715.00 ล้านบาท ให้แก่ Planet โดยจะแบ่งช าระค่าตอบแทนใน
ธุรกรรมการรบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet เป็นสองงวด ไดแ้ก่ 1. เงนิสดจ านวน 550.00 ลา้นบาท ซึง่มทีีม่าจาก
เงนิปันผลรบัจากวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ซึ่งเท่ากบั 753.00 ล้านบาท จากเงนิปันผลจ่ายจากวนิชยัจ านวน 
1,004.00 ล้านบาท ทัง้นี้ วินชยัมีแหล่งที่มาของเงนิปันผลจ่ายจ านวน 1,0004.00 ล้านบาท จากเงินสดจากการ
ด าเนินงานจ านวน 104.00 ล้านบาท และเงนิกู้ยมืเพิม่เติมจากสถาบนัการเงิน (Top-up facility) จ านวน 900.00 
ล้านบาท 2. เงินสดจ านวน 165.00 ล้านบาท จากการออกและเสนอขายหุ้นกู้จ านวนไม่เกิน 400.00 ล้านบาท  
มลูค่าทีต่ราไวต้่อหน่วย 1,000 บาท ซึง่คาดว่าจะเกดิภายในเดอืนกุมภาพนัธ ์ปี 2566  
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2.6 ขนาดของรายการ 

รายการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์

การค านวณขนาดรายการถูกอา้งองิจากงบการเงนิไตรมาสที ่3 ของบรษิทัฯ สิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2565 ซึง่ผ่าน
การสอบทานโดยผู้สอบบญัชทีีไ่ด้รบัอนุญาต และงบการเงนิของวนิชยัสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 ซึ่งผ่านการ
ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชทีีไ่ดร้บัอนุญาต โดยมรีายละเอยีดการค านวณดงัต่อไปนี้ 

ตาราง: การค านวนขนาดรายการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์

เกณฑท่ี์ใช้ในการค านวณ สูตรการค านวณ 
ขนาดของรายการ 

(ร้อยละ) 

1. เกณฑ์มูลค่าของสนิทรพัย์
ทีม่ตีวัตนสุทธ ิ

(NTA ของวนิชยั x สดัส่วนทีไ่ดม้า) / NTA ของบรษิทัฯ    
= 1,764.762/ x 24.375% / 1,467.62 

29.31 

2. เกณฑ์ก าไรสุทธิจากการ
ด าเนินงาน1/ 

(ก าไรสุทธขิองวนิชยั x สดัส่วนทีไ่ดม้า) / ก าไรสุทธขิองบรษิทัฯ 
 = 500.30 x 24.375% / 167.17 

75.66  

3. เกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่ง
ตอบแทน 

(มลูค่ารายการทีจ่่าย x 100%) / สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ  
= 715.00 / 5,551.89 

12.88 

4. เกณฑ์มูลค่าหุ้นทุนที่ออก
เพื่อช าระค่าสนิทรพัย ์ 

ไม่น าเกณฑด์งักล่าวมาค านวณ เนื่องจากบรษิทัฯ ไม่มกีารออกหลกัทรพัย ์

หมายเหตุ 1/ ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของบรษิทัฯ ยอ้นหลงั 12 เดอืน ตัง้แต่เดอืนตุลาคม ปี 2564 ถงึเดอืนกนัยายน ปี 2565 และก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน
ของวนิชยั สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม ปี 2564 
2/ มลูค่าสนิทรพัยท์มีตีวัตนสุทธขิองวนิชยั โดยยกเวน้สนิทรพัย์ไม่มตีวัตนทีก่่อใหเ้กดิรายไดห้ลกัจากการด าเนินงานของวนิชยั ได้แก่ สทิธกิารใชร้ะบบสาย
ส่งกระแสไฟฟ้า 

การเข้าท าธุรกรรมมีขนาดของรายการสูงสุดเท่ากับร้อยละ 75.66 ตามเกณฑ์ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน
เปรยีบเทยีบกบัก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของบรษิทัฯ  ทัง้นี้ บรษิทัฯ ไม่มกีารเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์
ในระหว่าง 6 เดอืนก่อนเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ทีย่งัไม่ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ 

รายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

สนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) ของวนิชยั มรีายละเอยีดดงัตารางต่อไปนี้ 
(หน่วย : ลา้นบาท) 

ข้อมูลทางการเงินของ วินชยั 
งบการเงินของวินชยั  
ณ 31 ธนัวาม 2564 

สินทรพัยร์วม 4,107.90 
หกั : สนิทรพัยท์ีไ่ม่มตีวัตน ไม่รวมสนิทรพัยท์ีก่่อใหเ้กดิรายไดห้ลกั 3.11 
หกั : หนี้สนิรวม 2,340.03 
หกั : ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 0.00 
สินทรพัยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) 1,764.76 

(หน่วย: ลา้นบาท) 
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ข้อมูลทางการเงินของบริษทัฯ 
งบการเงินรวมฉบบัสอบทานของบริษทัฯ   

ณ 30 กนัยายน 2565  

สินทรพัยร์วม 5,551.89 
หกั : สนิทรพัยท์ีไ่ม่มตีวัตน และสนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 1.59 
หกั : หนี้สนิรวม 2,478.80 
หกั : ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 1,603.87 
สินทรพัยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) 1,467.61 

การเขา้ท ารายการดงักล่าวเขา้ข่ายเป็นการเขา้ท ารายการที่เกี่ยวโยงกนัประเภทรายการเกี่ยวกบัสนิทรพัย์ โดยมี
มูลค่ารวมการเขา้ท ารายการทัง้สิน้ 715.00 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 48.72 ของมูลค่าสนิทรพัย์ทีม่ตีวัตนสุทธิ
ของบรษิทัฯ ซึ่งค านวณจากงบการเงนิไตรมาสฉบบัสอบทาน ณ 30 กนัยายน 2565 ทัง้นี้ บรษิทัฯ ไม่มกีารเขา้ท า
รายการกบับุคคลเกีย่วโยงดงักล่าวหรอืผูท้ีเ่กีย่วขอ้งและญาตสินิทของบุคคลดงักล่าว ในรอบระยะเวลาเวลา 6 เดอืน
ทีผ่่านมาก่อนเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ทีย่งัไม่ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ 

2.7 แหล่งเงินทุนในการเข้าท ารายการ  
แหล่งเงนิทุนส าหรบัการเขา้รบัโอนกจิการทัง้หมด จ านวน 715.00 ลา้นบาท มรีายละเอยีดดงันี้ 

1) แหล่งเงนิทุนในการใชช้ าระค่าตอบแทนงวดแรก จ านวน 550.00 ล้านบาท ซึ่งบรษิทัฯ จะไดร้บัจากเงนิ
ปันผลจ่ายจากวินชยัในสดัส่วนร้อยละ 75.00 ซึ่งเท่ากับ 753.00 ล้านบาท ภายในเดือนธนัวาคม ปี 2565 โดยวินชยัมี
ก าหนดการทีจ่ะจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้จ านวนทัง้สิน้ 1,004.00 ลา้นบาท จากเงนิสดจากการด าเนินงานจ านวน 104.00 
ลา้นบาท และเงนิกูย้มืเพิม่เตมิจากสถาบนัการเงนิ (Top-up facility) จ านวน 900.00 ลา้นบาท 

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีแผนที่จะน าเงินปันผลรับจากวินชัยจ านวน 753.00 ล้านบาท เพื่อไปช าระ
ค่าตอบแทนงวดที่ 1 ให้แก่ Planet จ านวน 550.00 ล้านบาท ช าระเงินกู้ยืมบางส่วนของบริษัทฯ ซึ่งมีอตัราดอกเบี้ยที่
มากกว่าอตัราดอกเบี้ยที่วนิชยัได้รบัจากสถาบนัเงินกู้จ านวน 180.00 ล้านบาท และใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวียนในบรษิัทฯ 
จ านวน 23.00 ล้านบาท ซึ่งส่งผลให้บรษิัทฯ ไม่สามารถช าระค่าตอบแทนให้แก่  Planet ได้เต็มจ านวน 715.00 ล้านบาท 
ภายหลงัจากการไดร้บัเงนิปันผลจากวนิชยั  ซึ่งส่งผลใหบ้รษิทัฯ ต้องช าระค่ารบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet อกีจ านวน 
165.00 ลา้นบาท โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

ตารางแสดงรายการเงินปันผลจ่ายวินชยั 

รายการ บริษทัฯ ภายหลงัการรบัโอนกิจการ
ทัง้หมด (ร้อยละ 75.00) 

QXL  
(ร้อยละ 25.00) 

เงินปันผลจ่ายจากวินชยัจ านวน 1,004.00 ลบ. 753.00 ลบ. 251.00 ลบ. 
หกั : ช าระคนืเงนิกูย้มืบางส่วนของบรษิทัฯ  180.00 ลบ. - 
หกั : ส ารองเงนิทุนหมุนเวยีนในบรษิทัฯ  23.00 ลบ. - 
เงินปันผลเพ่ือใช้เป็นแหล่งเงินทุนในการเข้ารับโอนกิจการ
ทัง้หมดจาก Planet งวดแรก 

550.00 ลบ. - 

ค่าตอบแทนงวดท่ี 2 ในการรบัโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet  165.00 ลบ.  - 
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2) แหล่งเงนิทุนในการใช้ช าระค่าตอบแทนงวดที่ 2 จ านวน 165.00 ลบ. จากการออกและเสนอขายหุ้นกู้
จ านวนไม่เกนิ 400.00 ล้านบาท มูลค่าทีต่ราไวต้่อหน่วย 1,000 บาท โดยบรษิทัฯ คาดว่าจะไดร้บัเงนิทุนจากการออกและ
เสนอขายหุน้กู ้หรอืกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน ภายในเดอืนกุมภาพนัธ ์ปี 2566  

ทัง้นี้ ก่อนการออกและเสนอขายหุน้กู ้ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัตอ้งมตอินุมตักิารออกและเสนอขายหุน้กู ้โดย
มรีายละเอยีดดงันี้ ประเภทและชนิดของหุน้กู ้ลกัษณะการเสนอขาย จ านวนทีอ่อกและเสนอขายหุน้กู ้วตัถุประสงคใ์นการใช้
แหล่งเงนิทุนจากหุน้กู้ อตัราดอกเบี้ย ระยะเวลาครบก าหนดการไถ่ถอน และเงื่อนไขอื่นๆ ทีเ่กี่ยวขอ้ง โดยคณะกรรมการ
บรษิทัเหน็สมควร 
 

2.8 เง่ือนไขของการเข้าท ารายการ  

การเขา้ท าธุรกรรมการการรบัโอนกจิการทัง้หมดระหว่างบรษิทัฯ และ Planet จะเกดิขึน้ต่อเมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อน
ตามที่ระบุไว้ในสญัญาโอนกิจการทัง้หมดระหว่างบรษิัทฯ (ในฐานะผู้รบัโอน) และ  Planet (ในฐานะผู้โอน) (“สญัญาโอน
กิจการทัง้หมด”) เสร็จสมบูรณ์ บริษัทฯ คาดว่าธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet จะเสร็จสิ้นภายในเดือน
ธนัวาคม ปี 2565 ทัง้นี้ ขอ้ตกลงและเงือ่นไขทีส่ าคญัของสญัญาโอนกจิการทัง้หมดสรุปไดด้งันี้ 

ตารางสรปุร่างสญัญาโอนกิจการทัง้หมดของบริษทัฯ และ Planet 

การโอนกิจการทัง้หมด การโอนกจิการทัง้หมดเป็นการโอนทรพัยส์นิ หนี้สนิ ความรบัผดิ ลูกจา้ง สญัญาและกจิการทัง้หมดของ 
Planet ใหแ้ก่บรษิทัฯ  

ณ ปัจจุบนั Planet มทีรพัยส์นิอย่างเดยีว คอื หุน้ในวนิชยั ทีปั่จจุบนั Planet ถอือยู่จ านวน 2,413,125 หุน้ 
มลูค่าหุน้ทีต่ราไวหุ้น้ละ 100 บาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของหุน้ทัง้หมดของวนิชยั และไม่ม ีหนี้สนิ 
ความรบัผดิ ลูกจา้ง สญัญาใด ๆ  

มูลค่าค่าตอบแทนการโอน
กิจการทัง้หมด 

715,000,000 บาท  

โดยตกลงช าระมลูค่าตอบแทนการโอนกจิการทัง้หมดเป็นเงนิสด โดยแบ่งช าระค่าตอบแทนเป็น 2 งวด ดงันี้  

1. งวดที ่1 จ านวน 550.00 ล้านบาท ภายในเดอืนธนัวาคม 2565 และ  
2. งวดที ่2 จ านวน 165.00 ล้านบาท ภายในเดอืนกุมภาพนัธ ์2566  

เง่ือนไขส าคญั Planet จะด าเนินการโอนกจิการทัง้หมดใหแ้ก่บรษิทัฯ ก่อนรบัช าระค่าตอบแทนงวดที ่1  

เง่ือนไขบงัคบัก่อนท่ีส าคญั 1. Planet และบรษิทัฯ จะตอ้งด าเนินการเพื่อใหไ้ดม้าซึง่มตเิหน็ชอบและหรอือนุมตัขิองคณะกรรมการ
และผูถ้อืหุน้ เพือ่อนุมตักิารเขา้ท าธุรกรรมการโอนกจิการทัง้หมด 

2. วนิชยัและนทลนิจะตอ้งด าเนินการ และ/หรอื ไดร้บัความยนิยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากสถาบนั
การเงนิทีเ่ป็นเจ้าหนี้สนิเชื่อในการเขา้ท าธุรกรรมการโอนกจิการทัง้หมด  

3. ผูโ้อนจะตอ้งด าเนินการใหท้ีป่ระชุมคณะกรรมการและ/หรอืผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ รบัทราบการลาออก
จากต าแหน่งกรรมการของนายสมศกัดิ ์รศัมวีริยิะนนท ์และมมีตอินุมตักิารแต่งตัง้กรรมการเขา้ใหม่ 
ตามทีผู่ร้บัโอนก าหนดและไดแ้จง้ใหผู้โ้อนทราบล่วงหน้าเป็นกรรมการของบรษิทัฯ 

การด าเนินการภายหลงั
การโอนกิจการทัง้หมด 

1. ในกรณีทีม่บีุคคลภายนอกไดช้ าระหนี้ใหแ้ก่ Planet ไม่ว่าจะเป็นการช าระเงนิหรอืการส่งมอบทรพัยส์นิ 
Planet จะตอ้งบอกปัดการช าระหนี้ดงักล่าวโดยใหบุ้คคลภายนอกนัน้มาปฏบิตักิารช าระหนี้ตอ่บรษิทัฯ 
โดยตรง ในกรณีที ่Planet ไม่สามารถบอกปัดการช าระหนี้ดงักล่าวได ้Planet ตกลงทีจ่ะรบัทรพัยส์นิ



ความเหน็ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ 
และการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษิทั ไพโอเนีย แอดไวเซอรี ่จ ากดั                  หน้า 37 

ดงักล่าวไวใ้นฐานะตวัแทนของบรษิทัฯ เท่านัน้ และจะด าเนินการโอนเงนิหรอืทรพัยส์นิดงักล่าวใหแ้ก่
บรษิทัฯ โดยเรว็ทีสุ่ด 

2. ในกรณีทีม่คีวามรบัผดิใด ๆ เกดิขึน้แก่ Planet อนัเนื่องมาจากการประกอบกจิการของ Planet ภายหลงั
จากวนัโอนกจิการทัง้หมด ไม่ว่าความรบัผดิดงักล่าวจะเป็นขอ้พพิาทหรอืคดคีวามหรอืไม่กต็าม บรษิทัฯ 
ตกลงทีจ่ะรบัผดิชอบในความรบัผดิดงักล่าวแทน Planet  

3. Planet จะตอ้งด าเนินการเลกิบรษิทัและเขา้สู่กระบวนการช าระบญัชแีละยืน่เอกสาร 
ต่าง ๆ ตามหลกัเกณฑ ์เงื่อนไขและวธิกีารตามทีป่ระมวลรษัฎากรก าหนดไวส้ าหรบัการโอนกจิการทัง้หมด
ใหค้รบถว้นถูกตอ้งทุกประการ 

4. บรษิทัฯ จะตอ้งด าเนินการแจง้การโอนกจิการทัง้หมดต่อกรมสรรพากรหลกัเกณฑเ์งื่อนไขและวธิกีารที่
ก าหนดไวต้ามกฎหมายทีบ่งัคบัใช ้

ข้อตกลงกระท าการ 
อ่ืน ๆ 

1. Planet และวนิชยั จะไม่ไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่ทรพัยส์นิทีม่คีวามส าคญัของ Planet และวนิชยั  
เวน้แต่เป็นการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปตามปกตทิางการคา้ของ Planet และวนิชยั 

2. Planet และวนิชยั จะไม่ท าการก่อหนี้หรอืท าใหเ้กดิความรบัผดิใด ๆ เวน้แต่เป็นการไปตามปกตทิาง
การคา้ของ Planet และวนิชยั 

3. Planet รบัทราบว่าวนิชยัมกี าไรสะสมและจะด าเนินการประกาศจ่ายเงนิปันผลภายหลงัวนัที่ท าธุรกรรม
โอนกิจการทัง้หมดเสร็จสมบูรณ์ ซึ่ง Planet รบัทราบว่าจะไม่มสีทิธิได้รบัเงนิปันผลดงักล่าว เนื่องจาก 
Planet จะสิ้นสุดสถานะการเป็นผู้ถือหุ้นในวินชัยก่อนหน้าวนัที่ประกาศจ่ายปันผล และจะไม่ใช้สิทธิ
เรยีกรอ้ง หรอืยกขอ้ต่อสู ้ใด ๆ ในเงนิปันผลดงักล่าวภายหลงัธุรกรรมการซื้อขายเสรจ็สมบูรณ์ 

ทีม่า: ขอ้มลูจากบรษิทัฯ 

เงือ่นไขบงัคบัก่อนทีส่ าคญัในการเขา้ท ารายการ ไดแ้ก่ 

(1) บรษิทัฯ ต้องขออนุมตักิารเขา้ท ารายการจากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ โดยต้องไดร้บัคะแนนเสยีงอนุมตัไิม่ น้อย
กว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงคะแนน โดยไม่นับส่วน
ของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 

(2) ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั และทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของ Planet และบรษิทัฯ มมีตอินุมตักิารโอนกจิการ
ทัง้หมดใหแ้ก่บรษิทัฯ รวมถงึ การเขา้ท าสญัญาโอนกจิการทัง้หมด ขอ้ตกลง สญัญา และเอกสารอื่น ๆ ที่
เกี่ยวขอ้งกบัการเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกจิการทัง้หมด ตลอดจนการด าเนินการอื่นใดเพื่อใหก้ารเขา้
ท าธุรกรรมการรบัโอนกจิการทัง้หมดเพื่อตอบแทนการรบัโอนกจิการทัง้หมดเสรจ็สมบูรณ์ 

ในการเขา้ท ารายการ บรษิทัฯ จะด าเนินการตามก าหนดเวลาโดยประมาณ ดงัต่อไปนี้ และหากมกีารเปลี่ยนแปลง 
บรษิทัฯ จะแจง้ด าเนินการแจง้ใหท้ราบต่อไป 
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ล าดบั ขัน้ตอนการด าเนินการ ก าหนดเวลาโดยประมาณ 
1. ประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่5/2565  26 กนัยายน 2565 

2. 
วันก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่สิทธิเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2565 
(Record Date) 

6 ธนัวาคม 2565 

3. 
ที่ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ครัง้ที่ 1/2565 พจิารณาอนุมตักิารเข้าการเข้าซื้อ
หุน้วนิชยั โดยวธิกีารรบัโอนกจิการทัง้หมด  

27 ธนัวาคม 2565 

4. 
 Planet จดทะเบยีนเลกิกิจการกบักระทรวงพาณิชย์เพื่อใหเ้ป็นไปตามเงื่อนไขตาม
ประมวลรษัฎากรในส่วนทีเ่กีย่วกบัการโอนกจิการทัง้หมด 

ภายในเดอืนมถิุนายน 2566 

2.9 ข้อมูลเก่ียวกบัสินทรพัยท่ี์ได้มา 

ในวนัรบัโอนกิจการ บริษัทฯ จะรบัโอนกิจการทัง้หมดของ Planet อนัประกอบด้วยสินทรพัย์และหนี้สินทัง้ปวง 
ไดแ้ก่ 
สินทรพัย ์

ในวนัโอนกจิการ บรษิทัฯ จะรบัโอนกจิการทัง้หมดของ Planet ซึ่งไดแ้ก่ หุน้ทัง้หมดในวนิชยั ที ่Planet ถอืจ านวน 
2,413,125 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100.00  บาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 24.375 ของจ านวนหุ้นที่
ออกและเรยีกช าระแลว้ทัง้หมดของวนิชยั 
หน้ีสิน 

เนื่องจาก Planet เป็นบรษิทัที่ประกอบธุรกจิโดยการลงทุนในบรษิทัอื่น (Holding Company) โดยไม่มกีารประกอบ
ธุรกจิเป็นของตวัเอง จงึไม่มรีายการหนี้สนิ  

2.9.1. ข้อมูลทัว่ไป 

ข้อมูลทัว่ไปของ Planet 

บรษิทั เดอะ แพลนเน็ต วาย โฮลดิง้ จ ากดั เป็นบรษิทัจดตัง้ขึน้ใหม ่โดยมนีทลนิถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ทัง้นี้ 
นทลนิอยู่ระหว่างการโอนหุน้สามญัในวนิชยั จ านวน 2,413,125 หุน้ มมีลูค่าหุน้ทีต่ราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท หรอืใน
สดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั  

อย่างไรก็ตาม Planet เป็นบริษัทที่จดัตัง้ขึ้นใหม่ จึงยงัไม่มีการจดัท างบการเงินของ Planet โดยทรพัย์สินของ 
Planet มเีพยีงหุน้ทีถ่อือยู่ในวนิชยั จ านวน 2,413,125 หุน้ มมีูลค่าหุน้ทีต่ราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท หรอืเป็นคดิรอ้ย
ละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั 

การเขา้ท ารายการครัง้นี้เป็นการเขา้ท าธุรกรรมการโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet ซึง่เป็นบรษิทัย่อยทีน่ทลนิถอืหุน้
ทางตรงรอ้ยละ 100.00 ทัง้นี้ เพื่อเป็นประโยชน์ของผูข้าย อนึ่ง การเขา้ท าธุรกรรมโอนกจิการทัง้หมดของ Planet 
เพื่อใหเ้ป็นไปตามเงือ่นไขตามประมวลรษัฎากร การโอนกจิการทัง้หมดจะตอ้งจดทะเบยีนยกเลกิบรษิทั ภายในรอบ
ระยะบญัชเีดยีวกนักบัการโอนกจิการทัง้หมดของ Planet ซึง่วนัสิน้สุดรอบของ Planet ตรงกบัวนัที ่30 มถิุนายน ปี 
2566 
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โดยขอ้มลูเกีย่วกบั Planet  มรีายละเอยีดสรุป ไดด้งันี้  
ช่ือบริษทั บรษิทั เดอะ แพลนเน็ต วาย โฮลดิง้ จ ากดั 
ประเภทธรุกิจ ประกอบธุรกจิโดยการถอืหุน้ในบรษิทัอื่น กล่าวคอื ลงทุนในวนิชยั จ านวน 

2,413,125 หุน้ มมีลูค่าหุน้ทีต่ราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท หรอืเป็นคดิรอ้ยละ 24.375 
ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั  

ท่ีตัง้ เลขที ่88 ซอยบางนา-ตราด 30 ถนนเทพรตัน แขวงบางนาใต ้เขตบางนา กรุงเทพ 
10260 

วนัท่ีจดัตัง้บริษทั  21 กรกฎาคม 2565 

เลขท่ีทะเบียนนิติบุคคล  0105565117886 
ทุนจดทะเบียน 241,312,800 บาท 
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว  241,312,800 บาท 
มูลค่าท่ีตราไว้ 100 บาท 

กรรมการบริษทั 
1. นายสมศกัดิ ์รศัมวีริยิะนนท ์
2. นางสาวลดัดาวลัย ์ชูบาล 

รายชื่อผู้ถือหุ้นใหญ่ของ Planet  

 
รายช่ือผู้ถือหุ้น 

สดัส่วนการถือหุ้น 
(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) 

1 บรษิทั นทลนิ จ ากดั/1 99.999  2,413,125 
2 นายสมศกัดิ ์รศัมวีริยิะนนท์ 0.001 1 
3 นางสาวลดัดาวลัย ์ชูบาล 0.001 1 
4 นายสุรพล มเีสถยีร 0.001 1 
 รวม 100.00 2,413,128 

หมายเหตุ: 1/ ผูถ้อืหุน้ระดบับนสุด (ultimate shareholders) ของบรษิทั นทลนิ จ ากดั ไดแ้ก่ นายเชดิชู ปานบุญหอ้ม นางสาวนีรชา ปานบุญหอ้ม นางวไิลศร ีปาน
บุญหอ้ม นายปวณี ปานบุญหอ้ม Mr. Wang Wei นายชาญณรงค ์ถงึฝัง่ ว่าที ่รต. ชาญวทิย ์อนัคกุล ร.น. นายพรอ้มพงษ์ ชยัศรสีวสัดิส์ุข นายสมศกัดิ ์รศัมวีริยิะ
นนท ์ นายสุรพล มเีสถยีร และนายสุรศกัดิ ์ใจเยน็  

ข้อมูลทัว่ไปของวินชยั 

บริษัท วินชยั จ ากัด จดทะเบียนจดัตัง้ขึ้นเมื่อวนัที่ 18 ตุลาคม 2555 ด้วยทุนจดทะเบียน 990.0 ล้านบาท เพื่อ
ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานลม ซึ่งปัจจุบนัได้เริ่มด าเนินการเชงิพาณิชย์ (“Commercial 
Operation Date: “COD”) เป็นที่เรียบร้อย เมื่อวนัที่ 1 เมษายน 2562 ทัง้นี้ ภาพรวมของวินชยัมรีายละเอียดดงั
แสดงไดใ้นตารางต่อไปนี้ 
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ตาราง: สรปุภาพรวมของวินชยั 
รายการ รายละเอียด 
ช่ือ  บรษิทั วนิชยั จ ากดั 
วนัจดทะเบียนจดัตัง้ 18 ตุลาคม 2555 
เลขทะเบียน 0345555000933 
ทุนจดทะเบียน  990,000,000 บาท 
ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 990,000,000 บาท 
ท่ีตัง้ส านักงาน  88 ซอยบางนา-ตราด 30 ถนนเทพรตัน แขวงบางนาใต้ เขตบางนา กรุงเทพมหานคร 

10260 
ลกัษณะการด าเนินธรุกิจ  ประกอบธุรกจิเกี่ยวกบัการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานลม โดยด าเนินโครงการ

โรงไฟฟ้าพลงังานลมขนาดก าลงั 45.00 เมกกะวตัต์ ตัง้อยู่ ณ ต าบลร่มเกลา้ อ าเภอนิคม
ค าสรอ้ย จงัหวดัมุกดาหาร โดยเริม่จ าหน่ายไฟฟ้าเขา้ระบบเชงิพาณิชย ์(COD) ในวนัที่ 
1 เมษายน 2562 มรีะยะเวลาซื้อขายไฟฟ้ากบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติ เป็นเวลา 5 ปีนับแต่
วนั COD และสามารถต่ออายุสญัญาไปอกีทุกๆ 5 ปี (Evergreen Contract) 

รายชื่อคณะกรรมการของวินชยั 

ตารางรายช่ือคณะกรรมการของ วินชยั ก่อนการเข้าท าธรุกรรม 
 ช่ือ-สกลุ ต าแหน่ง ตวัแทน 
1 นางสาวปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม  กรรมการ บรษิทัฯ  
2 นางพชัร ีถาวรวส ุ กรรมการ บรษิทัฯ  
3 นายสมศกัดิ ์รศัมวีริยิะนนท ์ กรรมการ Planet 
4 นายวรุตม ์ธรรมาวรานุคุปต์ กรรมการ Qian Xing Long Company Limited 

ภายหลงัการเขา้รบัโอนกิจการทัง้หมดของ Planet เสร็จสิ้น ตวัแทนกรรมการจาก Planet ซึ่งได้แก่ นายสมศกัดิ ์
รศัมวีริยิะนนท์ จะลาออกจากการเป็นกรรมการในวนิชยั โดยบรษิทัฯ จะได้สทิธใินการเสนอชื่อบุคคลแต่งตัง้เป็น
กรรมการของวนิชยั เพิม่เตมิอกีจ านวน 1 ท่าน จากเดมิทีม่ตีวัแทนของบรษิทัฯ เป็นกรรมการของวนิชยัแลว้ 2 ท่าน 
เป็นจ านวน 3 ท่าน เพื่อใหม้ส่ีวนร่วมในการก าหนดนโยบายและตดัสนิใจในการด าเนินการส าคญัของวนิชยั  ทัง้นี้ 
ภายหลงัจากการเขา้ท ารายการดงักล่าว บรษิทัฯ จะถอืหุน้ทางตรงในวนิชยั จ านวน 7,425,000 หุน้ หรอืในสดัส่วน
รอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั และมอี านาจควบคุมเพิม่เตมิในการบรหิารงานและด าเนินธุรกจิของ
วนิชยั  

รายชื่อผูถ้อืหุน้ของวนิชยั  

ผู้ถือหุ้นวินชยั 
ก่อนเข้าท าธรุกรรม หลงัเข้าท าธรุกรรม 

จ านวนหุ้น ร้อยละ จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1. บรษิทั เดอะ แพลนเน็ต วาย โฮลดิง้ จ ากดั 2,413,125 24.38 - - 
2. บรษิทัฯ 5,011,875 50.625 7,425,000 75.00 
3. Qian Xing Long Company Limited 2,475,000 25.00 2,475,000 25.00 

รวม 9,900,000 100.00 9,900,000 100.00 
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2.9.2. ภาพรวมการประกอบธรุกิจของวินชยั 

วนิชยัประกอบกจิการพลงังานหมุนเวยีนไดแ้ก่ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมภายใตช้ื่อโครงการร่มเกลา้วนิด์ฟาร์ม 
ซึง่มกี าลงัการผลติตดิตัง้ (Installed Capacity) จ านวน 45.00 เมกะวตัต ์โดยมกีารเริม่พฒันาโครงการตัง้แต่ปี 2559 
และเริม่ด าเนินการเชงิพาณิชย์ตัง้แต่เดอืนเมษายน 2562 วนิชยัได้ลงนามในสญัญาซื้อขายไฟฟ้า (PPA) กบัการ
ไฟฟ้าฝ่ายผลิต (กฟผ.) ซึ่งมีก าลงัการผลิตตามสญัญา (Contracted Capacity) จ านวน 44.85 เมกกะวตัต์ เป็น
ระยะเวลา 5 ปีตัง้แต่เริม่ด าเนินการเชงิพาณิชย์ และสามารถต่อสัญญาได้ทุก ๆ 5 ปี (Evergreen Contract) ซึ่ง
สญัญาดงักล่าวจะสิน้สุด ณ วนัที ่31 มนีาคม 2567  

ภาพแสดงโครงการร่มเกล้าวินดฟ์ารม์ 

 
 

 

 

 

 

โครงการร่มเกลา้วนิดฟ์ารม์ตัง้อยู่ทีต่ าบลร่มเกล้า อ าเภอนิคมค าสรอ้ย จงัหวดัมุกดาหาร ทัง้นี้ สภาพภูมอิากาศของ
จงัหวดัมุกดาหารเป็นภูมอิากาศแบบทุง่หญา้เมอืงรอ้น โดยสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 ฤดกูาล ไดแ้ก่ ฤดหูนาว (ช่วง
กลางเดอืนตุลาคม ถงึ กลางเดอืนกุมภาพนัธ์) ฤดูรอ้น (ช่วงกลางเดอืนกุมภาพนัธ ์ถงึ กลางเดอืนพฤษภาคม) และ
ฤดฝูน (ช่วงกลางเดอืนพฤษภาคม ถงึ กลางเดอืนตุลาคม) 

กระบวนการผลติไฟฟ้าจากพลงังานลมเริม่ต้นจากการมกีระแสลมพดัมาปะทะกบัใบพดัของกงัหนัลม โดยกงัหนัลม
จะท าหน้าทีเ่ปลี่ยนพลงังานลมทีอ่ยู่ในรูปแบบของพลงังานจลน์ไปเป็นพลงังานกล ใบพดัเกดิการหมุนแรงจากการ
หมุนของใบพดัน้ีจะถูกส่งผ่านเพลาแกนหมุน ท าใหเ้ฟืองขบัเคลื่อนหรอืเฟืองเกยีร ์ทีต่ดิอยู่กบัเพลาแกนหมุนๆ ตาม
ไปดว้ย เมื่อเฟืองขบัเคลื่อนของกงัหนัลมเกดิการหมุน จะขบัเคลื่อนใหเ้พลาแกนหมุน โดยกระแสไฟฟ้าทีผ่ลติไดจ้ะ
ถูกส่งออกไปรวมกันที่หม้อแปลงไฟฟ้าซึ่งติดตัง้อยู่ที่ด้านหลังของห้องเครื่องในกังหันลม เพื่อท าการแปลง
แรงดนัไฟฟ้าระดบัต ่าที ่650.00 โวลต์ เป็นแรงดนัไฟฟ้าระดบักลางที่ 22.00 กิโลโวลต์ ก่อนล าเลยีงผ่านเคเบิ้ลที่
ตัง้อยู่ในเสาของกังหนัลมไปยงัระบบควบคุมพลงังานซึ่งตัง้อยู่ที่ฐานของกังหนัเพื่อท าการเร่งแรงดนัไฟฟ้าจาก 
22.00 กโิลโวลต ์เป็น 115.00 กโิลโวลตแ์ละล าเลยีงไปทีท่่อส่งพลงังานทีเ่ชื่อมกบัสถานีไฟฟ้าย่อยมุกดาหาร 2 ของ
การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทยผ่านทางหลวงหมายเลข 2370 212 และ 238 ตามล าดบั รวมเป็นระยะทาง
ทัง้สิน้ 55.00 กโิลเมตรเพื่อท าการจ าหน่ายไฟฟ้าต่อไป 

ขัน้ตอนการผลิตไฟฟ้าพลงังานลมของโครงการฯ  

1. กงัหนัลมทีโ่ครงการฯ ตดิตัง้คอืรุ่น V136 ผลติโดย บรษิทั Vestas Asia Pacific A/S ซึง่นับเป็นผูผ้ลติราย
ใหญ่ของทอ้งตลาด แต่ละตน้มกี าลงัการผลติเท่ากบั 3.45 เมกะวตัต ์ เป็นจ านวน 13 ตน้ และมกี าลงัการ
ผลิตรวมทัง้สิ้น 44.85 เมกะวตัต์  ทัง้นี้กังหนัลมรุ่น V136 มี 3 แกนหมุนใบพดั (Rotor Blade) แต่ละ
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ใบพดัมคีวามยาว 66.67 เมตร โดยแต่ละใบพดัมจีุดปรบัหมุนใบ (Pitch Control) เป็นของตวัเองซึ่งมี
หน้าที่ปรับใบพัดให้มีองศาที่มีความพร้อมและเหมาะสมกับความเร็วลมเพื่อความเสถียร และ
ประสทิธภิาพทีส่งูของโครงการฯ  

2. นอกเหนือจากนัน้กงัหนัลมรุ่น V136 มคี่าแรงดนัไฟฟ้าขาออก (Voltage) เท่ากบั 650.00 โวลต์ (Volt:  
“V”) ภายหลงัจากทีก่งัหนัลมผลติแรงดนัไฟฟ้าขาออก แรงดนัไฟฟ้าดงักล่าวจะถูกล าเลยีงไปทีห่มอ้แปลง
ไฟฟ้า (Transformer) ซึง่ตดิตัง้อยู่ทีด่า้นหลงัของหอ้งเครื่องในกงัหนั เพื่อท าการแปลงแรงดนัไฟฟ้าระดบั
ต ่าที ่650.00 โวลต ์เป็นแรงดนัไฟฟ้าระดบักลางที ่22.00 กโิลโวลต ์(Kilovolt: “kV”) 

3. ภายหลงัจากที่กงัหนัลมได้ท าการแปลงแรงดนัไฟฟ้าเป็นแรงดนัไฟฟ้าระดบักลางที่ 22.00 กิโลโวลต์ 
แรงดนัไฟฟ้าดงักล่าวจะถูกล าเลยีงผ่านเคเบิ้ลทีต่ัง้อยู่ในเสาของกงัหนัลมไปยงัระบบควบคุมพลงังานซึง่
ตัง้อยู่ทีฐ่านของกงัหนัเพื่อท าการเร่งแรงดนัไฟฟ้าจาก 22.00 กโิลโวลต ์เป็น 115.00 กโิลโวลต ์

4. ภายหลงัจากทีไ่ดแ้รงดนัไฟฟ้า 115.00 กโิลโวลต ์แรงดนัไฟฟ้าดงักล่าวจะถูกล าเลยีงไปทีท่่อส่งพลงังาน
ทีเ่ชื่อมกบัสถานีไฟฟ้าย่อยมุกดาหาร 2 ของการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทยผ่านทางหลวงหมายเลข 
2370 212 และ 238 ตามล าดบั รวมเป็นระยะทางทัง้สิน้ 55.00 กโิลเมตรเพื่อท าการจ าหน่ายไฟฟ้า 

เครื่องจกัรและอุปกรณ์หลกั ไดแ้ก่ กงัหนัลมจ านวนทัง้สิน้ 13 ตน้ ของบรษิทั Vestas Asia Pacific A/S รุ่น 
V136 ซึง่ม ี3 แกนหมุนใบพดั (Rotor Blade) แต่ละใบพดัมคีวามยาว 66.67 เมตร โดยแต่ละใบพดัมจีุดปรบั
หมุนใบ (Pitch Control) เป็นของตวัเองซึง่มหีน้าทีป่รบัใบพดัใหม้อีงศาทีม่คีวามพรอ้มและเหมาะสมกบั
ความเรว็ลมเพื่อความเสถยีร และประสทิธภิาพทีส่งู ทัง้นี้แต่ละตน้มกี าลงัการผลติเท่ากบั 3.45 เมกะวตัต ์ 

วนิชยัไดว้่าจา้ง บรษิทั เวสทสั วนิด์ เทคโนโลย ี(ประเทศไทย) จ ากดั ซึ่งเป็นบรษิทัในกลุ่มบรษิทัของผูผ้ลติ
กงัหนัลมเป็นผูใ้หบ้รกิารและซ่อมบ ารุงรกัษาภายใตส้ญัญาจา้งบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้าพลงังานลม และวศิวกรใน
การดูแลโรงงานไฟฟ้าพลงังานลม ทัง้นี้ สญัญาด าเนินงานและบ ารุงรกัษาได้รวมค่าใช้จ่ายในการเปลี่ยน
อุปกรณ์ส าหรบัโรงไฟฟ้าพลงังานลม และอุปกรณ์อื่นๆ ตลอดอายุสญัญาไว้แล้ว นอกจากนี้ วินชยัว่าจ้ าง
บรษิทั เดอะ โพรดจิ ีกรุ๊ป จ ากดั ใหบ้รกิารเป็นผูร้บัผดิชอบบรหิารกจิกรรมโครงการของวนิชยัดา้นการจดัซื้อ
จดัจ้าง ด้านการเงิน ด้านกฎหมายและระเบียบที่เกี่ยวข้อง ด้านการประชาสมัพนัธ์และประสานงานกับ
หน่วยงานราชการต่างๆ รวมทัง้ประชาชนทัว่ไปและในทอ้งถิน่โดยรอบโครงการ  

ตัง้แต่วนัที ่1 เมษายน 2562 วนิชยัเริม่ด าเนินการเชงิพาณิชย ์จนถงึวนัที ่30 กนัยายน 2565 มรีะยะเวลารวม
ทัง้สิ้น 3 ปี 6 เดอืน ที่ผ่านมา โครงการร่มเกล้าวนิด์ฟาร์มสามารผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ . โดยมี
รายละเอยีดดงัต่อไปนี้  

 9 เดือน ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 9 เดือน ปี 2565 

พลงังานไฟฟ้าทีผ่ลตไิดต้ามจรงิ (GWh)1/ 96.03 127.85 132.27 70.73 

หมายเหตุ: 1/ พลงังานไฟฟฟ้าทีผ่ลติไดต้ามจรงิ รวมถงึระยะเวลาปิดซ่อมบ ารุงประจ าปีของวนิชยั  
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2.9.3. รายละเอียดสญัญาท่ีเก่ียวข้องกบัโครงการร่มเกล้าวินดฟ์ารม์ 

เพื่อใหเ้หน็ภาพรวมของการเขา้ท ารายการของบรษิทัฯ ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระจงึสรุปสาระส าคญัของสญัญาที่
เกีย่วขอ้งกบั วนิชยั อนัประกอบดว้ย  

- สญัญาซื้อขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement: “PPA”) 
- สัญญารับเหมาก่อสร้างเบ็ดเสร็จ  (Engineering, Procurement, and Construction contract: 

“EPC”) 
- สญัญาด าเนินงานและบ ารุงรกัษา (Operation and Maintenance contract: “O&M”) 
- สญัญาใหบ้รกิารทีป่รกึษาทางเทคนิคและบรหิารโครงการ ( Post Management Office “PMO”) 
- สญัญาเช่าทีด่นิ (Land Lease contract) 
- สญัญาสทิธปิระโยชน์ (Board of Investment: “BOI”) 
- สญัญาสนิเชื่อ (Loan agreement) 

  



ความเหน็ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ 
และการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษิทั ไพโอเนีย แอดไวเซอรี ่จ ากดั                  หน้า 44 

- สญัญาซื้อขายไฟฟ้า (PPA) 

สาระส าคญัของสญัญาซื้อขายไฟฟ้า มรีายละเอยีดในตารางต่อไปนี้ 

ตารางข้อมูลสรปุสาระส าคญัของสญัญาซื้อขายไฟฟ้าส าหรบัวินชยั 
 

สญัญาซื้อขายไฟฟ้า รายละเอียดของสญัญา 
เลขทีส่ญัญา PPA-SPP/NF-2015-002 
วนัทีท่ าบนัทกึขอ้ตกลง วนัที ่7 พฤษภาคม 2558 
ผูข้ายไฟฟ้า บรษิทั วนิชยั จ ากดั 
ผูซ้ื้อไฟฟ้า การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย 
ปรมิาณไฟฟ้ารบัซื้อสงูสุด 
/ระดบัแรงดนั 

ปรมิาณพลงัไฟฟ้า 45.00 MW ณ ระดบัแรงดนั 115.00 kV 

จุดรบัซื้อไฟฟ้า สถานีไฟฟ้าแรงสงูมุกดาหาร 2 
วนัก าหนดเริม่ตน้ซื้อขายไฟฟ้า 
(Scheduled Commercial Operation 
Date: “SCOD”) 

1 เมษายน 2562 

ก าหนดระยะเวลาการขายไฟฟ้า 5 ปีนับตัง้แต่เดอืนที ่วนิชยั ขายไฟฟ้าให ้กฟผ. 

การก าหนดอตัราค่าไฟฟ้าในการซือ้
ขายไฟฟ้า 

1. อตัราค่าไฟฟ้าขายส่งตามช่วงเวลาของการใช ้(Time of Use: “TOU rate”) 

2. ค่าไฟฟ้าตามสตูรการปรบัอตัราต่าไฟฟ้าอตัโนมตัขิางส่งเฉลีย่ (Ft ขายส่งเฉลีย่) 

หกัภาระค่าใชจ้่ายทีน่โยบายของรฐับาลก าหนด 

อตัราค่าสนับสนุนไฟฟ้าสว่นเพิม่ 
(Adder) 

3.50 บาทต่อกิโลวตัต์ชัว่โมง (kilowatt hour: “kWh”) เป็นระยะเวลาทัง้สิ้น 10 ปี 
สิน้สุด 31 มนีาคม 2572 

เงื่อนไขการตอ่อายุสญัญา 

เมื่ออายุสญัญาจะสิ้นสุดลง หากคู่สญัญาฝ่ายใดประสงค์ที่จะต่ออายุสญัญาออกไป 
คู่สญัญาฝ่ายนัน้จะต้องแจ้งเป็นหนังสอืให้คู่สญัญาอีกฝ่ายหนึ่งทราบล่วงหน้าเป็น
เวลาไม่น้อยกว่า 30 วนั ก่อนวนัครบก าหนดอายุสญัญา และใหส้ญัญานี้มอีายุต่อไป
อีกคราวละ 5 ปี ซึ่ง วินชัย มีสิทธิต่ออายุสัญญา PPA ออกไป หากปฏิบัติตาม
เงื่อนไขที่สญัญาก าหนด และ วนิชยั มแีผนที่จะต่ออายุสญัญาเป็นเวลาไม่น้อยกว่า 
25 ปี ตามอายุการใชง้านของอุปกรณ์ของโครงการฯ 

เงื่อนไขการช าระเงนิ 
วนิชยั จะเรยีกเก็บเงนิค่าไฟฟ้ากับ กฟผ. เดือนละครัง้ และ กฟผ. ต้องช าระเงิน
ใหแ้ก่ วนิชยั ภายใน 30 วนั นับจากวนัที่ กฟผ. ได้รบัใบเรยีกเก็บเงนิค่าไฟฟ้าจาก 
วนิชยั 

ทีม่า: สญัญาซื้อขายไฟฟ้าระหว่างวนิชยั และ กฟผ. 
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- สญัญาสิทธิประโยชน์ (BOI) 

สาระส าคญัของสญัญาสทิธปิระโยชน์ มรีายละเอยีดในตารางต่อไปนี้ 

ตารางข้อมูลสรปุสาระส าคญัของสญัญาสิทธิประโยชน์ส าหรบั วินชยั 
 

สญัญาสิทธิประโยชน์ รายละเอียดของสญัญา 
บรษิทัทีไ่ดร้บัการส่งเสรมิ บรษิทั วนิชยั จ ากดั 
กจิการทีไ่ดร้บัส่งเสรมิ กจิการผลติไฟฟ้าจากพลงังานลม 
เลขทีบ่ตัรส่งเสรมิ 59-0778-0-13-2-0 
ขนาดของกจิการ มกี าลงัผลติไฟฟ้าจากพลงังานลม 45.00 MW 
วนัทีค่ณะกรรมการอนุมตัใิหส้่งเสรมิการลงทุน 15 มถิุนายน 2559 
วนัทีเ่ริม่มรีายไดจ้ากการประกอบกจิการ (COD) 1 เมษายน 2562 
วนัสิน้สุดการยกเวน้ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (8 ปี) 31 มนีาคม 2570 
โครงการร่มเกล้าวินดฟ์ารม์ได้รบัสิทธิและประโยชน์ท่ีส าคญัจากบตัรส่งเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการส่งเสริมการ
ลงทุน มีรายละเอียดดงัน้ี  
1. ได้รบัอนุญาตน าคนต่างด้าวซึง่เป็นช่างฝีมอืหรอืผูช้ านาญการ คู่สมรสและบุคคลซึง่อยู่ในอุปการะของบุคคลทัง้สองประเภทนี้

เขา้มาในราชอาณาจกัรไดต้ามจ านวนและก าหนดระยะเวลาใหอ้ยู่ในราชอาณาจกัร 

2. ได้รบัอนุญาตใหค้นต่างด้าวซึ่งเป็นช่างฝีมอืหรอืผูช้ านาญการใหท้ างานเฉพาะต าแหน่งหน้าที่การท างานที่คณะกรรมการให้

ความเหน็ชอบตลอดระยะเวลาเท่าทีไ่ด้รบัอนุญาต 

3. ไดร้บัยกเวน้อากรขาเขา้ส าหรบัเครื่องจกัรตามทีไ่ดร้บัอนุมตัิ 

4. ได้รบัยกเวน้ภาษเีงนิได้นิตบิุคคลส าหรบัก าไรสุทธทิีไ่ดจ้ากการประกอบกจิการที่ไดร้บัการส่งเสรมิ นับตัง้แต่วนัที่เริม่มรีายได้

จากการประกอบกจิการ โดยมกี าหนดระยะเวลาทัง้สิน้ 8 ปี  

5. ได้รบัยกเวน้ไม่ต้องน าเงนิปันผลจากกจิการที่ได้รบัการส่งเสรมิซึ่งได้รบัยกเวน้ภาษีเงนิได้นิตบิุคคล ไปรวมค านวณเพื่อเสยี

ภาษเีงนิไดต้ลอดระยะเวลาทีผู่ไ้ดร้บัการส่งเสรมิไดร้บัยกเวน้ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลนัน้ 

6. ไดร้บัลดหย่อนภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลส าหรบัก าไรสุทธทิีไ่ดจ้ากการลงทุนในอตัรารอ้ยละ 50 ของอตัราปกต ิมกี าหนดระยะเวลา 

5 ปี นับจากวนัทีพ่น้ก าหนดเวลาไดร้บัยกเวน้ภาษ ี(8 ปี) 

7. ได้รบัอนุญาตให้หกัค่าขนส่ง ค่าไฟฟ้า และค่าประปา 2 เท่าของค่าใช้จ่ายดงักล่าวเป็นระยะเวลา 10 ปี นับจากวนัที่เริม่มี

รายไดจ้ากการประกอบกจิการ 

8. ไดร้บัอนุญาตใหห้กัเงนิลงทุนในการตดิตัง้หรอืก่อสรา้งสิง่อ านวยความสะดวกรอ้ยละ 25 ของเงนิลงทุน นอกเหนือไปจากการ

หกัค่าเสื่อมราคาตามปกต ิ
เง่ือนไขเฉพาะโครงการฯ  
1. เครื่องจกัรทีใ่ชใ้นกจิการทีไ่ดร้บัการส่งเสรมิจะตอ้งเป็นเครื่องจกัรใหม่ 

1.1. เครื่องจกัรทีไ่ดร้บัการยกเวน้หรอืลดหย่อนอากรขาเขา้นัน้ จะตอ้งน าเขา้มาภายในวนัที ่15 ธนัวาคม 2561 
1.2. ตอ้งยื่นขออนุมตับิญัชรีายการเครื่องจกัรก่อนการใชส้ทิธแิละประโยชน์ ยกเวน้หรอืลดหย่อนอากรขาเขา้เครื่องจกัรตาม

แบบและวธิทีีส่ านักงานก าหนด 
2. จะต้องด าเนินการใหแ้ล้วเสรจ็พรอ้มที่จะเปิดด าเนินการได้ภายในก าหนดเวลาไม่เกนิ 36 เดอืน นับแต่วนัที่ออกบตัรส่งเสรมิ 

โดยจะตอ้งแจง้ขอเปิดด าเนินการตามแบบทีส่ านักงานก าหนด 
3. จะตอ้งมทีุนจดทะเบยีนไม่น้อยกว่า 372.80 ลา้นบาท และจะตอ้งช าระเตม็มลูค่าหุน้ก่อนเปิดด าเนินการ 
4. บุคคลสญัชาตไิทยตอ้งถอืหุน้รวมทัง้สิน้ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 51.00 ของทุนจดทะเบยีน 
5. ตอ้งด าเนินการตามสาระส าคญัของโครงการฯ ดงันี้ 
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5.1. ชนิดของผลติภณัฑ ์ไฟฟ้าจากพลงังานลม 
5.2. ขนาดของกจิการ มกี าลงัการผลติไฟฟ้าจากพลงังานลม 45 MW 

6. จะตอ้งมขีนาดการลงทุน (ไม่รวมค่าทีด่นิและทุนหมุนเวยีน) ไม่น้อยกว่า 1.00 ลา้นบาท 
7. จะต้องด าเนินการให้ได้ใบรบัรองคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรอื ISO 14000 หรอืมาตรฐานสากลอื่นที่เทียบเท่า 

ภายใน 2 ปี นับแต่วนัที่เปิดด าเนินการ หากด าเนินการไม่ได้ บรษิทัจะถูกเพิกถอนสทิธแิละประโยชน์ยกเวน้ภาษีเงนิได้นิติ
บุคคลเป็นระยะเวลา 1 ปี 

8. จะต้องด าเนินการให้ได้รบัใบรบัรองระบบคุณภาพตามมาตราฐาน ISO 9000 หรอื ISO 14000 หรอืมาตราฐานสากลอื่นที่
เทยีบเท่า ภายใน 2 ปี นับแต่วนัทีเ่ปิดด าเนินการ  

9. จะตอ้งไดร้บัความเหน็ชอบจากหน่วยงานของรฐัทีเ่กีย่วขอ้งก่อนวนัเปิดด าเนินการ 
10. จะตอ้งตัง้โรงงานในทอ้งทีจ่งัหวดัมุกดาหาร โดยตอ้งไม่อนู่ในเขตหวงหา้มจามประกาศผงัเมอืง 

ทีม่า: ขอ้มลูจากบรษิทัฯ 

- สญัญาด าเนินงานและบ ารงุรกัษา (O&M) 

ในปี 2564 วนิชยั ไดด้ าเนินการต่อสญัญากบัผูด้ าเนินงานและบ ารงุรกัษา สาระส าคญัของสญัญา
ด าเนินงานและบ ารุงรกัษาโครงการฯ  มรีายละเอยีดในตารางตอ่ไปนี้ 

ตารางข้อมูลสรปุสาระส าคญัของสญัญาด าเนินงานและบ ารุงรกัษาส าหรบัวินชยั  
 

สญัญาด าเนินงานและ
บ ารงุรกัษา 

รายละเอียดของสญัญา 

คู่สญัญา บรษิทั เวสทสั วนิด ์เทคโนโลย ี(ประเทศไทย) จ ากดั 
ความสมัพนัธร์ะหว่างคู่สญัญา ไม่ม ี
ขอบเขตงานในสญัญา ใหบ้รกิารและซอ่มบ ารุงรกัษาภายใตส้ญัญาจา้งบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้าพลงังานลม และวศิวกรใน

การดูแลโรงงานไฟฟ้าพลงังานลม เพื่อใหม้ัน่ใจว่าโครงการฯ จะด าเนินการอย่างมปีระสทิธภิาพ 
รวมไปถงึรบัประกนัความพรอ้มของกงัหนัลม ทัง้นี้ สญัญาด าเนินงานและบ ารุงรกัษาไดร้วม
ค่าใชจ้่ายในการเปลีย่นอุปกรณ์ส าหรบัโรงไฟฟ้าพลงังานลม และอุปกรณ์อืน่ ๆ ไวแ้ลว้ 

วนัทีส่ญัญามผีลบลัคบัใช ้ 7 พฤษภาคม 2564 
ระยะเวลาของสญัญา 25 ปี นับจากวนัที ่15 มกราคม 2561 
การรบัประกนัประสทิธภิาพใน
การผลติไฟฟ้า 

ขัน้ต ่ารอ้ยละ 98.00 ของช่วงเวลาขัน้ต ่าทีส่ามารถผลติไฟฟ้าไดข้องโครงการฯ   

อตัราค่าบรกิารโดยประมาณ อายุการใช้งาน  
(ปี) 

ค่าด าเนินงานและบ ารงุรกัษา  
(ล้านยูโร) 

ปี 1 - ปี 2 0.86 
ปี 3 - ปี 10 0.77 
ปี 11 - ปี 15 1.04 
ปี 16 - ปี 20 1.16 
ปี 21 - ปี 25 1.30  

ทีม่า: สญัญาด าเนินงานและบ ารุงรกัษาของวนิชยั 

บรษิทั เวสทสั วนิด์ เทคโนโลย ี(ประเทศไทย) จ ากดั เป็นบรษิทัทีอ่ยู่ในเครอืของ บรษิทั Vetas Wind 
System A/S ซึง่เป็นผูเ้ชีย่วชาญในการ ออกแบบ ผลติ ตดิตัง้ รวมถงึใหบ้รกิารครบวงจร เกีย่วกบักงัหนั
ลมในการผลติไฟฟ้าพลงังานลม มามากกว่า 40 ปี และมชีื่อเสยีงในระดบัโลก ในปัจจุบนั บรษิทั Vetas 
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Wind System A/S ท าการตดิตัง้กงัหนัลมมากกว่า 85 ประเทศทัว่โลก โดยรวมเป็นก าลงัการผลติตดิตัง้
ทัง้สิน้ 740 กกิะวตัต์ ดงันัน้ วนิชยัจงึมคีวามเชื่อมัน่ว่า บรษิทั เวสทสั วนิด์ เทคโนโลย ี(ประเทศไทย) 
จ ากดั จะใหบ้รกิารด าเนินงานและบ ารุงรกัษาใหก้บัวนิชยัอย่างมปีระสทิธภิาพตลอดอายุการใชง้านของ
กงัหนัลม ทัง้นี้ วนิชยัเขา้ท าสญัญาระยะยาวกบับรษิทั เวสทสั วนิด์ เทคโนโลย ี(ประเทศไทย) จ ากดั 
เพื่อรบัเงื่อนไขและขอ้เสนอในการใหบ้รกิารด าเนินงานและบ ารุงรกัษาทีด่กีว่า เมื่อเปรยีบเทยีบกบัการ
เขา้ท าสญัญาปีต่อปี  

อนึ่ง บรษิทั เวสทสั วนิด์ เทคโนโลย ี(ประเทศไทย) จ ากดั ไม่มคีวามเกี่ยวโยง และไม่มคีวามสมัพันธ์ 
ใด ๆ กบับรษิทัฯ 

- สญัญาให้บริการท่ีปรึกษาทางเทคนิคและบริหารโครงการ (PMO) 
สาระส าคญัของสญัญาให้บริการที่ปรึกษาทางเทคนิคและบริหารโครงการ มีรายละเอียดในตาราง
ต่อไปนี้ 
ตารางข้อมูลสรปุสาระส าคญัของสญัญาให้บริการท่ีปรึกษาทางเทคนิคและบริหารโครงการ 

สญัญาให้บริการท่ีปรึกษาทาง
เทคนิคและบริหารโครงการ 

รายละเอียดของสญัญา 

คู่สญัญา บรษิทั เดอะ โพรดจิ ีเซเต ้จ ากดั 
ขอบเขตงานในสญัญา ใหบ้รกิารเป็นทีป่รกึษาและตวัแทนของวนิชยั ในการบรหิารโครงการตัง้แตว่นัทีม่ผีลบงัคบั

ใช ้ทัง้ดา้นการด าเนินการปฏบิตังิานและบ ารุงรกัษา (โดยวศิวกรทีป่รกึษา) ดา้นการจดัซื้อ
จดัจา้ง ดา้นการเงนิ ด้านกฎหมายและระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้ง ดา้นการประชาสมัพนัธแ์ละ
ประสานงานกบัหน่วยงานราชการต่าง ๆ รวมทัง้ประชาชนทัว่ไปและในทอ้งถิน่โดยรอบ
โครงการ ตามนโยบายของวนิชยัและ/หรอืคณะกรรมการของวนิชยั 

ค่าธรรมเนียม 2,061,855.67 บาทต่อเดอืน 
วนัทีส่ญัญามผีลบลัคบัใช ้ 1 กนัยายน 2562  
ระยะเวลาของสญัญา 5 ปี นับจากวนัที ่1 กนัยายน 2562 และสามารถตอ่สญัญาเมื่อวนิชยัแจง้ล่วงหน้าเป็นลาย

ลกัษณ์อกัษรอย่างน้อย 30 วนัก่อนระยะเวลาตามก าหนด 
เงื่อนไขการช าระเงนิ วนิชยัช าระค่าใหบ้รกิารทีป่รกึษาทางเทคนิคและบรหิารโครงการทุกวนัที ่25 ของเดอืนถดั

จากเดอืนทีใ่หบ้รกิาร 
การเลกิสญัญา หากเกดิเหตุผดินัด คู่สญัญาฝ่ายทีไ่ม่ไดผ้ดินัดอาจจ่างการแจง้เหตุผดินัดและแสดงเจตนาที่

จะเลกิสญัญานี้หลงัจากสิน้ก าหนด 30 วนันับจากวนัทีข่องการแจง้ดงักล่าว 
ทีม่า: สญัญาใหบ้รกิารทีป่รกึษาทางเทคนิคและบรหิารโครงการ 

โดยบรษิทั โพรดจิ ีเซเต้ จ ากดั มบีรษิทั เดอะ โพรดจิ ีกรุ๊ป จ ากดั ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.97 ของ
จ านวนหุน้ทัง้หมดของบรษิทั ทัง้นี้ บรษิทั เดอะ โพรดจิ ีกรุ๊ป จ ากดั มนีางสาวปาลรีฐัถอืหุน้ในสดัส่วน
รอ้ยละ 90.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด นางสาวปาลรีฐัเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ อย่างไรกต็าม เมื่อ
บรษิทัฯ หรอืวนิชยัจะเขา้ท ารายการกบั บรษิทั โพรดจิ ีเซเต้ จ ากดั การเขา้ท ารายการจะเขา้ข่ายเป็น
การเขา้ท ารายการกบับุคคลเกี่ยวโยง ซึ่งหมายถึง การเขา้ท ารายการระหว่างบรษิัทจดทะเบยีนหรอื
บรษิทัย่อยกบับุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัของบรษิทัจดทะเบยีน โดยบรษิทัฯ จะต้องปฏบิตัติามหลกัเกณฑ์ที่
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนก าหนด (ประกาศ ที ่ทจ. 21/2551) 
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- สญัญาเงินสินเช่ือ (Loan Agreement) 

ที่ประชุมคณะกรรมการของบรษิัทฯครัง้ที ่3/2565 มมีติอนุมตัิให้วนิชยัเขา้ท ารายการรไีฟแนนซ์ เงนิ
กูย้มืระยะยาวกบัธนาคารอกีแห่งหนึ่ง โดยเมื่อวนัที ่27 กรกฎาคม 2565 วนิชยัลงนามเขา้ท าสญัญาเงนิ
กู้ยมืจากธนาคารพาณิชย์แห่งหนึ่ง อนัประกอบไปด้วย เงนิกู้ยมืระยะยาววงเงนิกู้ยมืสกุลเงนิเหรยีญ
สหรฐัอเมรกิาเทยีบเท่าจ านวน 2,722.81 ลา้นบาท โดยมสีรุปสาระส าคญัของสญัญาเงนิกู้ดงันี้  

ตาราง: สรปุสญัญาเงินกู้ระยะยาวของวินชยั  
หวัข้อ สญัญาเงินกู้ฉบบัเดิม สญัญาเงินกู้ฉบบัใหม่ 

คู่สญัญา ธนาคารพาณิชยแ์ห่งหนึ่ง ธนาคารพาณิชยแ์ห่งหนึ่ง 
วนัทีท่ าสญัญา 22 มนีาคม 2561 26 กรกฎาคม 2565 
วงเงนิสนิเชื่อ 3,000.00 ลา้นบาท สกุลเงินเหรียญสหรัฐอเมริกาเทียบเท่าจ านวน 

2,722.81 ลา้นบาท 
วตัถุประสงคข์องการ
ใชส้นิเชือ่ 

เพื่อก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพลงังานลม เพื่อเป็นวงเงินสินเชื่อส าหรับการเข้าท าธุรกรรม 
Refinance และเพื่อเป็นเงนิปันผลจ่ายต่อผูถ้อืหุน้ 

อตัราดอกเบีย้ THBFIX 3 เดอืน + รอ้ยละ 2.75 ต่อปี  อตัราดอกเบีย้ลอยตวั SOFR + รอ้ยละ 2.73 ต่อปี 
ก าหนดการช าระคนื
งวดสุดทา้ย 

ช าระคนืเงนิกูย้มืทัง้หมดภายใน 129 เดอืน นับตัง้แต่
วนัเบกิเงนิกูค้ร ัง้แรก 

ช าระคนืเงนิกู้ยมืทัง้หมดภายใน 81 เดอืน นับตัง้แต่
วนัเบกิเงนิกูค้ร ัง้แรก 

บญัชหีลกัประกนั 
(DSRA) 

ส ารองเงนิในบญัชหีลกัประกนัเพยีงพอที่จะช าระเงนิ
ตน้และดอกเบีย้ตามสญัญาเงนิกูท้ี่จะถงึก าหนดช าระ
ใน 6 เดอืนขา้งหน้า 

ส ารองเงนิในบญัชีหลกัประกนัจ านวน 264.00 ล้าน
บาท จนกว่าจะครบก าหนดสญัญาเงนิกู้ 

ขอ้ก าหนดทางการเงนิ
ทีส่ าคญั 

1. ด ารงสดัส่วนหนี้สินต่อผู้ถือหุ้น (Debt to Equity 
Ratio) ในปี 2563 ไม่เกิน  3 เท่า และตัง้แต่ ปี  
2564 เป็นตน้ไป ไม่เกนิ 1.75 เท่า  

2. ด า ร งสัด ส่ ว น  Debt Service Coverage Ratio 
(DSCR) ใหส้งูกว่า 1.1 เท่า 

3. เปิดบัญชีเงินฝากเพื่อนรองรับรายได้จากการ
จ าหน่ายไฟฟ้าทีจ่ะไดร้บัจาก กฟผ. 

4. ท าประกันภัยระหว่างก่อสร้างและประกันวนิาศ
ภัย และความเสี่ยงภัยทุกชนิด (All Risks) บน
เครื่องจกัร และทรพัย์สนิอื่นทัง้หมดของโครงการ
กับบริษัทประกันภัยที่ทางสถาบันทางการเงิน
ยอมรบั  

5. ด าเนินการให้บริษัท นนทลิน จ ากัด และบุคคล
ตระกูลปานบุญหอ้ม ด ารงสดัส่วนการถอืหุน้ในวนิ
ชยั ทัง้ทางตรงและทางอ้อมรวมกนั ไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 60.00 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดของวนิ
ชยั 

6. ใหส้ถาบนัทางการเงนิเป็นผูใ้หบ้รกิารผลติภณัฑ์
บรหิารความเสีย่งดา้นดอกเบีย้ (Interest Rate 
Swap) เพื่อป้องกนัความเสีย่งของการผนัผวนของ
อตัราดอกเบีย้ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัวงเงนิกูน้ี้  

- ด ารงสัดส่วน Debt Service Coverage Ratio 
(DSCR) ใหส้งูกว่า 1.1 เท่า 

- เงื่อนไขการช าระเงนิตน้คนืก่อนก าหนด (Cash 
Sweep Condition) : 

1. ในกรณีที่สดัส่วนหนี้สนิรวมต่อก าไรสุทธกิ่อน 
ค่าเสื่อมราคา ดอกเบีย้ และภาษ ี(Gross Debt 
to EBITA) อยู่ ร ะหว่ า ง  3 เท่ า  ถึ ง  5 เท่ า 
สถาบันการเงินให้วนิชยัด าเนินการช าระคนื
เงนิกู้ยมืเป็นจ านวนร้อยละ 50.0 ของกระแส
เงินต่อผู้ถือหุ้น (Free Cash Flow to Equity) 
ภายหลงัจากการจ่ายช าระคนืกู้ยมืในงวดนัน้ 
ๆ เพิม่เตมิ  

2. ในกรณีที่สดัส่วนหนี้สนิรวมต่อก าไรสุทธกิ่อน 
ค่าเสื่อมราคา ดอกเบีย้ และภาษ ี(Gross Debt 
to EBITA) เกนิกว่า 5 เท่า สถาบนัการเงนิให้
วนิชยัด าเนินการช าระคนืเงนิกู้ยมืเป็นจ านวน
ร้อยละ 100.0 ของกระแสเงินต่อผู้ถือหุ้น 
(Free Cash Flow to Equity) ภายหลังจาก
การจ่ายช าระคืนกู้ยืมในงวดนัน้ ๆ เพิ่มเติม 
เงื่อนไข Cash sweep ดงักล่าวจะส่งผลใหว้นิ
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หวัข้อ สญัญาเงินกู้ฉบบัเดิม สญัญาเงินกู้ฉบบัใหม่ 
7. ปฏบิตัติามเงื่อนไขภายใตส้ญัญาหรอืใบอนุญาต

ต่างๆ ของโครงการฯ รวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพยีง 
PPA สญัญาอนุญาตใหเ้ชา้ทีด่นิ สญัญาเช่าทีด่นิ 
และ สญัญาสทิธปิระโยชน์ (BOI) เป็นตน้ 

ชยัช าระคนืเงนิต้นครบก่อนก าหนดตามอายุ
เวลาในสญัญาเงนิกูฉ้บบันี้ 

3. ในกรณีที่สดัส่วนหนี้สนิรวมต่อก าไรสุทธกิ่อน 
ค่าเสื่อมราคา ดอกเบีย้ และภาษ ี(Gross Debt 
to EBITA) ต ่ากว่า 3 เท่า วนิชยัไม่เขา้เงื่อนไข
เงื่อนไขการช าระเงินต้นคืนก่อนก าหนด 
(Cash Sweep Condition)  

เงื่อนไขการจ่ายปันผล   1. วนิชยัช าระคนืเงนิกูย้มืและดอกเบีย้งวดแรก 
2. วินชัยส ารอง เงินสดในบัญชี  DSRA (Debt 

Service Reserve Account) ครอบคลุ มก า ร
ช าระเงนิตน้และดอกเบีย้จ่าย 

3. อัตราส่ วนความสามารถในการช าระหนี้  
(DSCR) มากกว่า 1.2 เท่า  

ทัง้นี้  วินชัยปฏิบัติตามเงื่อนไขดังกล่าวครบทุก
เงื่อนไขแล้ว และสามารถจ่ายเงนิปันผลแก่ผู้ถือหุน้
ไดโ้ดยไม่กระทบต่อเงื่อนไขใด ๆ ในสญัญาเงนิกูย้มื 

หลกัประกนั - เครื่ อ งจักรทั ้งหมดของโครงการฯ เ ป็น
กรรมสทิธิข์องบรษิทั วนิชยั จ ากดั จดทะเบยีน
สญัญาหลกัประกนัทางธุรกจิเป็นประกนั 

- หุ้นซึ่งออกโดย บริษัท วินชัย จ ากัด ที่เป็น
กรรมสิทธิข์อง บริษัท นนทลิน จ ากัด เป็น
ประกนั 

- หุ้นซึ่งออกโดย บริษัท วินชัย จ ากัด ที่เป็น
กรรมสิทธิข์อง นายเชิดชู ปานบุญห้อม เป็น
ประกนั 

- หุ้นซึ่งออกโดย บริษัท วินชัย จ ากัด ที่เป็น
กรรมสิทธิข์อง บริษัท เฟิร์ส อัลฟ่า เวนเจอร์ 
จ ากดั เป็นประกนั 

- บรษิทั นนทลนิ จ ากดั ค ้าประกนั 
- บรษิทั เฟิรส์ อลัฟ่า เวนเจอร ์จ ากดั ค ้าประกนั 
- เงนิฝากสะสมทรพัย์ กรรมสทิธิข์องบรษิทั วนิ

ชยั จ ากดั จดทะเบียนสญัญาหลกัประกนัทาง
ธุรกจิเป็นประกนั 

- สทิธกิารเช่าทีด่นิ น.ส. 3 ต าบลร่มเกลา้ อ าเภอ
นิคมสร้อย จังหวัดมุกดาหาร จดทะเบียน
สญัญาหลกัประกนัทางธุรกจิเป็นประกนั 

- สทิธิการเช่าที่ดินโฉนด ต าบลร่มเกล้า อ าเภอ
นิคมสร้อย จังหวัดมุกดาหาร จดทะเบียน
สญัญาหลกัประกนัทางธุรกจิเป็นประกนั 

- สทิธติามสญัญาอนุญาตใหเ้ช่าทีด่นิและสิง่ปลูก
สรา้ง ในเขตนิคมสรา้ฝตนเองค าสรอ้ย จงัหวดั

- เครื่ อ งจักรทั ้งหมดของโครงการฯ เ ป็น
กรรมสทิธิข์องบรษิทั วนิชยั จ ากดั จดทะเบยีน
สญัญาหลกัประกนัทางธุรกจิเป็นประกนั 

- หุ้นซึ่งออกโดย บริษัท วินชัย จ ากัด ที่เป็น
กรรมสิทธิข์อง บริษัท นนทลิน จ ากัด เป็น
ประกนั 

- หุ้นซึ่งออกโดย บริษัท วินชัย จ ากัด ที่เป็น
กรรมสทิธิข์องบรษิทัฯ เป็นประกนั 

- หุ้นซึ่งออกโดย บริษัท วินชัย จ ากัด ที่เป็น
กร รมสิทธิ ข์ อ ง  Qian Xing Long Company 
Limited เป็นประกนั 

- ผูถ้อืหุน้ในวนิชยัค ้าประกนัตามสดัส่วน 
- เงนิฝากสะสมทรพัย์ กรรมสทิธิข์องบรษิทั วนิ

ชยั จ ากดั จดทะเบียนสญัญาหลกัประกนัทาง
ธุรกจิเป็นประกนั 

- สทิธกิารเช่าทีด่นิ น.ส. 3 ต าบลร่มเกลา้ อ าเภอ
นิคมสร้อย จังหวัดมุกดาหาร จดทะเบียน
สญัญาหลกัประกนัทางธุรกจิเป็นประกนั 

- สทิธิการเช่าที่ดินโฉนด ต าบลร่มเกล้า อ าเภอ
นิคมสร้อย จังหวัดมุกดาหาร จดทะเบียน
สญัญาหลกัประกนัทางธุรกจิเป็นประกนั 

- สทิธติามสญัญาอนุญาตใหเ้ช่าทีด่นิและสิง่ปลูก
สรา้ง ในเขตนิคมสรา้ฝตนเองค าสรอ้ย จงัหวดั
มุกดาหาร จดทะเบียนสญัญาหลกัประกนัทาง
ธุรกจิเป็นประกนั 
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หวัข้อ สญัญาเงินกู้ฉบบัเดิม สญัญาเงินกู้ฉบบัใหม่ 
มุกดาหาร จดทะเบียนสญัญาหลกัประกนัทาง
ธุรกจิเป็นประกนั 

- โอนสทิธกิารรบัเงนิตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าให้
สถาบนัทางการเงนิเป็นประกนั 

- โอนสทิธเิรยีกรอ้งในค ารบัรนองและหนังสอืค ้า
ประกนัทีบ่รษิทั วนิชยั จ ากดั เป็นผูร้บัประโยน์ 
ใหส้ถาบนัทางการเงนิเป็นประกนั 

- สทิธเิรยีกรอ้งภายใตส้ญัญาหลกัของโครงการฯ 
และเอกสารโครงการฯ ทัง้หมดจดทะเบียน
สญัญาหลกัประกนัทางธุรกจิเป็นประกนั 

- โอนสทิธกิารรบัเงนิตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าให้
สถาบนัทางการเงนิเป็นประกนั 

- โอนสทิธเิรยีกรอ้งในค ารบัรนองและหนังสอืค ้า
ประกนัทีบ่รษิทั วนิชยั จ ากดั เป็นผูร้บัประโยน์ 
ใหส้ถาบนัทางการเงนิเป็นประกนั 

- สทิธเิรยีกรอ้งภายใตส้ญัญาหลกัของโครงการฯ 
และเอกสารโครงการฯ ทัง้หมดจดทะเบียน
สญัญาหลกัประกนัทางธุรกจิเป็นประกนั 

เงื่อนไขอืน่ ๆ  - วนิชยัเข้าท าสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบี้ย 
(Interest rate Swap) 

- วนิชยัเข้าท าสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบี้ย
และเงินต้นต่างสกุล เงิน (Cross Currency 
Swap)   

ทีม่า: สญัญาเงนิสนิเชื่อของวนิชยั 

- สญัญาเช่าท่ีดิน (Land Lease Contract) 
พืน้ทีข่องโครงการฯ ประกอบไปดว้ย 
1. พื้นที่ใช้ส าหรบัติดตัง้กงัหนัลม ซึ่งถูกจดัสรรไว้เพื่อติดตัง้กังหนัลม และอุปกรณ์ต่างๆ เพื่อผลติ

ไฟฟ้าพลงังานลมของโครงการฯ  
2. พืน้ทีส่ าหรบัวตัถุประสงค์อื่นๆ ซึ่งถูกจดัสรรไวเ้พื่อวตัถุประสงค์อื่น นอกเหนือจากการผลติไฟฟ้า

พลังงานลมของโครงการฯ  อาทิ สถานีไฟฟ้า (Substation) ลานไกไฟฟ้า (Switch Yard) 
หอ้งควบคุม (Control Room) อาคารฝึกปฏบิตังิาน อาคารสถานีไฟฟ้า ถนนทีใ่ชใ้นโครงการฯ ฯลฯ 

ทัง้นี้ โครงการฯ ไดท้ าสญัญาเชา่ทีด่นิกบับุคคลทัว่ไปดว้ยกนัทัง้สิน้ 61 สญัญา และวนิชยัไดม้กีารจด
ทะเบยีนสทิธกิารเช่านี้ไวเ้รยีบรอ้ยแลว้ และมผีลบงัคบัใชต้ามกฏหมาย โดยมรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 
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ตารางข้อมูลสรปุสาระส าคญัของสญัญาเช่า 

สญัญาเช่าท่ีดิน รายละเอียดของสญัญา 
คู่สญัญา 61 สญัญากบับุคคลทัว่ไป 59 บุคคล 
ขนาดของทีด่นิ • ส าหรบัตดิตัง้กงัหนัลม: ประมาณ 241.00 ไร่ 

• ส าหรบัวตัถุประสงคอ์ื่น: ประมาณ 1,140.00 ไร่ 
ค่าเช่าทีด่นิ • พืน้ทีท่ีใ่ชส้ าหรบัตดิตัง้กงัหนัลมมคี่าเช่าอตัรา 35,000.00 บาทต่อเนื้อที ่1.00 ไร่ ต่อปี 

• พืน้ทีท่ีใ่ชส้ าหรบัก่อสรา้งสถานีไฟฟ้า ลานไกไฟฟ้า หอ้งควบคุม และ/หรอื ป้อมยามมี
ค่าเช่าอตัรา 20,000.00 บาทต่อเนื้อที ่1.00 ไร่ ต่อปี 

• พืน้ทีท่ีใ่ชส้ าหรบั ก่อสรา้ง/ปรบัปรุง ถนน และทางระบายน ้ามคี่าเช่าอตัรา 5,000.00 
บาทต่อเนื้อที ่ 
1.00 ไร่ ต่อปี 

• พืน้ทีน่อกเหนือจากทีก่ล่าวมาทัง้หมดมคี่าเช่าอตัรา 2,000.00 บาทต่อเนื้อที ่1.00 ไร่ 
ต่อปี 

วนัเริม่สญัญาเช่า วนัที ่26 กุมภาพนัธ ์2557 วนัที ่1 กุมภาพนัธ ์2558 วนัที ่27 มถิุนายน 2558 และ วนัที ่24 
มนีาคม 2559 

วนัหมดอายุสญัญาเช่า 28 ปี นับจากวนัที ่วนิชยั ไดร้บัหนังสอือนุญาตใหเ้ขา้ท าประโยชน์ในพืน้ที่  
ทีม่า: สญัญาเช่าทีด่นิของวนิชยั 
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2.9.4. ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของวินชยั 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระท าการวเิคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิของวนิชยั ซึ่งเป็นงบการเงนิปี 
2562 – 2563 ทีผ่่านการตรวจสอบโดยบรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอร์ส เอบเีอเอส จ ากดั และงบการเงนิปี  2564 
ทีผ่่านการตรวจสอบโดยบรษิทั ส านักงาน อวีาย จ ากดั และงบการเงนิสิน้ไตรมาส 3 ปี 2564 และปี 2565 ซึง่จดัท า
โดยผ่ายบรหิารของวนิชยั 

1) สรุปรายการส าคญัในงบการเงนิ 

- งบก าไรขาดทุน 

ทีม่า: งบการเงนิของวนิชยั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 – 31 ธนัวาคม 2564 ทีผ่่นาการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชขีองวนิชยั และงบการเงนิสิน้สุด ณ วนัที ่30 กนัยายน 
2564 และ 30 กนัยายน 2565 ซึง่จดัท าขึน้จากฝ่ายบรหิารของวนิชยั 

  

งบก าไรขาดทุน 
ปี 25621/ ปี 2563 ปี 2564 30 กนัยายน 2564 30 กนัยายน 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขายไฟฟ้า 595.50 100.00 775.61 100.00 791.36 100.00  456.48 100.00  446.82 100.00  

ตน้ทุนการขายไฟฟ้า (164.54) (27.63) (217.61) (28.06) (200.42) (25.33) (149.23) (32.69) (156.20) (34.96) 

ก าไรขัน้ต้น 430.96 72.37 558.00 71.94 590.94 74.67  307.25 67.31  290.62 65.04  

รายไดอ้ื่น 0.26 0.04 1.04 0.13 35.15 4.44  1.1 0.24  6.04 1.35  

ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 431.22 72.41 559.04 72.08 626.09 79.12  308.35 67.55  296.66 66.39  

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (54.59) (9.17) (10.98) (1.42) (13.33) (1.68) (10.66) (2.34) (15.32) (3.43) 

ขาดทุนสุทธจิากอตัราแลกเปลีย่น (12.60) (2.12) - - - -   - - - - 

รวมค่าใชจ้่าย (67.19) (11.28) (10.98) (1.42) (13.33) (1.68) (10.66) (2.34) (15.32) (3.43) 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงิน
และค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

364.03 61.13 548.06 70.66 612.77 77.43  297.68 65.21  281.34 62.96  

ก าไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูค่า
อนุพนัธ ์

- - - -   - - - -   (12.76) (2.86) 

ตน้ทุนทางการเงนิ (105.68) (17.75) (129.00) (16.63) (109.83) (13.88) (83.6) (18.31) (88.98) (19.91) 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 258.35 43.38 419.07 54.03 502.93 63.55  214.08 46.90  179.6 40.20  

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 0.56 0.09 (0.69) (0.09) (2.63) (0.33) 1.34 0.29  (0.37) (0.08) 

ก าไรสุทธิ 258.91 43.48 418.37 53.94 500.30 63.22  215.52 47.21  179.23 40.11  
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31 ธนัวาคม 2562 31 ธนัวาคม 2563 31 ธนัวาคม 2564 30 กนัยายน 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัย ์         
เงนิสดและเงนิฝากสถาบนัการเงนิ 51.37  1.33  69.82 1.77 86.57 2.11 0.18  0.01  
เงนิฝากธนาคารทีป่ลดภาระค ้าประกนั - - - - - - 41.96  1.17  
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อืน่ 330.48  8.59  274.60 6.97 335.92 8.18 102.06  2.85  
ภาษมีลูค่าเพิม่ 91.73  2.38  49.76 1.26 0.32 0.01 - - 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 4.81  0.12  1.69 0.04 1.23 0.03 10.02  0.28  
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 478.39  12.43  395.87 10.04 424.04 10.32 154.22  4.30  
เงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จ ากดัในการเบกิใช้ 119.42  3.10  324.52 8.23 591.58 14.40 400.34  11.17  
สนิทรพัยต์ราสารอนุพนัธ ์ - - - - - - 25.94  0.72  
โรงไฟฟ้า อาคารและอุปกรณ์ - สุทธ ิ 2,823.88  73.36  2,737.26 69.43 2,626.44 63.94 2,556.04  71.30  
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน – สุทธ1ิ/ 401.97  10.44  386.39 9.80 370.40 9.02 357.07  9.96  
สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ - - 97.90 2.48 93.31 2.27 90.52  2.53  
ค่าเช่าทีด่นิจ่ายล่วงหน้า 24.11  0.63  - - - 0.00 - - 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 0.58  0.02  - - 1.51 0.04 - - 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ 0.96  0.02  0.61 0.02 0.61 0.01 0.63  0.02  
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 3,370.92  87.57  3,546.69 89.96 3,683.85 89.68 3,430.54  95.70  
รวมสินทรพัย ์ 3,849.30  100.00  3,942.57 100.00 4,107.89 100.00 3,584.76  100.00  
หน้ีสิน         
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 63.17  1.64  10.34 26.23 13.05 0.32 10.90  0.30  
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีถ่งึ
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

251.91  6.54  338.64 8.59 339.47 8.26 190.13  5.30  

หนี้สนิตามสญัญาเช่า - - 2.48 0.06 2.57 0.06 2.90  0.08  

ภาษคีา้งจ่าย - - - - - - 0.54  0.02  

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 17.65  0.46  18.85 0.48 20.50 0.50 4.03  0.11  

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 332.72  8.64  370.31 9.39 375.59 9.14 208.50  5.82  
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 2,425.64  63.02  2,086.21 52.91 1,746.74 42.52 1,155.32  32.23  
หนี้สนิตามสญัญาเช่า - - 88.77 2.25 86.20 2.10 83.37  2.33  
หนี้สนิตราสารอนุพนัธ์ - - - - - - 59.89  1.67  
ค่าเช่าทีด่นิคา้งจ่าย 15.22  0.40  - - 39.98 0.97 - - 
ประมาณการหนี้สนิส าหรบัตน้ทุนในการรือ้
ถอน 

86.35  2.24  89.39 2.27 0.00 0.00 92.55  2.58  

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 0.19  -    0.22 - 91.18 2.22 - - 
หนี้สนิรอการตดับญัช ี - - 0.11 0.00 0.34 0.01 (2.23) (0.06) 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 2,527.40  65.66  2,336.56 59.26 1,964.44 47.82 1,388.90  38.74  
รวมหน้ีสิน 2,860.13  74.30  2,706.87 68.66 2,340.03 56.96 1,597.40  44.56  
ส่วนของผู้ถือหุ้น         
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ทีม่า: งบการเงนิของ วนิชยั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 – 31 ธนัวาคม 2564 และงบการเงนิของ วนิชยั ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 
หมายเหตุ: งบการเงนิรอบ 9 เดอืน ส าหรบัปี 2565 จดัท าขึน้จากฝ่ายบรหิารของวนิชยั 

 

- อตัราส่วนส าคญัทางการเงนิ 

2) ค าอธบิายผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 

ผลการด าเนินงาน 

รายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้า 
รายไดจ้ากการขายของวนิชยัมาจากการจ าหน่ายไฟฟ้าจากโครงการฯ ใหแ้ก่ กฟผ.  

ในปี 2562 วนิชยัมรีายไดจ้ากการขายไฟฟ้าเท่ากบั 595.50 ลา้นบาท จากโครงการร่มเกลา้วนิดฟ์ารม์ ซึง่เริม่
ด าเนินการเชงิพาณิชยต์ัง้แต่เดอืนเมษายน 2562 (Commercial Operation Date: “COD”) โดยอตัรารบัซื้อ
ไฟฟ้าถูกอา้งองิตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้า โดยมอีตัราค่าไฟฟ้าขายส่งทีช่ว่ง Peak เท่ากบั 4.2243 บาทต่อหน่วย

ทุนจดทะเบยีนทีอ่อกและช าระแลว้ 818.90  21.27  818.90 20.77 990.00 24.10 990.00  27.62  
ก าไรสะสม 170.27  4.42  488.65 12.39 777.86 18.94 997.36 27.82 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 989.17  25.70  1,235.70 31.34 1,767.86 43.04 1,987.36  55.44  
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 3,849.30  100.00  3,942.56 100.00 4,107.89 100.00 3,584.76  100.00  

 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 ไตรมาส 3 ปี 2565 

อตัราส่วนสภาพคล่อง     

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.44 1.07 1.13 0.74 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 1.44 1.07 1.13 0.74 

ระยะเวลาการเกบ็หนี้ (วนั) 145.87 122.58 154.94 61.67 

ระยะเวลาการเกบ็สนิคา้คงเหลอื (วนั) - - - - 

ระยะเวลาการช าระหนี้ (วนั) 68.40 17.34 23.76 18.84 

วงจรเงนิสด (วนั) 77.47 105.23 131.17 42.83 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร     

อตัราก าไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 72.37 73.39 74.7 65.04 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (รอ้ยละ) 61.13 72.14 77.4 62.97 

อตัราก าไรสุทธ ิ(รอ้ยละ) 43.48 51.11 63.2 40.11 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) 30.12 33.86 50.54 9.02 

อตัราส่วนภาระหน้ีสิน     

อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 2.89 2.19 1.32 0.80 

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เท่า) 3.44 4.57 5.58 4.28 

อตัราสว่นหนี้สนิต่อ     
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กโิลวตัต ์– ชัว่โมง และอตัราค่าไฟฟ้าขายส่งทีช่ว่ง Off-peak เท่ากบั 2.3567 บาทต่อ กโิลวตัตช์ัว่โมง รวมกบั
ค่าไฟฟ้าตามสตูรการปรบัอตัราค่าไฟฟ้าโดยอตัโนมตัขิายส่งเฉลีย่ (Ft ขายส่งเฉลีย่) หกัภาระค่าส่งผ่านทัง้นี้
อตัราค่าส่งผ่านเฉลีย่ในช่วง เมษายน ถงึ ธนัวาคม ปี 2562 ของ วนิชยั เท่ากบั 0.2 บาทต่อกโิลวตัตช์ัว่โมง 
 
ในปี 2563 วนิชยัมรีายไดจ้ากการขายไฟฟ้า เท่ากบั 775.61 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2562 ซึง่เท่ากบั 595.50 
ลา้นบาท เป็นจ านวน 180.11 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตรอ้ยละ 30.24 เน่ืองจากในปี 2563 วนิชยั 
ไดจ้ าหน่ายไฟฟ้าใหก้บัทาง กฟผ. เตม็ปี เน่ืองจากวนิชยัเริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยต์ัง้แต่เดอืนเมษายน 2562 
โดยมอีตัราค่าไฟฟ้าขายส่งทีช่ว่ง Peak เท่ากบั 4.2243 บาทต่อหน่วยกโิลวตัต ์– ชัว่โมง และอตัราค่าไฟฟ้าขาย
ส่งทีช่่วง Off-peak เท่ากบั 2.3567 บาทต่อ กโิลวตัตช์ัว่โมง รวมกบัค่าไฟฟ้าตามสตูรการปรบัอตัราค่าไฟฟ้าโดย
อตัโนมตัขิายส่งเฉลีย่ (Ft ขายส่งเฉลีย่) หกัภาระค่าส่งผา่นทัง้นี้อตัราค่าส่งผ่านเฉลีย่ในปี 2563 ของวนิชยั 
เท่ากบั 0.26 บาทต่อกโิลวตัตช์ัว่โมง 
 
ในปี 2564 วนิชยัมรีายไดจ้ากการขายไฟฟ้า เท่ากบั 791.61 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2564 ซึง่เท่ากบั 775.61 
ลา้นบาท เป็นจ านวน 15.75 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตรอ้ยละ 2.03 เน่ืองจากในปี 2564 วนิชยัมี
ความสามารถในการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าเพิม่ขึน้จากปี 2563 โดยในปี 2564 วนิชยัผลติและจ าหน่ายไฟฟ้า
ใหแ้ก่ กฟผ. เพิม่ขึน้เป็นจ านวน 4.42 กกิะวตัตช์ัว่โมง/ปี จาก 127.85 กกิะวตัตช์ัว่โมง/ปี เป็น 132.27 กกิะวตัต์
ชัว่โมง/ปี โดยในปี 2564 วนิชยัไดร้บัอตัราค่าไฟฟ้าขายส่งทีช่่วง Peak เท่ากบั 4.2243 บาทตอ่หน่วยกโิลวตัต ์
– ชัว่โมง และอตัราค่าไฟฟ้าขายส่งทีช่ว่ง Off-peak เท่ากบั 2.3567 บาทต่อ กโิลวตัตช์ัว่โมง รวมกบัค่าไฟฟ้า
ตามสตูรการปรบัอตัราค่าไฟฟ้าโดยอตัโนมตัขิายส่งเฉลีย่ (Ft ขายส่งเฉลีย่) หกัภาระค่าส่งผ่าน ทัง้นี้อตัราค่า
ส่งผ่านเฉลีย่ในปี 2564 ของวนิชยั เท่ากบั 0.35 บาทต่อกโิลวตัตช์ัว่โมง 

ในงวด 9 เดอืนแรก ปี 2565 วนิชยัมรีายไดจ้ากการขายไฟฟ้า เท่ากบั 446.81 ลา้นบาท ลดลงจากงวด 9 เดอืน
แรกของปี 2564 ซึ่งเท่ากบั 456.48 ล้านบาท เป็นจ านวน 9.66 ล้านบาท หรอืคดิเป็นอตัราลดลงรอ้ยละ 2.11 
เน่ืองจากในงวด 9 เดอืน ปี 2565 วนิชยัมคีวามสามารถในการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าลดลงจากในงวด 9 เดอืน 
ปี 2564 ใหแ้ก่กฟผ. เป็นจ านวน 6.12 กกิะวตัต์ชัว่โมง/ปี จาก 76.85 กกิะวตัต์ชัว่โมง/ปี เป็น 70.73 กกิะวตัต์
ชัว่โมง/ปี โดยในงวด 9 เดอืน ปี 2565 วนิชยัไดร้บัอตัราค่าไฟฟ้าขายส่งทีช่่วง Peak เท่ากบั 4.2243 บาทต่อ
หน่วยกิโลวตัต์ – ชัว่โมง และอตัราค่าไฟฟ้าขายส่งที่ช่วง Off-peak เท่ากบั 2.3567 บาทต่อ กิโลวตัต์ชัว่โมง 
รวมกบัค่าไฟฟ้าตามสตูรการปรบัอตัราค่าไฟฟ้าโดยอตัโนมตัขิายส่งเฉลีย่ (Ft ขายส่งเฉลีย่) หกัภาระค่าส่งผ่าน
ปรบัตวัลดลง ทัง้นี้อตัราค่าส่งผ่านเฉลีย่ในงวด 9 เดอืน ปี 2565 ของวนิชยัเท่ากบั 0.14 บาทต่อกโิลวตัตช์ัว่โมง 

ตน้ทุนการขายไฟฟ้า 

ในปี 2563 วินชัยมีต้นทุนการขายไฟฟ้าเท่ากับ 217.60 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2562 ซึ่งเท่ากับ 169.69  
ล้านบาท เป็นจ านวนเงนิ 47.91 ล้านบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตท่ากบัรอ้ยละ 28.23 โดยเป็นผลมาจาก 
วนิชยัเริม่ด าเนินการเชงิพาณิชย์เต็มปีเป็นปีแรกในช่วงเดอืนเมษายน ปี 2562 โดยวนิชยัมตี้นทุนการขาย
ไฟฟ้า ประกอบไปดว้ย 1) ค่าทีป่รกึษา 74.96 ล้านบาท 2) ค่าเช่าทีด่นิ 4.60 ล้านบาท 3) ค่าประกนัภยั 6.91 
ลา้นบาท 4) ค่าสาธารณูปโภค 2.73 ลา้นบาท 5) ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย 128.46 ลา้นบาท  
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ในปี 2564 วินชัยมีต้นทุนการขายไฟฟ้าเท่ากับ 200.37 ล้านบาท ลดลงจากปี 2563 ซึ่งเท่ากับ 217.61 
ล้านบาท เป็นจ านวนเงนิ 17.23 ล้านบาท หรอืคดิเป็นอตัราการลดลงเท่ากบัรอ้ยละ 7.91 โดยเป็นผลมาจาก 
วินชยัมีการเขา้ท าสญัญาใหม่กับบริษัท เวสทสั วินด์ เทคโนโลยี (ประเทศไทย) จ ากัด  ซึ่งเป็นผู้ให้บริการ
ด าเนินงานและบ ารุงรักษา (O&M) แก่โครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์ม ส่งผลให้วินชยัมีค่าใช้จ่ายจากบริการ
ด าเนินงานและบ ารุ่งรกัษาลดลง ทัง้นี้ ในปี 2565 ต้นทุนการขายไฟฟ้าของวนิชยั ประกอบไปด้วย 1) ค่าที่
ปรกึษา 54.87 ล้านบาท 2) ค่าเช่าทีด่นิ 5.21 ล้านบาท 3) ค่าประกนัภยั 8.77 ล้านบาท 4) ค่าสาธารณูปโภค 
2.72 ลา้นบาท 5) ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย 128.70 ลา้นบาท 

ในงวดสิน้สุด 30 กนัยายน 2565 วนิชยัมตีน้ทุนการขายไฟฟ้าเท่ากบั 156.20 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากงวดสิน้สุด 
30 กนัยายน 2565 ซึ่งเท่ากบั 149.23 ล้านบาท เป็นจ านวนเงนิ 6.97 ล้านบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเพิม่ขึ้น
เท่ากบัรอ้ยละ 4.67 โดยเป็นผลมาจากวนิชยัมกีารเขา้ท าสญัญาประกนัภยัโรงไฟฟ้าใหม่ ส่งผลใหว้นิชยัมคี่า
ประกนัภยัสงูขึน้ ทัง้นี้ ในงวดสิน้สุด 9 เดอืน ปี 2565 ตน้ทุนการขายไฟฟ้าของวนิชยั ประกอบไปดว้ย 1) ค่าที่
ปรกึษา 41.60 ล้านบาท 2) ค่าเช่าทีด่นิ 3.85 ล้านบาท 3) ค่าประกนัภยั 10.24 ล้านบาท 4) ค่าสาธารณูปโภค 
2.29 ลา้นบาท 5) ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย 96.01 ลา้นบาท  

โดยตน้ทุนขายไฟฟ้าของวนิชยั มรีายละเอยีดดงัตารางต่อไปนี้ 

ต้นทุนการขายไฟฟ้า  
2562 2563 2564 ไตรมาส 3 ปี 2564 ไตรมาส 3 ปี 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าทีป่รกึษา 69.68 41.06 74.96 34.44 54.87 27.38 41.14 27.57 41.60 26.63  
ค่าเช่าทีด่นิ 3.38 1.99 4.60 2.12 5.21 2.60 1.04 0.70 3.85 2.47  
ค่าประกนัภยั 6.75 3.98 6.91 3.17 8.77 4.38 5.96 4.00 10.24 6.56  
ค่าสาธารณูปโภค 3.45 2.04 2.73 1.25 2.74 1.37 2.21 1.48 2.29 1.47  
ค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย 

86.41 50.92 128.46 59.02 128.70 64.23 98.85 66.24 96.01 61.47  

ค่าใชจ้่ายอื่นๆ  - - - - 0.08 0.04 - - 2.20 1.41  
ต้นทุนการขายไฟฟ้า 169.69 100.00 217.60 100.00 200.37 100.00 149.23 100.00 156.20 100.00  

ทีม่า: ขอ้มลูจากบรษิทัฯ  

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี 

ก าไรสุทธขิองวนิชยัในปี 2563 เท่ากบั 418.37 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2562 ซึง่เท่ากบั 258.19 ลา้นบาท เป็น
จ านวน 160.18 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตรอ้ยละ 62.03 โดยมสีาเหตหุลกัมาจากการทีว่นิชยัไดเ้ริม่
ด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ละจ าหน่ายไฟฟ้าแก ่กฟผ. ไดเ้ตม็ปีเป็นปีแรก 

ก าไรสุทธขิองวนิชยัในปี 2564 เท่ากบั 500.30 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2563 ซึง่เท่ากบั 418.37 ลา้นบาท เป็น
จ านวน 81.93 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตรอ้ยละ 19.58 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากวนิชยัไดร้บัรายได้
เงนิชดเชยเป็นจ านวน 34.28 ลา้นบาท และมกีารเขา้เจรจาคา่ธรรมเนียมด าเนินงานและบ ารุงรกัษา (O&M) 
ใหม่ ส่งผลใหว้นิชยัสามารถควบคุมตน้ทุนการขายไฟฟ้าไดด้ยีิง่ขึน้   
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ก าไรสุทธิของวินชยัในงวด 9 เดือน ปี 2565 เท่ากับ 179.23 ล้านบาท ลดลงจากงวด 9 เดือน ปี 2564 ซึ่ง
เท่ากับ 215.52 ล้านบาท เป็นจ านวน 36.29 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 16.83 วินชยัมี
ความสามารถในการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าลดลงจากในงวด 9 เดอืน ปี 2564 ใหแ้ก่กฟผ. เป็นจ านวน 6.12  
กกิะวตัตช์ัว่โมง/ปี จาก 76.85 กกิะวตัตช์ัว่โมง/ปี เป็น 70.73 กกิะวตัตช์ัว่โมง/ปี  

อย่างไรกด็ ีในช่วงไตรมาสที ่3 ปี 2565 ทีป่ระชุมคณะกรรมการวนิชยัมมีตอินุมตักิารเขา้ท าธุรกรรมรไีฟแนนซ์ 
(Refinance) ของวินชยั โดยการเข้าท าธุรกรรมดงักล่าว ส่งผลให้วินชยัมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมในงวด ซึ่งเป็น
ค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้เพยีงครัง้เดยีว  (Non-recurring Expense) โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 1. ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร
จ านวน 3.93 ล้านบาท ซึ่งเป็นค้าใช้จ่ายในการตรวจสอบสถานะทางเทคนิค (Technical Due Diligence) 
สถานะทางบัญชี (Accounting Due Diligence) และสถานะทางกฏหมาย (Legal Due Diligence) ซึ่งเป็น
ขัน้ตอนทีส่ถาบนัการเงนิต้องตรวจสอบก่อนการเขา้อนุมตัวิงเงินกู้ยมืใหแ้ก่วนิชยั และ 2. ต้นทุนทางการเงนิ 
จ านวน 39.08 ล้านบาท ซึ่งประกอบไปด้วย ค่าธรรมเนียมไถ่ถอนสนิเชื่อก่อนครบอายุสญัญา (Prepayment 
Fee) จ านวน 9.33 ล้านบาท การกลบัรายการค่าธรรมเนียมการให้กู้ยมื (Reverse Front-end Fee) จ านวน 
11.52 ล้านบาท และก าไร (ขาดทุน) จากสัญญาแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Swap) จ านวน 
18.22 ลา้นบาท  

ฐานะทางการเงิน 

สนิทรพัย ์

ณ สิน้ปี 2563 วนิชยัมสีนิทรพัยร์วมเท่ากบั 3,942.56 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2562 ซึง่เทา่กบั  3,849.30 
ลา้นบาท เป็นจ านวน  93.27  ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตรอ้ยละ 2.42 โดยสาเหตุหลกัมาจาก 2 
สาเหตุ ไดแ้ก ่การเพิม่ขึน้ของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จ ากดัในการเบกิใช้ 
เน่ืองจากไดเ้ริม่พฒันาเชงิพาณชิยเ์ตม็ปีเป็นแรก โดยมกีารจ่ายเงนิปันผลเพยีง 1 ครัง้ จ านวน 100.00 ลา้นบาท  

ณ สิน้ปี 2564 วนิชยัมสีนิทรพัยร์วมเท่ากบั 4,107.89 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2563 ซึง่เทา่กบั  3,942.55 
ลา้นบาท เป็นจ านวน  165.34 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตรอ้ยละ 4.19 โดยสาเหตหุลกัมาจากการ
เพิม่ขึน้ของลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น  

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 วนิชยัมสีนิทรพัยร์วมเท่ากบั 3,584.76 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ สิน้ปี 2564 ซึง่เท่ากบั  
4,107.89 ลา้นบาท เป็นจ านวน 523.13 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราลดลงรอ้ยละ 12.73 โดยมสีาเหตหุลกัมาจาก
การลดลงของลูกหนี้การคา้เป็นจ านวน 233.86 ลา้นบาท หรอืในอตัราลดลงรอ้ยละ 69.61 จากการรบัช าระเงนิ
จาก กฟผ. การลดลงของเงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จ ากดัในการเบกิใชเ้ป็นจ านวน 191.24 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น
อตัราลดลงรอ้ยละ 32.32 ซึง่เป็นผลมาจาก การเขา้ท าธุรกรรมรไีฟแนนซ์ (Refinance) ของวนิชยั  
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หนี้สนิ 

ณ สิน้ปี 2563 วนิชยั มหีนี้สนิรวมเท่ากบั 2,706.87 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ สิน้ปี 2562 ซึง่เท่ากบั 2,860.13 ลา้น
บาท เป็นจ านวน 153.26 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราการลดลงรอ้ยละ 5.35 โดยมสีาเหตุหลกัจากการจ่ายคนื
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ และการลดลงของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 

ณ สิน้ปี 2564 วนิชยัมหีนี้สนิรวมเท่ากบั 2,340.03 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ สิน้ปี 2563 ซึง่เท่ากบั  2,706.87 ลา้น
บาท เป็นจ านวน  366.84 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตรอ้ยละ 13.55 โดยสาเหตหุลกัมาจากการลดลง
ของเงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัทางการเงนิ  

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 วนิชยัมหีนี้สนิรวมเท่ากบั 1,597.40 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ สิน้ปี 2564 ซึง่เท่ากบั 
2,340.03 ลา้นบาท เป็นจ านวน 742.63 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราการลดลงรอ้ยละ 31.73 โดยสาเหตุหลกัมา
จากการเขา้ท าสญัญาเงนิกูฉ้บบัใหม่กบัสถาบนัการเงนิแห่งหนึ่ง ซึง่มวีงเงนิกูย้มืทัง้สิน้ 2,722.81 ลา้นบาท  
โดย ในช่วงไตรมาสที ่ 3 ของปี 2565 วนิชยัเบกิเงนิกูย้มืจ านวน 1,427.81 ลา้นบาท จากวงเงนิกูย้มืทัง้หมด 
2,722.81 ลา้นบาท เพื่อการท าธุรกรรมรไีฟแนนซ์ (Refinance) อย่างไรกต็าม ในวนัที ่30 พฤศจกิายน 2565 
วนิชยัมกี าหนดการในการเบกิจ านวน 1,004.00 ลา้นบาท จากวงเงนิกูย้มืคงเหลอื 1,295.00 ลา้นบาท  เพื่อ
จ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของวนิชยั  

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ณ สิน้ปี 2563 วนิชยัมส่ีวนของผูถ้อืหุน้รวมทัง้สิน้ 1,235.70 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2562 ซึง่เท่ากบั 
989.17 ลา้นบาท เป็นจ านวนเทา่กบั 246.53 ลา้นบาท หรอือตัราการเตบิโตรอ้ยละ 24.92 โดยมสีาเหตุมาจาก
ก าไรสะสมทีเ่พิม่ขึน้ ทัง้นี้ ณ สิน้ปี 2563 วนิชยัมกี าไรสะสมรวมทัง้สิน้ 488.65 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 
2563 ซึง่เท่ากบั 170.27 ลา้นบาท เป็นจ านวนเท่ากบั 318.38 ลา้นบาท หรอือตัราการเตบิโต 
รอ้ยละ 186.98 

ณ สิน้ปี 2564 วนิชยัมส่ีวนของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 1,767.86 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2563 ซึง่เท่ากบั  
1,235.70 ลา้นบาท เป็นจ านวน  532.16 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตรอ้ยละ 43.06 โดยสาเหตุหลกั
มาจากก าไรสะสมทีเ่พิม่ขึน้  

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 วนิชยัมส่ีวนของผูถ้อืหุน้รวมทัง้สิน้ 1,987.35 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2564 
ซึง่เท่ากบั 1,767.86 ลา้นบาท เป็นจ านวนเท่ากบั 219.49 ลา้นบาท หรอือตัราการเตบิโตรอ้ยละ 11.04 โดยมี
สาเหตุมาจากก าไรสะสมทีเ่พิม่ขึน้ 
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2.9.5. ภาพรวมอตุสาหกรรมการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียนในประเทศไทย   

ผูผ้ลติไฟฟ้าหลกัเพื่อการพาณิชยข์องประเทศ ไดแ้ก่ การไฟฟ้าฝ่ายผลติ (กฟผ.) และผูผ้ลติไฟฟ้าเอกชน โดย กฟผ. 
จ าหน่ายไฟฟ้าเกอืบทัง้หมดจากการผลติและซื้อจากผูผ้ลติไฟฟ้าเอกชนและประเทศเพื่อนบ้านใหแ้ก่รฐัวสิาหกจิ 2 
แห่ง ไดแ้ก่ การไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) และ การไฟฟ้าส่วนภูมภิาค (กฟภ.) โดย กฟน. และ กฟภ. เป็นผูจ้ าหน่าย
ไฟฟ้าใหแ้ก่ผูใ้ชไ้ฟฟ้ารายย่อย ลูกคา้ธุรกจิ และลูกคา้อุตสาหกรรมทัว่ประเทศ โดยเป็นเจา้ของเครอืข่ายระบบจดั
จ าหน่ายไฟฟ้าในเขตใหบ้รกิารของตน กฟผ. นับเป็นผู้ซื้อไฟฟ้าแบบขายส่งหลกัของประเทศ แม้ว่าผู้ผลติไฟฟ้า
เอกชนจะเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าให้กบัลูกค้าอุตสาหกรรมโดยตรงด้วยก็ตาม นอกจากนี้ กฟผ. ยงัเป็นผู้
ควบคุมระบบไฟฟ้าของประเทศ โดยเป็นผู้ด าเนินการดูแลรกัษาและพฒันาโครงข่ายระบบส่งไฟฟ้าของประเทศ 
(National Transmission Grid) ทัง้นี้ ผูผ้ลติไฟฟ้าเอกชนในประเทศไทยแบ่งออกไดเ้ป็น 3 ประเภท คอื ผูผ้ลติไฟฟ้า
เอกชนรายใหญ่หรือผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ ( Independent Power Producer Program: “IPP”) ซึ่ง กฟผ. มีการรบัซื้อ
ไฟฟ้าจากผู้ผลิตเอกชนรายใหญ่ ในปริมาณ 5 ,400 เมกะวัตต์ ผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก (Small Power Producer 
Program: “SPP”) ซึ่งโครงการ SPP แต่ละโครงการ จะจ าหน่ายไฟฟ้าให ้กฟผ. ไม่เกนิ 90 เมกะวตัต ์แต่เนื่องจาก 
SPP แต่ละแห่งสามารถขายไฟฟ้าใหผู้บ้รโิภคทีอ่ยู่ในบรเิวณใกล้เคยีงไดโ้ดยตรงก าลงัการผลติของ SPP มกัจะอยู่
ในระดบั 120-150 เมกะวตัต์ และ ผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) คือผู้ผลิตไฟฟ้าทัง้ภาคเอกชน รฐับาล 
รฐัวสิาหกจิ และประชาชนทัว่ไปทีม่กีารจ าหน่ายไฟฟ้าให ้กฟผ. โดยมปีรมิาณพลงัไฟฟ้าขายเขา้ระบบไม่เกนิ 10 เม
กะวตัต์ อย่างไรก็ตามยงัคงมปัีจจยัในการพจิารณาค่าเอฟที (Ft) ในรอบเดอืน ก.ย. 2565 ซึ่งสาเหตุหลกัมาจาก
ราคาถ่านหนิน าเขา้เฉลีย่ปรบัตวัสงูขึน้มาจากรอบเดอืน พ.ค.- ส.ค. 2565  

แผนภาพแสดงการจดัการกิจการไฟฟ้าของประเทศไทย  

  
ทีม่า: การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) 

ความต้องการใช้ไฟฟ้าในประเทศไทยมีวฏัจกัรการขึ้นลงในช่วงเวลาระหว่างปี และระหว่างวนัที่ค่อนข้าง
แน่นอน กล่าวคือ ความต้องการพลังไฟฟ้าสูงสุดในแต่ละปีจะอยู่ในช่วงฤดูร้อน ระหว่างเดือนมีนาคม - 
พฤษภาคม ซึ่งเป็นช่วงทีอุ่ณหภูมขิึน้สูงสุด และความต้องการพลงัไฟฟ้าต ่าสุดจะอยู่ในช่วงฤดูหนาว ระหว่าง
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เดอืนธนัวาคม - มกราคมซึ่งเป็นช่วงทีอุ่ณหภูมลิดต ่าสุด โดยความต้องการพลงัไฟฟ้าสูงสุดของประเทศ ณ 
เดอืนกนัยายน ปี 2565 เท่ากบั 27,808.30 เมกะวตัต ์เกดิเมื่อวนัที ่9 กนัยายน 2565 เวลา 19.39 น.  

การใช้ไฟฟ้าลดลงในสาขาเศรษฐกิจส าคญั และธุรกิจอุตสาหกรรมและเกษตรกรรม มส่ีวนมาจากการได้รบั
ผลกระทบจากปัญหาการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรสั โควดิ-19 ที่ส่งผลต่ออุตสาหกรรมต่าง ๆ ส าหรบั
อุตสาหกรรมทัว่ไปการใช้ไฟฟ้าลดลงร้อยละ 1.3 อุตสาหกรรมการเกษตรลดลงร้อยละ 3.5 ส าหรับภาค
ครวัเรอืนมกีารใชไ้ฟฟ้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.0 เน่ืองจากอุณหภูมทิีส่งูเมื่อเทยีบกบัปีก่อนประกอบรวมกบัมาตรการ
อยู่บา้นหยุดเชือ้เพื่อชาตขิองรฐับาล อกีทัง้ผลกระทบจาก โควดิ-19 ยงัก่อใหเ้กดิปัญหาปรมิาณส ารองไฟฟ้าล้น
ระบบ ซึง่อาจทะลุเกนิรอ้ยละ 40.0 

กระทรวงพลงังานร่วมกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย และหน่วยงานทีเ่กี่ยวขอ้งไดจ้ดัท าแผนพฒันา
ก าลงัผลติไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561-2580 ฉบบัปรบัปรุงครัง้ที ่1 (“PDP 2561 ปรบัปรงุครัง้ท่ี 1”) ขึน้ 
ซึ่งผ่านมติคณะรฐัมนตรเีมื่อเดอืน ตุลาคม ปี 2563 เพื่อให้การวางแผนพฒันาก าลงัผลติ ไฟฟ้าของประเทศ
สอดคล้องกบัความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าทีเ่ปลี่ยนแปลงไปอนัเป็นผลมาจากการเจรญิเตบิโตทางเศรษฐกจิ และการ
เปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยดี้านการผลติไฟฟ้าทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ในอนาคต รวมถึงสะทอ้นกบัแนวนโยบาย
ของรฐับาลและแผนยุทธศาสตรช์าต ิ20 ปี โดยไดใ้หค้วามส าคญัใน 3 ประเดน็ ดงันี้ 

- ด้านความมัน่คงทางพลงังาน (Security) เพื่อให้มคีวามมัน่คงครอบคลุมทัง้ระบบผลติไฟฟ้าระบบส่ง
ไฟฟ้า และระบบจ าหน่ายไฟฟ้ารายพื้นที่ และตอบสนองปริมาณความต้องการไฟฟ้าเพื่อรองรับ
แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ รวมถึงการพิจารณาโรงไฟฟ้าเพื่อความมัน่คงในระดบัที่
เหมาะสม เพื่อรองรบักรณีเกดิเหตุวกิฤตดา้นพลงังาน  

- ด้านเศรษฐกิจ (Economy) ต้องค านึงถึงต้นทุนการผลติไฟฟ้าที่เหมาะสม ส่งเสรมิการผลติไฟฟ้าที่มี
ต้นทุนต ่า เพื่อลดภาระผูใ้ชไ้ฟฟ้า และไม่เป็นอุปสรรคต่อการพฒันาเศรษฐกจิและสงัคมของประเทศใน
ระยะยาว รวมถงึการเตรยีมความพรอ้มของระบบไฟฟ้าเพื่อใหเ้กดิการแขง่ขนัดา้นการผลติไฟฟ้า ซึง่จะ
ช่วยเพิม่ประสทิธภิาพการผลติไฟฟ้าในภาพรวมของประเทศ การผลติไฟฟ้าสะทอ้นตน้ทุนทีแ่ทจ้รงิ 

- ด้านสิ่งแวดล้อม (Ecology) ต้องลดผลกระทบด้านสิ่งแวดล้อม โดยการสนับสนุนการผลิตไฟฟ้าจาก
พลงังานทดแทนและการเพิม่ประสทิธภิาพในระบบไฟฟ้า (Efficiency) ทัง้ดา้นการผลติไฟฟ้า และดา้น
การใชไ้ฟฟ้า โดยพฒันาระบบโครงขา่ยไฟฟ้าสมารท์กรดิ (Smart grid) 

โดยแผนพฒันาก าลงัผลติไฟฟ้าแห่งประเทศไทย 2561 ฉบบัปรบัปรุงครัง้ที่ 1 มกี าลงัการผลติไฟฟ้ารวมปี 
2580 ที ่77,211 เมกะวตัต ์และยงัคงมีเป้าหมายก าลงัผลติไฟฟ้าใหม่ไวต้ลอดแผนที ่56,431 เมกะวตัต ์โดยมี
สดัส่วนเชื้อเพลิงผลิตไฟฟ้าใกล้เคียงแผนเดิม คือ การผลิตจากก๊าซธรรมชาติร้อยละ 53.0 การผลิตจาก
พลงังานหมุนเวยีนรอ้ยละ 21.0 การผลติจากถ่านหนิและลกิไนต์รอ้ยละ 11.0 การผลติจากพลงัน ้าต่างประเทศ
รอ้ยละ 9.0 และการผลติจากการอนุรกัษ์พลงังานร้อยละ 6.0 นอกจากนี้ยงัมกีารปรบัแผนการจ่ายไฟฟ้าของ
โรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน และแผนการปลดโรงไฟฟ้าเชือ้เพลงิฟอสซลิบางโรงใหม้คีวามเหมาะสม ในขณะที่
เพิม่เป้าหมายโรงไฟฟ้าพลงังานน ้าขนาดเล็กของ กฟผ. 69 เมกะวตัต์ การเพิม่นโยบายโรงไฟฟ้าชุมชนเพื่อ
เศรษฐกจิฐานราก ก าลงัการผลติรวม 1,933 เมกะวตัต์ โดยท าการเขา้รบัซื้อเพื่อเขา้ระบบในปี 2563 – 2565 
จ านวน 700 เมกะวตัต ์และการปรบัแผนโรงไฟฟ้าชวีมวลประชารฐัภาคใตซ้ึง่เลื่อนการเริม่จ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบ
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จากปี 2563 – 2565 เป็นปี 2565 – 2566 เพื่อท าใหไ้ฟฟ้าเขา้ระบบปีละ 60 เมกะวตัต์ และยงัเร่งการรบัซื้อ
ไฟฟ้าจากพลงังานลมจ านวนทัง้สิ้น 1,485 เมกะวตัต์ จากเดมิปี 2577 มาเป็นปี 2565 โดยแผนพฒันาก าลงั
ผลติไฟฟ้าแห่งประเทศไทย 2561 ฉบบัปรบัปรุงครัง้ที่ 1 มกี าลงัการผลติไฟฟ้ารวมและเป้าหมายก าลงัผลติ
ไฟฟ้าใหม่ เหมอืนเดมิจากแผนโดยแผนพฒันาก าลงัผลติไฟฟ้าแห่งประเทศไทย 2561  

ตารางสรปุก าลงัการผลิตไฟฟ้าใหม่ปี 2561-2580 ตามแผน PDP 2561 ปรบัปรงุครัง้ท่ี 1 
ก าลงัการผลิตไฟฟ้าช่วงปี 2561-2580  

 

เมกะวตัต์ 
ก าลงัผลติไฟฟ้าสิน้ปี 2560  46,090 
ก าลงัผลติไฟฟ้าทีป่ลดออกจากระบบในช่วงปี 2561- 2580  (25,310) 
ก าลงัการผลติไฟฟ้าใหม่ ในช่วงปี 2561-2580  56,431 
รวมก าลงัผลิตไฟฟ้าทัง้ส้ินถึงปี 2580  77,211 
ทีม่า:  แผนพฒันาก าลงัผลติไฟฟ้าของประเทศไทย  

ตารางสรปุก าลงัการผลิตไฟฟ้าใหม่ปี 2561-2580 ตามแผน PDP 2561 ปรบัปรงุครัง้ท่ี 1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า:แผนพฒันาก าลงัผลติไฟฟ้าของประเทศไทย  

โครงการโรงไฟฟ้าตามแผนพฒันาก าลงัการผลติไฟฟ้าของประเทศไทยในช่วงปี 2561 – 2580 เป็นโครงการที่
มขีอ้ผูกพนัและไดล้งนามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าแล้ว โครงการน าร่องการบรหิารจดัการด้านพลงังานไฟฟ้าและ
โครงการตามนโยบายการส่งเสรมิของภาครฐั รวมทัง้โครงการไฟฟ้าหลกัและโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนใหม่ 
โดยมกี าลงัผลติไฟฟ้าตามสญัญารวม 20,343 เมกะวตัต ์ซึง่มรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

  

ประเภทโรงไฟฟ้า ก าลงัผลิตไฟฟ้าใหม่ (เมกะวตัต์) 

โรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน 18,833 
โรงไฟฟ้าชุมชน 1,933 
โรงไฟฟ้าพลงังานน ้าสบูกลบั 500 
โรงไฟฟ้าระบบโคเจนเนอเรชัน่ 2,112 
โรงไฟฟ้าความรอ้นร่วม 15,096 
โรงไฟฟ้าถ่านหนิ/ลกิไนต์ 1,200 
รบัซื้อจากต่างประเทศ 5,857 
โรงไฟฟ้าใหม่/ทดแทน 6,900 
มาตรการอนุรกัษ์พลงังาน 4,000 
รวม 56,431 
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ตารางสรปุก าลงัการผลิตไฟฟ้าใหม่ท่ีจะเกิดข้ึนระหว่างปี 2561-2568 ตามแผน PDP 2561 ปรบัปรุงครัง้ท่ี 1 

 

 

 

 

 

ทีม่า: แผนพฒันาก าลงัผลติไฟฟ้าของประเทศไทย 

โครงการทีบ่รรจุในแผนพฒันาก าลงัการผลติไฟฟ้าของประเทศไทยในช่วงปี 2561 – 2580 เป็นโครงการไฟฟ้า
ในประเทศ และรบัซื้อไฟฟ้าจากต่างประเทศเพื่อรกัษาความมัน่คงของระบบไฟฟ้าและสนองต่อความตอ้งการ
ใชไ้ฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ รวมทัง้ทดแทนโรงไฟฟ้าเก่าทีห่มดอายุ โดยมกี าลงัการผลติไฟฟ้าไหมเ้พิม่ขึน้ 36,088 เมกะ
วตัต ์ซึง่มรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

ตารางสรปุก าลงัการผลิตไฟฟ้าใหม่ปี 2569-2580 ตามแผน PDP 2561 ปรบัปรงุครัง้ท่ี 1 

  

 

 

 

 

 

การพยากรณ์ความตอ้งการไฟฟ้า 

การจัดท าค่าพยากรณ์ความต้องการใช้ไฟฟ้าของประเทศ ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสงัคม
แห่งชาต ิ(สคช.) ไดจ้ดัท าประมาณการแนวโน้มการขยายตวัทางเศรษฐกจิระยะยาว (GDP) ปี 2560- 2580 มี
ค่าเฉลีย่รอ้ยละ 3.8 ต่อปี ใชอ้ตัราการลดลงของประชากรเฉลีย่รอ้ยละ -0.02 ต่อปี 

ส าหรบัค่าพยากรณ์ความต้องการไฟฟ้าที่ใช้ในการปรบัปรุงแผน PDP 2561 ปรบัปรุงครัง้ที่ 1 ค่าพยากรณ์
ความตอ้งการพลงังานไฟฟ้ารวมสุทธ ิ(Energy) ของระบบ 3 การไฟฟ้าและพลงัไฟฟ้าสุทธ ิ(Peak) ในปี 2580 
มคี่าประมาณ 367,458 ลา้นหน่วย และ 53,997 เมกะวตัต ์ตามล าดบั 

  

ประเภทโรงไฟฟ้า ก าลงัผลิตไฟฟ้าใหม่ (เมกะวตัต์) 

โรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน 3,185 
โรงไฟฟ้าชุมชน 1,933 
โรงไฟฟ้าพลงังานน ้าสบูกลบั 500 
โรงไฟฟ้าระบบโคเจนเนอเรชัน่ 2,112 
โรงไฟฟ้าความรอ้นร่วม 9,656 
โรงไฟฟ้าถ่านหนิ/ลกิไนต์ 600 
รบัซื้อซากต่างประเทศ 2,357 
รวม 20,343 

ประเภทโรงไฟฟ้า ก าลงัผลิตไฟฟ้าใหม่ (เมกะวตัต์) 

โรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน 15,684 
โรงไฟฟ้าความรอ้นร่วม 5,440 
โรงไฟฟ้าถ่านหนิ/ลกิไนต์ 600 
ซื้อจากต่างประเทศ 3,500 
โรงไฟฟ้าใหม ่ 6,900 
มาตรการอนุรกัษ์พลงังาน 4,000 
รวม 36,088 
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ตารางแสดงพลงังานไฟฟ้าสูงสุด 

พ.ศ. PDP 2561 ปรบัปรงุครัง้ท่ี 1 
 พลงังานไฟฟ้าสูงสุด (เมกะวตัต์) พลงังานไฟฟ้า (ล้านหน่วย) 

2561 29,696 203,203 
2565 35,213 236,488 
2570 41,079 277,302 
2575 47,303 320,761 
2580 53,997 367,458 

ทีม่า: แผนพฒันาก าลงัผลติไฟฟ้าของประเทศไทย  

อย่างไรกด็ ีความทา้ทายทางธุรกจิกย็งัคงมอียู่ จากลกัษณะของโครงสรา้งตลาดและแนวโน้มสภาพการแข่งขนั
ในอนาคต แมว้่าการผลติไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนจะมหีลายปัจจยัดงึดูดต่อการประกอบธุรกจิเป็นอย่างมาก 
เน่ืองจากไฟฟ้าเป็นสิง่จ าเป็นส าหรบัการเตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศ และในอนาคตความตอ้งการใชไ้ฟฟ้า
จะยิง่เพิม่สงูขึน้ แต่เมื่อพจิารณาถงึสภาพแวดลอ้มของตลาดซึง่มผีูซ้ื้อน้อยราย (กฟผ. กฟภ. และ กฟน.) และมี
ภาครฐัเป็นผูก้ าหนดกตกิาของตลาด (เกณฑ์ในการรบัซื้อ ระเบยีบขอ้บงัคบัทีเ่กี่ยวขอ้ง ปรมิาณและอตัราการ
รบัซื้อ) ซึ่งสามารถตดัสนิใจปรบัลดส่วนเพิม่ราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder) ส าหรบัสญัญาซื้อขายไฟฟ้าทีอ่อกใหม่ 
ซึ่งเป็นรายได้หลกัของผู้ประกอบธุรกิจ นอกจากนี้ ภาครฐัยงัได้ก าหนดเพดานปรมิาณการรบัซื้อไฟฟ้าจาก
พลงังานหมุนเวยีน โดยก าหนดไวใ้นสญัญาซื้อขายไฟฟ้า ซึง่จะเป็นขอ้จ ากดัต่อขนาดของตลาดธุรกจิลงทุนและ
พฒันาพลงังานหมุนเวยีนในอนาคต แต่หากพจิารณาในดา้นการแขง่ขนัแลว้กลบัมแีนวโน้มทีก่ารแขง่ขนัในการ
เข้าสู่ธุรกิจนี้จะรุนแรงขึ้น โดยเฉพาะการแข่งขนัเพื่อให้ได้มาซึ่ง PPA เนื่องจากมีผู้สนใจในธุรกิจนี้อยู่เป็น
จ านวนมาก ซึง่รวมไปถงึต่างชาตทิีม่เีทคโนโลยแีละความสามารถสงูในการจดัการตน้ทุนในการผลติไฟฟ้าจาก
พลงังานหมุนเวยีน 

ส าหรับประเทศไทย พลังงานหมุนเวียนเป็นส่วนหนึ่งที่ร่วมสร้างความมัน่คงทางด้านพลังงานไฟฟ้าของ
ประเทศ ทัง้ยงัเป็นมติรต่อสิง่แวดล้อม และช่วยลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก ซึ่ งพลงังานลมถือเป็นหนึ่งใน
พลงังานหมุนเวยีนทีม่ปีระสทิธภิาพ ทัง้นี้ ประเทศไทยตัง้อยู่บรเิวณเสน้ศูนย์สูตร จงึมคีวามเรว็ลมค่อนขา้งต ่า 
จากการศกึษาของกรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนุรกัษ์พลงังานในโครงการพฒันา เมื่อปี พ.ศ. 2553 พบว่า 
ณ ความสงูที ่90 เมตร พืน้ทีส่่วนใหญ่ของประเทศมคีวามเรว็ลมเฉลีย่ที ่4 – 5 เมตรต่อวนิาท ี 

ดงันัน้ การผลิตพลงังานลมจะต้องใชเ้ทคโนโลยีกงัหนัลมที่เหมาะสมกับสภาพของลมในประเทศไทย โดย
บริเวณที่มีกระแสลมแรงจะเป็นบริเวณพื้นที่แคบๆ ได้แก่ เนินเขา ช่องเขา หรือยอดเขา ซึ่งจะช่วยเร่งให้ 
ความเรว็ลมสงูขึน้  

อย่างไรกต็าม เทคโนโลยกีงัหนัลมส าหรบัการผลติไฟฟ้าพฒันาอย่างรวดเรว็ ประกอบกบักระแสลมทีม่อีทิธพิล
ต่อประเทศไทยคอื ลมมรสุมตะวนัออกเฉียงเหนือ และลมมรสุมตะวนัตกเฉียงใต้ ท าให้การผลติไฟฟ้าด้วย
พลงังานลมสามารถท าไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ อกีทัง้ยงัมนีโยบายการส่งเสรมิการลงทุนใหไ้ดร้บัสทิธปิระโยชน์
จากภาครฐั ท าให้ผู้ประกอบการหลายราย สามารถพฒันาและสร้างธุ รกิจผลติไฟฟ้าจากพลงังานลมได้เป็น
ผลส าเร็จ โดยปัจจุบันประเทศไทยมีโรงไฟฟ้าพลังงานลมที่จ่ายไฟฟ้าเข้าระบบแล้วจ านวน 28 แห่ง  
(ทีม่า : กรมพฒันาพลงังานหมุนเวยีน) 
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ทัง้นี้ เป้าหมายก าลงัการผลติใหม่ของโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนและพลงังานทางเลอืกที่จะรบัซื้อไฟฟ้ามี
รายละเอยีดดงันี้ ดงันี้  

พลงังานหมุนเวียน 
เป้าหมายก าลงัการผลิตตาม
สญัญาตาม AEDP 2018 

(เมกะวตัต์) 

ก าลงัการผลิตตามสญัญา
ท่ีเร่ิมด าเนินการจ าหน่าย

ไฟฟ้าเข้าระบบ 
 (เมกะวตัต์) 

รวมก าลงัการผลิตสะสม 
(เมกะวตัต์) 

พลงังานแสงอาทติย ์ 9,290 2,849 12,139 
พลงังานแสงอาทติยล์อยน ้า  2,725 - 2,725 
พลงังานชวีมวล 3,500 2,290 5,790 
พลงังานลม 1,485 1,504 2,989 
ก๊าซชวีภาพ 1,183 382 1,565 
ขยะชุมชน 400 500 900 
ขยะอุตสาหกรรม 44 31 75 
พลงังานน ้าขนาดใหญ่ - 2,920 2,920 
พลงังานน ้าขนาดใหญ่ 69 239 308 
รวมทัง้ส้ิน  18,696 10,715 29,411 

ทีม่า : กรมพฒันาพลงังานหมุนเวยีน 
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ส่วนท่ี 3 ความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัความสมเหตุสมผลของการเข้ารายการ 

3. ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ในการเข้าท ารายการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์ 

3.1 วตัถปุระสงคแ์ละความจ าเป็นของการเข้าท ารายการ 

ปัจจุบนับรษิทัฯ ถอืหุน้วนิชยัจ านวน 5,011,875 หุน้ หรอืสดัส่วนรอ้ยละ 50.625 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดในวนิชยั โดย
บริษัทฯ เริ่มเข้าลงทุนในหุ้นสามญัของวินชยัในช่วงเดือนมกราคม ปี 2564 สดัส่วนร้อยละ 26.25 ของจ านวนหุ้น
ทัง้หมดในวนิชยั ซึง่เป็นไปตามแผนการด าเนินธุรกจิภายหลงัการท าค าเสนอซื้อซื้อหลกัทรพัยท์ัง้หมดโดยสมคัรใจแบบ
มีเงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) ของนางสาวปาลีรฐั และบริษัทฯลงทุนในวินชยัครัง้ที่ 2 ในเดือน
ธนัวาคมปี 2564 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดในวนิชยั อย่างไรกต็าม การตดัสนิใจเขา้ลงทุนในหุน้วนิชยัของบรษิทัฯ ในแต่
ละครัง้นัน้ เป็นการตดัสนิใจแยกต่างหากจากกนั โดยบรษิัทฯ พจิารณาถึงผลประโยชน์ที่ผู้ถอืหุน้ของบรษิัทฯ พงึจะ
ไดร้บัจากการเขา้ท ารายการในแต่ละครัง้ ประกอบกบัความเพยีงพอของแหล่งเงนิทุนในการเขา้ท ารายการในแต่ละครัง้ 
โดยบรษิทัฯ มไิดม้วีตัถุประสงค ์หรอืความมุ่งหมายทีจ่ะเขา้ลงทุนในวนิชยัสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด
ของวนิชยัตัง้แต่แรกเริม่ ทัง้นี้ การเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของวนิชยั มรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้  

ในปี 2563 นางสาวปาลรีฐั ท าค าเสนอซื้อทัง้หมดโดยสมคัรใจแบบมเีงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) 
ของบรษิทัฯ ตัง้แต่วนัที ่3 สงิหาคม 2563 ถงึวนัที ่9 กนัยายน 2563 ซึ่งส่งผลใหน้างสาวปาลรีฐัไดเ้ขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้
รายใหญ่ของบรษิทัฯ และมกีารถอืหุน้ของบรษิทัฯ จ านวน 3,691,968 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 61.53 ของจ านวนสทิธิ
ออกเสยีงทัง้หมดของบรษิทัฯ โดยนางสาวปาลรีฐัไดม้กีารเสนอใหท้ีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ พจิารณาการเขา้ท า
รายการตามแผนการด าเนินการภายหลงัการเขา้ครอบง ากจิการทีไ่ดม้กีารเปิดเผยไวใ้นค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ (แบบ 
247-4) (ฉบบัวนัที ่31 กรกฎาคม 2563 รวมถงึฉบบัทีไ่ดม้กีารแก้ไขเพิม่เตมิ ณ วนัที ่14 สงิหาคม 2563 และวนัที ่24 
สงิหาคม 2563)  

ในปี 2564 บรษิทัฯ ไดจ้ดัการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2564 เมื่อวนัที ่27 มกราคม 2564 ซึ่งทีป่ระชุมวสิามญัผู้
ถือหุ้นของบรษิัทฯ ในครัง้นี้มมีติอนุมตัิการซื้อหุ้นของวนิชยั จ านวน 2,598,750 หุ้น หรอืเป็นคดิร้อยละ 26.25 ของ
จ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั จากนางสาวปาลรีฐั หรอืนิตบิุคคลทีคุ่ณปาลรีฐัถอืหุน้ทัง้หมด ซึ่งเป็นบุคคลเกี่ยวโยงกนั
ของบรษิทัฯ ในราคา 660.00 ลา้นบาท 

โดยการเขา้ท าธุรรรมการลงทุนในหุน้สามญัของวนิชยัจ านวน 2,598,750 หุน้ หรอืในสดัส่วนรอ้ยละ 26.25 ของจ านวน
หุน้ทัง้ในวนิชยั จากนางสาวปาลรีฐั และ/หรอืนิตบิุคคลทีน่างสาวปาลรีฐัถอืหุน้ทัง้หมด เป็นการด าเนินการตามแผนการ
ด าเนินธุรกิจภายหลงัการท าค าเสนอซื้อซื้อหลักทรพัย์ทัง้หมดโดยสมคัรใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional Voluntary 
Tender Offer) ของนางสาวนางสาวปาลรีฐั ในการน าธุรกจิพลงังาน ซึง่มผีลประกอบการด ีมคีวามสามารถในการสรา้ง
รายได้ที่สม ่าเสมอ มาช่วยลดผลกระทบจากการขาดทุนจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสงักะสีของบริษัทฯ ซึ่งได้รับ
ผลกระทบจากความผนัผวนของต้นทุนของวตัถุดบิในการผลติ ดงันัน้ ภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ส่งผลให้
วนิชยัมสีถานะเป็นบรษิทัร่วมของบรษิทัฯ 

ในการเขา้ท าธรุกรรมดงักล่าว บรษิทัฯ จ่ายช าระค่าตอบแทนจ านวน 660.00 ลา้นบาท โดยมทีีม่าของแหล่งเงนิทุน อนั
ประกอบด้วย 1) เงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัฯ จ านวน 250.00 ล้านบาท 2) กระแสเงนิสดจากการจ าหน่าย
สนิคา้คงคลงัใหแ้ก่บรษิทั ทไีอดบับลวิ อนิดสัตรี ่จ ากดั (TIWI) จ านวน 350.00 ล้านบาท และ 3) เงนิทุนจากการระดม
ทุนในรปูแบบ Right Offering จ านวน 60.00 ลา้นบาท 



ความเหน็ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ 
และการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษิทั ไพโอเนีย แอดไวเซอรี ่จ ากดั                  หน้า 66 

เมื่อพจิารณาผลการด าเนินงานของวนิชยั ประกอบกบัสถานะทางการเงนิของบรษิทัฯ ในช่วงไตรมาสที ่3 ปี 2563 ซึ่ง
เป็นผลประกอบการในช่วงพจิารณาเขา้ท ารายการ บรษิทัฯ คาดว่าจะสามารถรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากการด าเนินงานของ
บรษิทัร่วม และผลตอบแทนจากเงนิปันผลของวนิชยัตามสดัส่วนการถอืหุ้นร้อยละ 26.25 โดยการเขา้ลงทุนในวินชยั
ตามแผนการด าเนินธุรกิจภายหลงัการท าค าเสนอซื้อซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดโดยสมคัรใจแบบมเีงื่อนไข (Conditional 
Voluntary Tender Offer) สามารถช่วยลดผลขาดทุนของบรษิทัฯ จากธุรกจิผลติและจ าหน่ายสงักะสทีีไ่ดร้บัผลกระทบ
จากความผนัผวนของตน้ทนุของวตัถุดบิในการผลติ ซึง่ในรอบ 9 เดอืน ปี 2563 ผลขาดทุนจากธุรกจิดงักล่าวอยู่ที ่95.4 
ลา้นบาท 

ต่อมา เมื่อวนัที ่17 ธนัวาคม 2564 ทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ครัง้ที ่2/2564 มมีตอินุมตักิารซื้อหุน้ของวนิ
ชยัเพิ่มเติม จ านวน 2,413,125 หุ้น หรือเป็นคิดร้อยละ 24.375 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของวินชยั ผ่านการรบัโอน
กจิการทัง้หมดจาก บรษิทั แพลนเน็ต เอก็ซ์ โฮลดิง้ จ ากดั (“แพลนเน็ต เอก็ซ”์)   ซึง่เป็นบุคคลเกีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 
ในราคา 700.00 ลา้นบาท  

โดยการเข้าท าธุรรรมการลงทุนในหุ้นสามญัของวินชยัจ านวน 2,413,125 หุ้น หรือในสดัส่วนร้อยละ 24.375 ของ
จ านวนหุ้นทัง้ในวนิชยั ผ่านการรบัโอนกิจการทัง้หมดจากแพลนเน็ต เอ็กซ์ ส่งผลให้บรษิัทฯ ถือหุ้นในวนิชยัรวมทัง้
สิ้นคดิเป็นร้อยละ 50.625 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั และส่งผลใหว้นิชยัจะเขา้มามสีถานะเป็นบรษิทัย่อยของ
บรษิัทฯ โดยบรษิัทฯ สามารถรบัรู้ก าไรของวนิชยัในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และผลตอบแทนจากเงนิปันผลของ  
วนิชยัตามสดัส่วนการถอืหุน้ทีเ่พิม่ขึน้ อกีทัง้ บรษิทัฯ มอี านาจควบคุมในการก าหนดนโยบายการบรหิาร และทศิทาง
การเงนิในวนิชยั 

ในการเขา้ท าธรุกรรมดงักล่าว บรษิัทฯ ช าระค่าตอบแทนเป็นเงนิสดจ านวนเท่ากบั 700.00 ล้านบาท โดยมทีีม่าของ
แหล่งเงนิทุน อนัประกอบดว้ย 1) เงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิจ านวน 450.00 ล้านบาท 2) เงนิทุนจากการระดมทุนใน
รูปแบบ Private Placement จากบรษิทัเสรมิสร้าง พาวเวอร์ คอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“SSP”) จ านวน 170.50 
ลา้นบาท และ 3) เงนิทุนจากการระดมทุนในรปูแบบ Right Offering จ านวน 79.5 ลา้นบาท อน่ึง ภายหลงัจากธุรกรรม
เพิม่ทุน Private Placement SSP ถอืหุน้ในบรษิทัฯ รอ้ยละ 9.7 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ทัง้นี้ SSP ไม่ไดม้ี
สทิธใินการส่งตวัแทนของ SSP เขา้มาเป็นกรรมการในบรษิทัฯ และมไิดม้คีวามเกีย่วขอ้งกบันางสาวปาลรีฐั 

เมื่อพจิารณาผลการด าเนินงานของวนิชยัประกอบกบัสถานะทางการเงนิของบรษิทัฯ ในช่วงไตรมาสที ่3 ปี 2564 ซึ่ง
เป็นผลประกอบการในช่วงพจิารณาเขา้ท ารายการ ถงึแม้ว่าการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวจะก่อใหเ้กดิหนี้สนิเพิม่เตมิที่
บรษิทัฯ เป็นจ านวน 450 ลบ. บรษิทัฯ คาดว่าจะสามารถน าผลตอบแทนในรูปแบบเงนิปันผลของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ย
ละ 50.625 มาใช้ในการช าระคืนเงินกู้ยืมส่วนนี้ โดยหากพิจารณาความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของวินชยั
เปรยีบเทยีบกบัเงื่อนไขการช าระคนืเงนิกู้ยมืและดอกเบี้ย หรอือตัราส่วน DSCR อยู่ในช่วง 1.2 – 1.5 เท่า บ่งบอกถงึ
ความสามารถของบรษิทัฯ ในการจ่ายช าระคนืเงนิกูย้มืพรอ้มดอกเบีย้ไดอ้ย่างเพยีงพอ 

นอกจากนี้ เมื่อพจิารณาประโยชน์จากวนิชยัจะถูกเปลีย่นสถานะจากบรษิทัร่วมเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ อนัจะส่งผล
ใหบ้รษิทัฯ สามารถรบัรูก้ าไรของวนิชยัเพิม่เตมิในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และผลตอบแทนทีค่าดหวงัจากเงนิปันผล
ของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 

โดยบรษิทัฯ รบัโอนกจิการทัง้หมดเสรจ็สิน้ในเดอืนมกราคม ปี 2565 บรษิทัฯ ไดส่้งตวัแทนของบรษิทัฯ เขา้ไปร่วมใน
การบริหารงานในวินชยั จ านวน 2 ท่าน จากกรรมการทัง้หมด 4 ท่านของวินชยั โดยบริษัทฯ ได้ติดตามผลการ
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ด าเนินงานของวนิชยัตลอดช่วงทีผ่่านมา และเหน็ว่าผลการด าเนินงานของวนิชยัมศีกัยภาพในการสรา้งผลก าไรทีม่ ัน่คง
จากการผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าให้แก่ กฟผ.ตรงกบัความต้องการของบรษิัทฯ ที่ต้องการที่จะขยายแผนการ
ลงทุนในธุรกจิดา้นพลงังงานหมุนเวยีน เพื่อสรา้งผลตอบแทนจากการลงทุนทีด่ใีหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในระยะยาวในอนาคต
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ภาพแสดงกรอบระยะเวลาในการเข้าท ารายการ 
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เมื่อวนัที ่26 กนัยายน 2565 ทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที ่5/2565 มมีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชมุวสิามญั
ผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาการเขา้ลงทุนเพิม่เตมิในหุน้สามญัของวนิชยั จ านวน 2,413,125 หุน้ หรอืเป็นคดิรอ้ยละ 24.375 
ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั ผ่านเขา้รบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet ซึ่งเป็นบุคคลเกี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ ใน
ราคา 715.00 ล้านบาท โดยมทีีม่าของแหล่งเงนิทุน อนัประกอบดว้ย 1) เงนิปันผลรบัจากวนิชยัจ านวน 550.00 บาท 
และ 2) เงินทุนจ านวน 165.00 ล้านบาท ซึ่งบริษัทฯ คาดว่าจะได้รบัจากการออกและเสนอขายหุ้นกู้จ านวนไม่เกิน 
400.00 ลา้นบาท และ/หรอืจากกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ  

ภายหลงัจากการได้รบัอนุมตัิจากที่ประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2565 ในวนัที่ 27 ธนัวาคม 2565  
บรษิทัฯ จะด าเนินการรบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet อนัประกอบไปดว้ยหุน้สามญัของวนิชยัจ านวน 2,413,125 หุน้ 
หรอืเป็นคดิรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิทัฯ ถอืหุน้ในวนิชยัจ านวน 7,425,000 
หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั และมสีทิธทิีจ่ะไดร้บัเงนิปันผลจากวนิชยัในสดัส่วนรอ้ย
ละ 75.00 ก่อนทีบ่รษิทัฯ จะด าเนินการช าระค่าตอบแทนงวดที ่1 จ านวน 550.00 ลา้นบาท  

ในการนี้ บรษิัทฯ จะช าระค่าตอบแทนงวดงวดที่ 1 จ านวน 550.00 ล้านบาท ภายในเดอืนธนัวาคม ปี 2565 โดยมี
แหล่งที่มาจากเงนิปันผลรบัจากวนิชยัในสดัส่วนร้อยละ 75.00 ซึ่งเท่ากบั 753.00 ล้านบาท และจะช าระค่าตอบแทน
งวดที่ 2 จ านวน 165.00 ล้านบาท จากการออกและเสนอขายหุ้นกู้ และ/หรอืจากกระแสเงนิสดของบรษิัทฯ ภายใน
เดอืนกุมภาพนัธ ์ปี 2566  

ภาพแสดงการขัน้ตอนในการรบัโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet และการจ่ายปันผลของวินชยั 

 
ทัง้นี้ บรษิทัฯ มแีผนทีจ่ะน าเงนิปันผลรบัจากวนิชยัจ านวน 753.00 ล้านบาท เพื่อไปช าระค่าตอบแทนงวดที ่1 ใหแ้ก่ 
Planet จ านวน 550.00 ล้านบาท ช าระเงนิกู้ยมืบางส่วนของบรษิทัฯ ซึ่งมอีตัราดอกเบี้ยทีม่ากกว่าอตัราดอกเบี้ยที่วนิ
ชยัไดร้บัจากสถาบนัเงนิกูจ้ านวน 180.00 ลา้นบาท และใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในบรษิทัฯ จ านวน 23.00 ลา้นบาท ซึง่
ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ไม่สามารถช าระค่าตอบแทนใหแ้ก่ Planet ไดเ้ตม็จ านวน 715.00 ลา้นบาท ภายหลงัจากการไดร้บัเงนิ
ปันผลจากวนิชยั  
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ตารางสุรปแผนการใช้เงินปันผลรบัจากวินชยัของบริษทัฯ 

เงนิปันผลรบัจากวนิชยัสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 753.00 
ช าระค่าตอบแทนการรบัโอนกจิการทัง้หมด ครัง้ที ่1 (550.00) 
ช าระเงนิกูย้มืบางส่วนของบรษิทัฯ  (180.00) 
ส ารองเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัฯ (23.00) 

โดยภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมการรบัโอนกิจการของ  Planet บรษิัทฯ จะส่งผลให้บรษิัทฯ สามารถรบัรู้ผลการ
ด าเนินงานของวนิชยัในส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผู้มส่ีวนได้เสยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของ
บรษิทัย่อย) เพิม่ขึน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 และมสีทิธใินการเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งตัง้เป็นกรรมการของวนิชยั 
จ านวน 3 ท่าน จากกรรมการทัง้หมด 4 ท่านของวนิชยั  นอกจากนี้ จากการทีบ่รษิทัฯ ถือหุ้นในวนิชยัรอ้ยละ 75.00 
นัน้ จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ มสีทิธอิอกเสยีงแบบเบด็เสรจ็ในการประชุมผูถ้อืหุน้ในวาระทีจ่ะตอ้งใชค้ะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 
3 ใน 4   

ในการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ บรษิทัฯ ไดร้บัการตดิต่อจากนทลนิ หากมคีวามสนใจในการเขา้ลงทุนวนิชยัในสดัส่วน 
24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั โดยนทลนิมวีตัถุประสงค์ในการปรบัสดัส่วนการลงทุน เพื่อใหส้อดคล้องกบั
โอกาสทางธุรกจิของกลุ่มนทลนิ ทัง้นี้ การพจิารณาเขา้ลงทุนในวนิชยัเพิม่เตมิของบรษิทัฯ ภายหลงัจากทีบ่รษิทัฯ ไดม้ี
อ านาจควบคุมวนิชยั และส่งกรรมการและผูบ้รหิารเขา้ไปบรหิาร และตดิตามผลการด าเนินงานของวนิชยัในช่วงทีผ่่าน
มา รวมถงึการก าหนดทศิทางและนโยบายทางการเงนิของวนิชยั บรษิทัฯ เลง็เหน็ว่าวนิชยัมคีวามสามารถในการขอ
วงเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ จงึมกีารตดิต่อขอวงเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิแห่งหนึ่งซึง่ไดร้บัขอ้เสนอวงเงนิ
กู้ยมืจ านวน 2,722.81 ล้านบาท ซึ่งประกอบดว้ย วงเงนิกู้ยมืจ านวน 1,822.81 ล้านบาท ซึ่งวนิชยัมวีตัถุประสงค์ เพื่อ
การเขา้ท าธุรกรรมรไีฟแนนซ์ (Refinance) และวงเงนิกู้ยมืเพิม่เตมิ (Top-up Facility) จ านวน 900.00 ล้านบาท โดยมี
วตัถุประสงคเ์พื่อเป็นเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของวนิชยั ทัง้นี้ สถาบนัการเงนิไม่มขีอ้ก าหนดหรอืเงือ่นไขใดทีจ่ ากดัไมใ่ห้
วนิชยัใชเ้งนิส่วนนี้เพื่อจ่ายเป็นเงนิปันผลต่อผูถ้ือหุน้ โดยในวนัที ่25 กรกฎาคม 2565 ที่ประชุมคณะกรรมการวนิชยั 
ครัง้ที่ 5/2565 ได้มมีตเิขา้ลงนามในสญัญาเงนิกู้ทีก่ล่าวถงึนี้ จนน าไปสู่การเจรจาการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้กบันทลิ
นภายใตส้ภาพแวดลอ้มทางธุรกจิในปัจจุบนัทีว่นิชยัมสีถานะเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ซึง่เป็นการเจรจาแยกต่างหาก
จากการเขา้ลงทุนในครัง้ทีผ่่านมา และไม่มคีวามเกีย่วขอ้งหรอืมเีงือ่นไขผกูพนัซึง่กนัและกนัแต่อย่างใด 

ทัง้นี้ ในกรณีทีท่ีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ครัง้ที ่1/2565 ในวนัที ่27 ธนัวาคม 2565 มมีตไิม่อนุมตักิารเขา้ท า
รายการในครัง้นี้นัน้ วนิชยัจะเบกิเงนิกู้ยมืเพิม่เตมิ (Top-up Facility) จ านวน 900.00 ล้านบาท เพื่อใช้เป็นเงนิปันผล
ให้แก่ผู้ถือหุ้นของวินชัย เมื่อบริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะเข้าลงทุนในโครงการใหม่ ๆ ที่มีความแน่นอนและมี
ผลตอบแทนจากการเขา้ลงทุนตามนโยบายการเขา้ลงทุนของบรษิทัฯ กล่าวคอื มตีน้ทุนทางการเงนิต ่ากว่าผลตอบแทน
จากการเขา้ลงทนั (IRR) และค านึงถงึประโยชน์และผลกระทบต่าง ๆ จากการเขา้ลงทุนในโครงการใหม่ 

อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ ไม่ไดม้กีารเจรจาตกลงร่วมกบัผูถ้อืหุน้รายอื่นของวนิชัย ในการเสนอแผนใหบ้รษิทัฯ เขา้ลงทุน
ในหุน้ของวนิชยัในส่วนทีเ่หลอืทัง้หมด ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 25.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั อย่างไรก็ด ี
หากบริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะยื่นข้อเสนอในการซื้อหุ้นสามญัของวนิชยัจากผู้ถือหุ้นรายอื่นของวนิชยั บริษัทฯ 
จ าเป็นตอ้งจดัหาแหล่งเงนิทุนเพิม่เตมิในการเขา้ท ารายการ ซึง่มจี านวนมากกว่ามลูค่าธุรกรรมทีเ่สนอต่อผูถ้อืหุน้ในครัง้
นี้  
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อนึ่ง ผู้ถือหุ้นล าดบัสูงสุด (Ultimate Shareholder) ของ QXL ซึ่งถือหุ้นในวนิชยัสดัส่วนร้อยละ 25.00 ของจ านวนหุน้
ทัง้หมดของวินชยั ได้แก่ บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์เปอเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) เป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 9.67 ของจ านวนหุน้ทัง้ของบรษิทัฯ ผ่านธุรกรรมการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั
(Private Placement) ของบรษิัทฯ ตามมตทิีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ ครัง้ที่ 7/2565 ในวนัที ่2 พฤศจกิายน 
2565 ทัง้นี้ บรษิัทฯ และบรษิัท เสรมิสร้าง พาวเวอร์ คอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) เขา้ท าสญัญาจองซื้อหุน้เพิม่ทุน 
โดยบรษิทัฯ ใหส้ทิธบิรษิทั เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ในการร่วมลงทุนในโครงการของบรษิทั
ในสดัส่วนรอ้ยละ 25.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด และใหส้ทิธ ิบรษิทั เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
ในการประมูลเขา้ร่วมโครงการ และมสีทิธยิื่นขอ้เสนอในการประมลูทีเ่ทยีบเท่าหรอืดกีว่าผูเ้ขา้ร่วมประมูลรายอื่น ๆ ที่
ให้ขอ้เสนอที่ดทีี่สุดในการประมูลคราวนัน้ ๆ (First Right to Match) โดยสทิธดิงักล่าวมรีะยะเวลา 24 เดอืน นับจาก
วนัทีธุ่รกรรมการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนเสรจ็สมบูรณ์  

ในการนี้ เงื่อนไขของสทิธใินการร่วมลงทุนในโครงการของบรษิัท ภายใต้สญัญาจองซื้อหุ้นเพิม่ทุนสญัญา เพื่อร่วม
พฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนร่วมกนัระหว่างบรษิัทฯ และบรษิัท เสรมิสร้าง พาวเวอร์ คอร์เปอเรชัน่ 
จ ากดั (มหาชน)  โดยการเขา้ลงทุนในวนิชยัครัง้นี้ของบรษิัทฯ ไม่เขา้ข่ายเป็นการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
หมุนเวยีน เนื่องจาก โครงการร่มเกล้าวนิด์ฟาร์ม ซึ่งอยู่โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนของวนิชยันัน้ ได้เริม่
ด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้  

ทัง้นี้ การเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของวนิชยัในครัง้นี้ เป็นการเขา้รบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet ซึง่เป็นบรษิทัจดตัง้ขึน้
ใหม่ โดยมนีทลนิถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 เพื่อการไดร้บัประโยชน์ทางภาษีของ Planet อนึ่ง เพื่อใหเ้ป็นไปตาม
เงื่อนไขตามประมวลรษัฎากร การโอนกิจการทัง้หมดของ Planet จะต้องจดทะเบยีนยกเลกิบรษิัทภายในรอบระยะ
บญัชเีดยีวกนักบัการโอนกจิการทัง้หมดของ Planet ซึง่วนัสิน้สุดรอบของ Planet ตรงกบัวนัที ่30 มถิุนายน 2566 

การเข้าท ารายการในครัง้นี้ เป็นรายการได้มาซึ่งสินทรพัย์ และเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ เนื่องจาก 
นทลนิถอืหุน้ทางตรงในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและช าระแล้วทัง้หมดใน Planet โดยนทลนิมผีูถ้อื
หุน้รายใหญ่ (Ultimate Shareholder) เป็นญาตสินิทของนางสาวปาลรีฐั โดยนางสาวปาลรีฐั เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่และด ารง
ต าแหน่งประธานบรหิารของบรษิทัฯ โดยธุรกรรมการรบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet มขีนาดรายการเท่ากบัรอ้ยละ 
75.66 ตามเกณฑก์ าไรสุทธจิากการด าเนินงานตามประกาศการเขา้ท ารายการไดม้าจ าหน่ายไป และรอ้ยละ 48.72 ของ
มูลค่าสนิทรพัย์ทีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ตามประกาศการเขา้รายการเกี่ยวโยง ดงันัน้  บรษิัทฯ ต้องขออนุมตัจิากที่
ประชุมผูถ้อืหุน้ และไดร้บัอนุมตัดิว้ยคะแนนเสยีง 3 ใน 4 ของผูถ้อืหุ้นทีเ่ขา้ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง โดยไม่นับรวมผู้
ถอืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยีพรอ้มทัง้แต่งตัง้ทีป่รกึษาการเงนิอสิระ (IFA) ใหค้วามเหน็ต่อการท ารายการดงักล่าว 

ในการนี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาเหน็ว่าการเขา้ท ารายการดงักล่าว จะก่อใหเ้กดิประโยชน์แก่ทางบรษิทัฯ 
โดยบรษิทัฯ จะสามารถรบัรูส่้วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของ
บรษิทัย่อย) เพิม่ขึน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 และผลตอบแทนทีค่าดหวงัจากเงนิปันผลของวนิชยัเพิม่ขึน้ในสดัส่วนรอ้ย
ละ 24.375 ไดท้นัท ี นอกจากนี้ เมื่อเปรยีบเทยีบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจ
ควบคุมของบรษิทัย่อย) ในชว่งปี 2023 – 2029 ซึง่เป็นชว่งระยะยเวลาทีเ่หลอืทีว่นิชยัจะไดร้บั Adder โดยภายหลงัจาก
การเขา้ท าธุรกรรม ซึง่รวมถงึการเขา้ท าสญัญาเงนิกูย้มืเพิม่เตมิ (Top-up facility) จ านวน 900.00 ลา้นบาท ก าไร
ขาดทุนเบด็เสรจ็ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุมของบรษิทัย่อย) ในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 จะอยู่
ระหว่าง 347.41 – 384.05 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม หากบรษิทัฯ ไม่เขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (หกั
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ส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของบรษิทัย่อย) ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.625 จะอยู่ระหว่าง 234.50 – 
259.23 ลา้นบาท  

ทัง้นี้ เมื่องบการเงนิรายไตรมาส สิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2565 ของบรษิทัฯ ซึ่งมกี าไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐานเท่ากบั 0.63 
บาท หากบรษิัทฯ ถือหุ้นสามญัในวนิชยัร้อยละ 75.00 จะส่งผลให ้ณ สิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน 2565 ก าไรต่อหุน้ขัน้
พื้นฐานอยู่ที่ประมาณ 0.82 บาทต่อหุ้น อย่างไรก็ตาม ตัวเลขก าไรต่อหุ้นขัน้พื้นฐานดังกล่าวเป็นตัวเลขที่   
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ าการประมาณการเสมอืนว่าบรษิทัฯ ไดถ้อืหุน้สามญัของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 
ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็ว่า การเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ของบรษิทัฯ จะก่อใหเ้กดิประโยชน์แก่
บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ในระยะยาว 

ทัง้นี้ ราคาในการเขา้ท ารายการมคีวามเหมาะสม กล่าวคอื ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ าการประเมนิมลูค่ายตุธิรรม
ของวนิชยัดว้ยวธิตี่างๆ และมคีวามเหน็ว่าวธิทีีเ่หมาะสมทีสุ่ดในการประเมนิมลูค่าหุน้ของวนิชยั คอื วธิมีลูค่าปัจจุบนั
สุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow) เน่ืองจากวธิมีลูค่าปัจจบุนัสุทธขิองกระแสเงนิสดสะทอ้นถงึ
ความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดในอนาคตของวนิชยั โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการสมมตฐิาน
ต่างๆ เช่น สมมตฐิานการจ าหน่ายไฟของโรงไฟฟ้าตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าที่วนิชยัมอียู่ในปัจจุบนั รวมทัง้สมมตฐิาน
อื่นๆ ทีม่สีาระส าคญัต่อการประเมนิมลูค่า โดยอา้งองิผลการด าเนินงานในอดตี รายงานการตรวจสอบดา้นเทคนิค และ
ขอ้มลูการประมาณการทีไ่ดร้บัจากฝ่ายบรหิาร รวมไปถงึ ขอ้มลู ขา่วสารต่าง ๆ ทีเ่ปิดเผยสู่สาธารณะ โดยทีป่รกึษา
ทางการเงนิอสิระเหน็ว่ามลูค่าของวนิชยัอยู่ระหว่าง 854.48 – 970.84 ลา้นบาท ซึง่สงูกว่าราคาเขา้ท าธุรกรรมที ่715.00 
ลา้นบาท เท่ากบั 139.48 – 255.84 ลา้นบาท หรอืสงูกว่าในอตัรารอ้ยละ 19.51 – 35.78 ของราคาเขา้ท าธุรกรรม
ดงักล่าว 

นอกจากความสมเหตุสมผลดา้นมลูค่าของรายการแลว้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็วา่ การเขา้ท ารายการครัง้
นี้เป็นจะเสรมิสร้างความมัน่คงของรายได้ของบรษิทัฯ จากการรบัรูผ้ลการด าเนินงานของวนิชยัและผลตอบแทนจาก 
เงนิปันผลของวนิชยัในสดัส่วนทีเ่พิม่ขึน้ ดงันัน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการเข้าท ารายการใน
ครัง้น้ีมีความสมเหตุสมผลและจะเกิดประโยชน์กบับริษทัฯ และผู้ถือหุ้นควรอนุมติัการเข้าท ารายการ ในครัง้นี้ 
ทัง้นี้ ผูถ้อืหุน้ควรพจิารณาขอ้มูล ความเหน็ และรายละเอยีดต่าง ๆ ในการจดัท าความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิ
อสิระ รวมถงึควรพจิารณาขอ้ด ีขอ้ดอ้ย และความเสีย่งของการเขา้ท ารายการครัง้นี้ประกอบดว้ย 

3.2 ข้อดี ข้อด้อย และความเส่ียงจากการเข้าท ารายการ 

ข้อดีของการเข้าท ารายการ 
บรษิทัฯ จะมแีหล่งรายไดแ้ละผลการด าเนินงานทีม่ ัน่คงในสดัส่วนทีเ่พิม่ขึน้ 

ภายหลงัจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ ถอืหุน้ในวนิชยัจ านวน 7,425,000 หุน้ หรอืในสดัส่วน
รอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั จากเดมิทีบ่รษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.625 ของจ านวนหุน้
ทัง้หมดของวนิชยั และช าระค่าตอบแทนในรูปแบบของเงนิสดจ านวน 715.00 ล้านบาท โดยบรษิทัฯ สามารถรบัรู้
ส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุมของบรษิทัย่อย) ตามสดัส่วนที่
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 24.375 และผลตอบแทนจากเงนิปันผลของวนิชยัไดต้ามสดัส่วนทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 24.375 จากผลการ
ด าเนินงานของโครงการร่มเกล้าวนิด์ฟาร์ม ซึ่งเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมของวนิชยั ที่มศีกัยภาพในการ
สรา้งผลก าไรทีม่ ัน่คงจากการผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. ซึง่มนีโยบายการจ่ายเงนิปันผลอย่างน้อยปี
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ละครัง้ โดยพจิารณผลก าไรสุทธใินงวดปีนัน้ ปรมิาณเงนิสดของวนิชยัทีป่ราศจากภาระผูกพนักบัสถาบนัการเงนิ
ผูใ้หส้นิเชื่อ รวมถงึการกนัส ารองส าหรบัค่าก่อสรา้ง ค่าบ ารุงรกัษา การปรบัปรุงโครงการรวมถงึการกนัส ารองตาม
กฎหมาย โดยการได้มาซึ่งส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (หกัส่วนทีเ่ป็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุม
ของบรษิัทย่อย) ตามสดัส่วนที่เพิม่ขึ้นร้อยละ 24.375 นัน้ มตี้นทุนการเงนิในระดบัต ่า เมื่อเปรยีบเทยีบกบัอตัรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนในครัง้นี้  

ทัง้นี้ โครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์มมอีายุสญัญาในการจ าหน่ายไฟฟ้า 5 ปี ให้กฟผ. และสามารถขยายระยะเวลา
สญัญาออกไปได้คราวละ 5 ปี (Evergreen contract) ซึ่งรายได้และก าไรที่ได้จากการขายไฟฟ้าจะสามารถเพิม่
กระแสเงนิสดทีส่ม ่าเสมอเพิม่เตมิจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ของบรษิทัฯ ในปัจจุบนั อนัจะน าไปสู่การสรา้ง
มลูค่าเพิม่ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ และจะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนทีด่ใีหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในระยะยาวในอนาคต  

บรษิทัฯ มคีวามเชีย่วชาญเกีย่วกบัธุรกจิพลงังานลมอยูแ่ลว้ 

ปัจจุบนั บรษิทัฯ ถอืหุน้ในวนิชยัสดัส่วนรอ้ยละ 50.625 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด และวนิชยัมสีถานะเป็นบรษิทัย่อย
ของบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ ไดม้อี านาจควบคุมวนิชยั และส่งกรรมการและผูบ้รหิารเขา้ไปบรหิาร และตดิตามผลการ
ด าเนินงานของวนิชยัในช่วงที่ผ่านมา รวมถึงการก าหนดทศิทางและนโยบายทางการเงนิของวนิชยั  ซึ่งส่งผลให้
บรษิทัฯ มบีุคลากรทีม่ปีระสบการณ์ในการบรหิารจดัการธุรกจิโรงไฟฟ้าดงักล่าว อกีทัง้ บรษิทัฯ ยงัมปีระสบการณ์
ในการบรหิารโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนในรปูแบบแสงอาทติย์ ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัอยู่ก่อนหน้านัน้แลว้  

อย่างไรกด็ ีนางสาวปาลรีฐั ซึง่เป็นกรรมการและประธานเจา้หน้าทีบ่รหิารของบรษิทัฯ เป็นผูม้คีวามเชีย่วชาญและมี
ประสบการณ์ในธุรกิจพลงังานหมุนเวยีนในฐานะผู้พฒันาโครงการ (Developer) มากกว่า 10 ปี ดงันัน้ การท า
รายการในครัง้นี้จงึเป็นการขยายการลงทุนในธุรกจิเดมิทีม่คีวามเชีย่วชาญอยู่แลว้ของบรษิทัฯ ซึง่มผีลประกอบการ
ทีส่ม ่าเสมอ และสามารถสรา้งผลตอบแทนการลงทุนทีใ่นระยะยาว 

บรษิทัฯ สามารถลดภาระหนี้สนิเพิม่เตมิ จากการใชก้ระแสเงนิสดจากการด าเนินงานในการช าระค่าตอบแทนงวดที่
สอง 

บรษิทัฯ มแีผนในการช าระค่าตอบแทนรบัโอนกจิการทัง้หมด งวดที ่2 จ านวน 165.00 ล้านบาท โดยมแีหล่งทีม่า
จากเงินทุนจากการออกและเสนอขายหุ้นกู้ หรือกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน ทัง้นี้ หากบริษัทฯ การช าระ
ค่าตอบแทนรบัโอนกิจการทัง้หมด งวดที่ 2 จ านวน 165.00 ล้านบาท จากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานขอ
บรษิทัฯ จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ ไม่มภีาระหนี้สนิเพิม่เตมิจากการออกและเสนอขายหุน้กู้ อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ จะต้อง
ด าเนินการประเมนิกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานทีบ่รษิทัฯ ม ีก่อนการช าระค่อตอบแทนดงักล่าว และค านึงถงึ
ประโยชน์ของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เป็นส าคญั 
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ข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 
บรษิทัฯ จะมหีนี้สนิ ดอกเบีย้จ่าย และมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio) เพิม่ขึน้ 

การเขา้ท าธรุกรรมการรบัโอนกจิการทัง้หมดในครัง้นี้ บรษิทัฯ จ่ายช าระค่าตอบแทนจ านวน 715.00 ลา้นบาท โดยมี
ทีม่าของแหล่งเงนิทุน อนัประกอบดว้ย  

1) เงนิปันผลรบัจากวนิชยัจ านวน 550.00 บาท ซึ่งมทีี่มาจากเงนิปันผลรบัจากวนิชยัจ านวน 1,004.00 ล้านบาท 
โดยบรษิทัฯ จะไดร้บัเงนิปันผลรบัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 หรอืเท่ากบั 753.00 ลา้นบาท ทัง้นี้ เงนิปันผลจ่ายของวนิ
ชยัจ านวน 1,004.00 ล้านบาท มีแหล่งที่มาจากเงินกู้ยืมเพิ่มเติมจ านวน 900.00 ล้านบาท และเงินสดจากการ
ด าเนินงานของวนิชยัจ านวน 104.00 ลา้นบาท  

 2) เงินทุนจ านวน 165.00 ล้านบาท ซึ่งบริษัทฯ คาดว่าจะได้รบัจากการออกและเสนอขายหุ้นกู้จ านวนไม่เกิน 
400.00 ล้านบาท โดยบรษิัทฯ คาดว่าจะได้รบัเงนิทุนจากการออกและเสนอขายหุ้นกู้ภายในเดอืนกุมภาพนัธ์ ปี 
2566 และ/หรอืจากกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ  

ที่มาของแหล่งเงินทุนในการเข้าท าธุรกรรมในครัง้นี้  ซึ่งได้แก่วงเงินกู้ยืมเพิ่มเติม (Top-up Facility) ของวินชยั
จ านวน 900.00 ล้านบาท และการออกและเสนอขายหุน้กูจ้ านวนไม่เกนิ 400.00 ล้านบาท ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มภีาระ
หนี้สนิเพิม่เตมิในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ อย่างไรกด็ ีเมื่อพจิารณาตามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ งวดไตรมาส 
3 ปี 2565 สิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน 2565 บรษิัทฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุน้ 0.70 
เท่า โดยภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าว ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยสุทธติ่อส่วน
ของผูถ้อืหุน้ภายหลงัการเขา้ท าธุรกรรมเป็น 1.98 เท่า 

ทัง้นี้ ภายหลงัการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ของบรษิทัฯ จะไม่ส่งผลกระทบต่อเงื่อนไขที่ด ารงไว้กบัสถาบนัการเงนิ 
และอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ นอกจากนี้ ภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรม อตัราส่วนหนี้สนิ
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ อยู่ในระดบัที่เทยีบเคยีงได้กบับรษิัทที่ประกอบธุรกิจลงทุนในกิจการที่ประกอบ
ธุรกจิผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน 

อย่างไรกด็ ีเมื่อพจิารณาความสามารถในการช าระหนี้ของวนิชยับนประมาณการการผลติไฟฟ้าตามจรงิของวนิชยั 
ซึง่เท่ากบั 126.66 กกิะวตัตช์ัว่โมงตอ่ปี วนิชยัจะมกี าไรก่อนค่าเสื่อมราคา ดอกเบีย้ และภาษ ี(EBITDA) อยู่ระหว่าง 
682.67 – 693.11 ล้านบาท ส่งผลให้วินชยัมอีตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (DSCR) อยู่ที่ 1.47 เท่า – 
1.72 เท่า ซึ่งบ่งบอกถงึความสามารถของวนิชยั ในการจ่ายช าระคนืเงนิกู้ยมืพรอ้มดอกเบี้ยไดอ้ย่างเพยีงพอ โดย
บรษิทัฯ มแีผนจะช าระดอกเบี้ยและเงนิตน้จากการออกและเสนอขายหุน้กู้ จากเงนิปันผลทีบ่รษิทัฯ คาดว่าจะไดร้บั
จากการเขา้ลงทุนทัง้หมดในวนิชยัสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ซึ่งอยู่ระหว่าง 166.55 – 279.89 ล้านบาท  อย่างไรกด็ ีที่
ปรกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่า ผลการด าเนินงานของโครงการฯ ซึง่เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมของ
วนิชยั มศีกัยภาพในการสรา้งผลก าไรทีม่ ัน่คงจากการผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่ง
ประเทศไทย โดยจะสามารถสรา้งผลตอบแทนใหต้่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ในระยะยาว  
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ความสามารถในการกูย้มืเพิม่เตมิของวนิชยัลดลงจากการมภีาระหนี้สนิดอกเบีย้จ่ายเพิม่ขึน้ 

เนื่องจากการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ของบริษัทฯ มีแหล่งที่มาของเงนิทุนในการช าระค่าตอบแทนจากเงนิกู้ยมื
เพิม่เตมิของวนิชยั ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ จ านวน 900.00 ลา้นบาท โดยภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมใน
ครัง้นี้จะส่งผลให้บริษัทฯ และวินชยัมีภาระหนี้สินเพิ่มเติม และส่งผลต่อความสามารถในการกู้ยมืเพิม่เติมของ 
บรษิทัฯ และ/หรอืวนิชยัในอนาคต ในกรณีทีม่คีวามตอ้งการทีจ่ะใชเ้งนิทุนเพื่อขยายธุรกจิในอนาคตและ/หรอืเพื่อใช้
ในการด าเนินธุรกจิ บรษิทัฯ และ/หรอืวนิชยัอาจตอ้งพจิารณาแหล่งเงนิทุนอื่นๆ  

อย่างไรกต็าม โครงการร่มเกล้าวนิด์ฟารม์ ซึ่งเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังามลมในวนิชยัมศีกัยภาพในการสรา้งผล
ก าไรทีม่ ัน่คงจากการผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย โดยวนิชยัจะมกี าไร
ก่อนค่าเสื่อมราคา ดอกเบี้ย และภาษี (EBITDA) อยู่ระหว่าง 682.67 – 693.11 ล้านบาท บนสมมติฐานที่วนิชยั
สามารถผลติไฟฟ้าได ้126.66 กกิะวตัตช์ัว่โมงต่อปี ซึง่เป็นอตัราค่าเฉลีย่ไฟฟ้าทีว่นิชยัผลติไดต้ามจรงิยอ้นหลงั 3 ปี 
และมอีตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (DSCR) อยู่ที ่1.47 เท่า – 1.72 เท่า ซึ่งบ่งบอกถงึความสามารถของ
วนิชยั  

อย่างไรกด็ ีในระหว่างไตรมาสที ่1 ถงึ ไตรมาสที ่4 ของปี 2566 วนิชยัจะมอีตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อก าไรก่อนหกัค่า
เสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และภาษ ี(Gross Debt to EBITDA) อยู่ระหว่าง 3.52 – 3.19 เท่า ซึง่เขา้ขา่ยเงือ่นไข
การช าระเงนิต้นคนืก่อนก าหนด (Cash sweep condition) จากกการเขา้ท าสญัญาเงนิกูย้มืกบัสถาบนัการเงนิ โดย
วนิชยัจะต้องด าเนินการช าระคนืเงนิกู้ยมืเป็นจ านวนร้อยละ 50.0 ของกระแสเงนิต่อผูถ้อืหุน้ (Free Cash Flow to 
Equity) ภายหลงัจากการจ่ายช าระคนืกูย้มืในงวดนัน้ ๆ เพิม่เตมิ ส่งผลใหใ้นปี 2566 วนิชยัจะมกีารจ่ายคนืเงนิกู้ยมื
ก่อนก าหนดเป็นจ านวน 110.00 ล้านบาท ทัง้นี้ ในปี 2567 วนิชยัจะมคีวามสามารถในการกู้ยมือยู่ในระดบัที่ดขี ึ้น 
กล่าวคอื อตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อก าไรก่อนหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และภาษ ี(Gross Debt to EBITDA) 
อยู่น้อยกว่า 3.0 เทา่ 

อย่างไรก็ด ีภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้จะส่งผลให้บรษิัทฯ  มสีทิธใินการรบัเงนิปันผลจากวินชยัใน
สดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ซึง่คดิเป็นเงนิปันผลเพิม่เตมิเป็นจ านวน 54.13 – 90.96  ลา้นบาท ดงันัน้ ในกรณีทีบ่รษิทัฯ มี
โอกาสในการขยายธุรกจิที่สามารถสรา้งอตัราผลตอบแทนในระดบัทีด่ตีามนโยบายการลงทุนของบรษิทัฯ บรษิทัฯ 
จะมีทางเลือกในการหาแหล่งเงินทุนรูปแบบอื่นเพิ่มเติมเพื่อใช้ในการขยายธุรกิจ โดยบริษัทฯ จะต้องค านึงถึง
ผลกระทบต่อเงื่อนไขทางการเงนิ (Financial Covenant) ในสญัญาเงนิกู้ฉบบัปัจจุบนัของวนิชยั ซึ่งอยู่ในรูปแบบ
ของสนิเชื่อโครงการ (Project Finance) 

การเขา้ท าสญัญาเงนิกูย้มืฉบบัใหม่ส่งผลใหว้นิชยัมตีน้ทุนทางการเงนิทีส่งูขึน้  

การเขา้ท าสญัญาเงนิกู้ยมืกบัสถาบนัการเงนิแห่งใหม่ เป็นจ านวนวงเงนิกูย้มืทัง้สิน้ 2,722.81 ล้านบาท ส่งผลใหว้นิ
ชยัมภีาระดอกเบีย้จ่ายในอตัรารอ้ยละ 3.69 ต่อปี ซึง่เป็นตน้ทุนทางการเงนิทีส่งูขึน้จากเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ
เดมิของวนิชยัทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายในอตัรารอ้ยละ 3.19 ต่อปี อย่างไรกด็ ีภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้
จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ มสีทิธใินการรบัเงนิปันผลจากวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 ซึ่งคดิเป็นเงนิปันผลเพิม่เตมิเป็น
จ านวน 54.13 – 90.96  ล้านบาท ซึ่งหากเปรียบเทียบกับต้นทุนทางการเงินที่สูงขึ้นของวินชยัแล้ว ที่ปรึกษา
ทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่าการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้มปีระโยชน์ต่อผูถ้อืหุน้ในระยะยาว 
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ความเส่ียงจากการเข้าท ารายการ 

การรบัภาระหนี้สนิจากวนิชยัเพิม่เตมิในงบการเงนิของบรษิทัฯ  

การเขา้ท าธรุกรรมการรบัโอนกจิการทัง้หมดในครัง้นี้ บรษิทัฯ จ่ายช าระค่าตอบแทนจ านวน 715.00 ลา้นบาท โดยมี
ทีม่าของแหล่งเงนิทุน อนัประกอบดว้ย  

1) เงนิปันผลรบัจากวนิชยัจ านวน 550.00 บาท ซึ่งมทีี่มาจากเงนิปันผลรบัจากวนิชยัจ านวน 1,004.00 ล้านบาท 
โดยบรษิทัฯ จะไดร้บัเงนิปันผลรบัในสดัส่วนรอ้ยละ 75.00 หรอืเท่ากบั 753.00 ลา้นบาท ทัง้นี้ เงนิปันผลจ่ายของวนิ
ชยัจ านวน 1,004.00 ล้านบาท มีแหล่งที่มาจากเงินกู้ยืมเพิ่มเติมจ านวน 900.00 ล้านบาท และเงินสดจากการ
ด าเนินงานของวนิชยัจ านวน 104.00 ลา้นบาท  

 2) เงินทุนจ านวน 165.00 ล้านบาท ซึ่งบริษัทฯ คาดว่าจะได้รบัจากการออกและเสนอขายหุ้นกู้จ านวนไม่เกิน 
400.00 ล้านบาท โดยบรษิัทฯ คาดว่าจะได้รบัเงนิทุนจากการออกและเสนอขายหุ้นกู้ภายในเดอืนกุมภาพนัธ์ ปี 
2566 และ/หรอืจากกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ  

โดยในวนัที่ 25 กรกฎาคม 2565 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทวินชยั ครัง้ที่ 5/2565 มีมติอนุมตัิเข้าลงนามใน
สญัญาเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิแหง่หนึ่ง เป็นวงเงนิกูย้มืจ านวน 2,722.81 ลา้นบาท ซึง่เป็นวงเงนิกูย้มืทีม่ากกวา่
เงนิกู้ยมืทีว่นิชยัมอียู่แล้วกบัสถาบนัการเงนิเดมิ ส่งผลใหว้นิชยัมวีงเงนิกู้ยมืเพิม่เตมิจากเงนิกู้ยมืทัง้หมดของวนิชยั
ในปัจจุบนัเป็นจ านวน 900.00 ล้านบาท  อนึ่ง วงเงนิกู้ยมืจ านวน 900.00 ล้านบาท มวีตัถุประสงค์เพื่อเป็นเงนิปัน
ผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของวนิชยั และสถาบนัการเงนิไม่มขีอ้ก าหนดหรอืเงื่อนไขใดทีจ่ ากดัไม่ใหว้นิชยัใชเ้งนิส่วนนี้เพื่อ
จ่ายเป็นเงนิปันผลต่อผูถ้อืหุน้  

อย่างไรกด็ ีการออกและเสนอขายหุน้กู ้และการเขา้ท าสญัญาเงนิกูย้มืดงักล่าวของวนิชยั จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ มภีาระ
หนี้สนิจากวงเงนิกู้ยมืเพิม่เตมิ (Top-up Facility) จากวนิชยัทีเ่พิม่ขึน้จ านวน 900.00 ลบ. และภาระหนี้สนิจากการ
เสนอขายหุน้กู้จ านวนไม่เกนิ 400.00 ล้านบาท ในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ โดยภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรม
การรบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet และการออกและเสนอขายหุน้กู้ภายในเดอืนกุมภาพนัธ์ ปี 2566 อตัราส่วน
หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ จะเพิม่ขึน้จาก 0.70 เท่า เป็น 1.98 เท่า 
ในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ  

อย่างไรกด็ ีจากการทีบ่รษิทัฯ ไดม้กีารเขา้ลงทุนในวนิชยัก่อนหน้านี้แล้ว บรษิทัฯ มคีวามเหน็ว่าโครงการร่มเกล้า
วนิดฟ์ารม์ ซึง่เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมของวนิชยั มศีกัยภาพในการสรา้งผลก าไรทีม่ ัน่คงจากการผลติและ
จ าหน่ายกระแสไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. และผลการด าเนินงานของวนิชยัสามารถจ่ายช าระคนืเงนิกู้ยมืและดอกเบี้ยจาก
สถาบนัการเงนิได ้ 

ทัง้นี้ เมื่อประมาณการการผลติไฟฟ้าตามจรงิของวนิชยั ซึ่งเท่ากบั 126.66 กิกะวตัต์ชัว่โมงต่อปี วนิชยัจะมกี าไร
ก่อนค่าเสื่อมราคา ดอกเบีย้ และภาษ ี(EBITDA) อยู่ระหว่าง 682.67 – 693.11 ลา้นบาท ส่งผลใหว้นิชยัมอีตัราส่วน
ความสามารถในการช าระหนี้ (DSCR) อยู่ที่ 1.47 – 1.72 เท่า ซึ่งบ่งบอกถึงความสามารถของวนิชยั ในการจ่าย
ช าระคนืเงนิกู้ยมืพรอ้มดอกเบี้ยไดอ้ย่างเพยีงพอ ในการนี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระ พจิารณาจากขอ้มูลที่ได้รบั 
และมคีวามเหน็ว่าวนิชยัมคีวามสามารถในการช าระหนี้ ซึง่จะส่งผลใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของ
ผูถ้อืหุน้ของวนิชยัและของบรษิทัฯ ลดลงในอนาคตได ้
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ความเสีย่งจากการไม่ไดต้่อสญัญา PPA กบั กฟผ. 

เนื่องจากระยะเวลาในแต่ละรอบของสญัญา PPA มรีะยะ 5 ปี ดงันัน้ เมื่ออายุสญัญา PPA สิ้นสุดลง วนิชยัอาจมี
ความเสี่ยงจากการไม่ได้ต่อสญัญาหรอืต่อสญัญาล่าช้า ซึ่งจะส่งผลให้วนิชยัรบัรู้รายได้ล่าช้าหรอืไม่สามารถรบัรู้
รายได ้อย่างไรกต็าม เมื่ออายุสญัญา PPA จะสิน้สุดลง หากวนิชยัหรอื กฟผ. ประสงค์ทีจ่ะต่ออายุสญัญาออกไป ก็
จะต้องแจง้เป็นหนังสอืใหคู้่สญัญาอกีฝ่ายหนึ่งทราบล่วงหน้าเป็นเวลาไม่น้อยกว่า 30 วนั ก่อนวนัครบก าหนดอายุ
สญัญา PPA โดยใหส้ญัญามอีายุต่อไปอกีคราวละ 5 ปี ซึง่วนิชยัมสีทิธิต์่ออายุสญัญา PPA ออกไป หากไม่มกีารไม่
ปฏบิตัติามสญัญาขอ้หนึ่งขอ้ใด  

วนิชยัมเีจตนาทีจ่ะด าเนินโครงการต่อเนื่องเป็นเวลาไม่น้อยกว่า 25 ปี ซึ่งเป็นไปตามอายุการใชง้านของอุปกรณ์ที่
ใชป้ระกอบการด าเนินโครงการฯ ทัง้นี้ หากวนิชยัไม่ปฏบิตัติามสญัญาขอ้หนึ่งขอ้ใด อาจส่งผลใหว้นิชยัไม่สามารถ
ต่อการต่ออายุสญัญา PPA  อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ มคีวามเชี่ยวชาญและมปีระสบการณ์ในการบรหิารโครงการ
ไฟฟ้าพลงังานหมุนวยีน ดงันัน้ หากเกดิเหตุการณ์ทีจ่ะส่งผลใหว้นิชยัไม่สามารถอายุสญัญา PPA ได ้บรษิทัฯ จะ
เร่งแกไ้ขในทนัท ีดงันัน้ ไม่มเีหตุอนัสมควรใหเ้ชื่อว่าวนิชยัจะไม่สามารถต่ออายุสญัญา PPA ได ้

3.3 ข้อดี ข้อด้อย และความเส่ียงจากการเข้าท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

ข้อดีของการเข้าท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

บรษิทัฯ สามารถเจรจาต่อรองเงือ่นไขและรายละเอยีดทีเ่กีย่วขอ้งกบัการซื้อขายไดอ้ย่างรวดเรว็ 

เน่ืองจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้เป็นการท ารายการกบั Planet ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของนทลนิ โดยมผีูถ้อืหุน้
ระดบัสงูคอื นายเชดิช ู ซึง่เป็นบดิาของนางสาวปาลรีฐั ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญข่องบรษิทัฯ ดงันัน้ การเจรจาต่อรอง
เงือ่นไขต่าง ๆ จงึเป็นไปดว้ยความรวดเรว็และมปีระสทิธภิาพ ซึง่จะส่งผลใหบ้รษิทัฯ สามารถรบัรูส่้วนแบ่งรายได ้
และเงนิปันผลทีม่ ัน่คงจากวนิชยัไดร้วดเรว็ขึน้ ซึง่ในกรณีทีบ่รษิทัฯ เขา้ท ารายการกบับุคคลภายนอก บรษิทัฯ อาจ
ตอ้งใชเ้วลาในการเจรจาต่อรองนานกว่าและอาจขาดประสทิธภิาพในการด าเนินกจิการระหว่างการเจรจาต่อรอง 

บรษิทัฯ สามารถรบัโอนกจิการทัง้หมดก่อนการช าระค่าตอบแทนการรบัโอนกจิการทัง้หมด 

เน่ืองเน่ืองจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้เป็นการเขา้ท ารายการกบับุคคลเกีย่วโยง ไดแ้ก่ Planet โดยบรษิทัฯ 
สามารถเจรจาต่อรองเงือ่นไขต่าง ๆ กบัคู่สญัญา เพื่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุดต่อบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 
ส่งผลใหบ้รษิทัฯ สามารถรบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet ประกอบดว้ยหุน้สามญัของวนิชยัจ านวน 2,413,125 หุน้ 
หรอืในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั โดยบรษิทัฯ จะถอืหุน้ในวนิชยัทัง้สิน้จ านวน 
7,425,000 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 75.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั และไดร้บัเงนิปันผลจากวนิชยัในสดัส่วน
รอ้ยละ 75.00 เป็นจ านวน 753.00 ลา้นบาท ก่อนการช าระค่าตอบแทนการรบัโอนกจิการทัง้หมดแก่ Planet   

นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัสามารถเจรจาเงือ่นไขการจ่ายช าระคา่ตอบแทนจ านวนทัง้สิน้ 715.00 ลา้นบาท โดยแบ่งการ
แบ่งจ่ายช าระค่าตอบแทนออกเป็น 2 งวด ไดแ้ก่ 1. งวดทีห่นึ่ง จ านวน 550.00 ลา้นบาท ซึง่มแีหล่งทีม่าจากเงนิ 
ปันผลรบัจากวนิชยั ภายในเดอืนธนัวาคม ปี 2565 และ 2. งวดทีส่อง จ านวน 165.00 ลา้นบาท ซึง่มแีหล่งทีม่าจาก
การออกและเสนอขายหุน้กู ้หรอืกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัฯ ภายในเดอืนกุมภาพนัธ ์ปี 2566  
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ข้อด้อยของการเข้าท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

อาจก่อใหเ้กดิความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (Conflict of Interest) 

เนื่องจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ เป็นการท ารายการกบั Planet ซึ่งเป็นบุคคลเกี่ยวโยงกบันางสาวปาลรีฐั ซึ่ง
เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ และด ารงต าแหน่งเป็นประธานเจา้หน้าทีบ่รหิารของบรษิทัฯ ดงันัน้ บรษิทัฯ อาจถูกพจิารณาหรอื
มขีอ้สงสยัว่าเป็นการท ารายการทีไ่ม่โปร่งใส การเอือ้หรอืถ่ายเทผลประโยชน์ใหแ้ก่ Planet ซึง่เป็นบุคคลเกีย่วโยง 

ทัง้นี้ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระได้พจิารณารายละเอียด และเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการแล้ว พบว่ารายการมี
ความสมเหตุสมผล โดยเป็นการลงทุนที่สอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของบริษัทฯ ในการลงทุนในโครงการ
พลงังานหมุนเวยีน และเมื่อพจิารณามูลค่ายุตธิรรมของวนิชยั ซึ่งถูกประเมนิโดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระซึ่งอยู่
ระหว่าง 854.48 – 970.84 ล้านบาท โดยมมีูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นที่กรณีฐานเท่ากบั 909.69 ล้านบาท ซึ่งสูงกว่า
ราคาเขา้ท ารายการที ่715.00 ล้านบาท ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระพจิารณาว่าการเขา้ลงทุนในวนิชยัเป็นไปเพื่อ
ประโยชน์สงูสุดต่อบรษิทัฯ 

3.4 ข้อดี ข้อด้อย และความเส่ียงจากการเข้าท ารายการกบับุคคลภายนอก 

ข้อดีของการเข้าท ารายการกบับุคคลภายนอก 

ไม่ก่อใหเ้กดิความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (Conflict of Interest) 

การเจรจาราคาและเงื่อนไขต่าง ๆ ในการเขา้ท ารายการกบับุคคลภายนอกสามารถพจิารณาได้ว่าเป็นรายการที่
โปร่งใส หรอืไม่มกีารเอื้อประโยชน์ใหแ้ก่กลุ่มใด กลุ่มหนึ่งเนื่องจากกระบวนการเขา้ท ารายการกบับุคคลภายนอก
นัน้จ าเป็นต้องมกีารเจรจาราคา และเงื่อนไขต่าง ๆ อนัส่งผลให้เป็นราคาที่ยุติธรรมและมเีงื่อนไขที่เป็นธรรมแก่
คู่สญัญาทัง้ 2 ฝ่าย และไม่มคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
 

ข้อด้อยของการเข้าท ารายการกบับุคคลภายนอก 

ใชเ้วลานานในการเจรจาและด าเนินการเขา้ท ารายการ 

บรษิทัฯ ตอ้งใชร้ะยะเวลาในการตรวจสอบความถูกตอ้งของขอ้มลูทางธุรกจิ บญัช ีและ กฎหมายของสนิทรพัย์จนมี
ความมัน่ใจได้ว่าสินทรพัย์ดงักล่าวเป็นสินทรพัย์ที่มศีกัยภาพอย่างแท้จริง ทัง้นี้กระบวนการเขา้ท ารายการกบั
บุคคลภายนอกอาจต้องใชเ้วลาในการเจรจาเงื่อนไข และราคาในการเขา้ท ารายการเป็นระยะเวลานานเพื่อใหไ้ดม้า
ซึ่งสนิทรพัย์ทีส่ามารถสรา้งผลตอบแทนทีบ่รษิทัฯ คาดหวงั ดงันัน้ จงึอาจมคีวามไม่แน่นอนว่าบรษิทัฯ จะสามารถ
ตกลงเขา้ท ารายการกบัคู่คา้ที่เป็นบุคคลภายนอกได้ส าเรจ็ และส่งผลให้บรษิทัสูญเสยีเวลา และโอกาสในการท า
ธุรกจิ 
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3.5 ความสมเหตุสมผลของการเข้าท ารายการและความเหมาะสมของเงื่อนไขของรายการ  

3.5.1 ความสมเหตุสมผลของราคาของวินชยั 

ในการประเมนิมูลค่ายุตธิรรมหุน้สามญัของวนิชยั ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาโดยใชข้อ้มูลจากงบการเงนิ
ของวนิชยั ยอ้นหลงั 3 ปี สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 ถงึ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 ทีต่รวจสอบโดย บรษิทั 
ไพรซ์วอเทอร์เฮาสค์ูเปอส์ เอบเีอเอส จ ากดั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 ถงึ ณ 30 กนัยายน 2565 ทีส่อบทานโดย 
บรษิัท ส านักงาน อีวาย จ ากดั ซึ่งจดัท าโดยฝ่ายบรหิาร และขอ้มูลที่เผยแพร่ต่อสาธารณะทัว่ไป รวมถึงขอ้มูลที่
ไดร้บัจากบรษิทัฯ และการสมัภาษณ์ผูบ้รหิาร  

อย่างไรกต็าม ความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระตัง้อยู่บนสมมตฐิานว่า ขอ้มลูและเอกสารส าคญัดงักล่าวเป็น
ขอ้มูลทีส่มบูรณ์ ครบถ้วนและถูกต้อง รวมทัง้พจิารณาจากสถานการณ์ และขอ้มูลทีส่ามารถรบัรูไ้ดใ้นปัจจุบนั ซึ่ง
หากมกีารเปลีย่นแปลงใด ๆ ทีส่่งผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อการด าเนินธุรกจิการประเมนิมลูค่ากจิการรวมถงึการ
ตดัสนิใจของผูถ้อืหุน้ในการพจิารณาราคายุตธิรรมของมลูค่ากจิการอาจมกีารเปลีย่นแปลง 

ส าหรบัการประเมนิมลูค่าหุน้ทีเ่หมาะสมของวนิชยั ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใชว้ธิตี่าง ๆ ดงัต่อไปนี้ 

(1) วธิมีลูค่าทางบญัช ี(Book Value Approach) 

(2) วธิปีรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

(3) วธิกีารเปรยีบเทยีบอตัราส่วนมลูค่าในตลาด (Market Comparable Approach) 

- อตัราส่วนมลูค่าหุน้ต่อมลูค่าทางบญัชตี่อหุน้ (Price to Book Value Ratio Approach) 

- อตัราส่วนมลูค่าหุน้ต่อก าไรต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio Approach) 

- อตัราส่วนมูลค่ากจิการต่อก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางภาษี ดอกเบี้ย ค่าเสื่อมราคา และค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่าย 
( Enterprise Value to Earnings Before Interest, Tax, Depreciation, and Amortization Multiples 
Approach) 

(4) วธิมีลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

3.5.1.1 วิธีมูลค่าตามบญัชี (Book Value Approach)  

วธิมีูลค่าหุน้ตามบญัช ี(Book Value Approach) เป็นการประเมนิมูลค่าทางบญัชขีองทรพัย์สนิสุทธ ิหรอืมูลค่าส่วน
ของผูถ้อืหุน้ตามงบการเงนิของวนิชยั ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ทัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดใ้ชม้ลูค่าทางบญัชตีาม
งบการเงนิรวมของ วนิชยั ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 ดงัมรีายละเอยีดแสดงในตารางต่อไปนี้ 
การประเมินมูลค่าของ วินชยั ด้วยวิธีมูลค่าตามบญัชี (Book Value Approach) 

หน่วย: ลา้นบาท 
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 

ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ 990.00 
ก าไร (ขาดทุน) สะสม   997.36 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นตามบญัชีของวินชยั 1,987.36 
มูลค่าการเข้าท ารายการท่ีร้อยละ 24.375 484.42 



ความเหน็ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ 
และการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) 
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การประเมินมูลค่าของวินชยัด้วยวิธีมูลค่าหุ้นตามบญัชขีองบริษัท ณ วนัที่ 30 กันยายน 2565 เท่ากับ 484.42  
ล้านบาท อย่างไรก็ตาม ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระมคีวามเห็นว่าวธิดีงักล่าวไม่สะท้อนมูลค่าทางเศรษฐกิจของ 
วนิชยั เนื่องจากเป็นวธิทีีม่ขีอ้จ ากดั เนื่องจากการใชข้อ้มลูงบการเงนิในอดตีโดยไม่ไดค้ านึงถงึความสามารถในการ
สรา้งมูลค่าทางเศรษฐกจิในอนาคต ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็ว่าเป็นวธิปีระเมนิมลูค่าที่ไม่เหมาะสม
ต่อการประเมนิมลูค่าของวนิชยั 

3.5.1.2 วิธีปรบัปรงุมูลค่าหุ้นตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมูลค่าหุ้นด้วยวธิีปรบัปรุงมูลค่าหุ้นตามบญัชีเป็นการประเมนิมูลค่าทางบญัชขีองทรพัย์สนิสุทธ ิหรอื
มูลค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ตามงบการเงนิของวนิชยั ซึ่งปรากฏตามงบการเงนิทีจ่ดัท าโดยฝ่ายบรหิารของวนิชยั สิน้สุด 
ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 และปรบัปรุงดว้ยรายการต่าง ๆ ทีเ่กดิขึน้ภายหลงัจากวนัทีใ่นงบการเงนิ  

เน่ืองดว้ย ทีป่ระชุมคณะกรรมการของวนิชยัจะมกีารอนุมตกิารจ่ายเงนิปันผลใหผู้ถ้อืหุน้จ านวน 1,004.00 ลา้นบาท 
โดยมแีหล่งทีม่าของเงินปันผลจาก 1. วงเงนิกู้ยมืเพิม่เตมิจ านวน 900.00 ล้านบาท ซึ่งทีป่ระชุมคณะกรรมการวนิ
ชยั ครัง้ที ่5/2565 เมื่อวนัที ่25 กรกฎาคม 2565 ไดม้มีตเิขา้ลงนามในสญัญาวงเงนิกูด้งักล่าว โดยวงเงนิกูด้งักล่าวมี
วตัถุประสงค์เพื่อใชเ้ป็นเงนิปันผลจ่ายต่อผูถ้อืหุน้ของวนิชยัทัง้จ านวน และ 2. เงนิสดจากการด าเนินงานของวนิชยั
จ านวน 104.00 ล้านบาท ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระได้จดัท าการประเมนิมูลค่าหุน้ด้วยวธิีปรบัปรุงมูลค่าหุน้ตาม
บญัชภีายหลงัจากการจ่ายเงนิปันผลต่อผูถ้อืหุน้ของวนิชยั โดยมรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 

ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ 990.00 
ก าไร (ขาดทุน) สะสม 997.36 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นตามบญัชีของวินชยั 1,987.36 
หกั เงนิปันผลจ่ายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของวนิชยั ซงึมาจากเงนิสดจากการด าเนินงาน (104.00) 
หกั เงนิปันผลจ่ายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของวนิชยั ซงึมาจากเงนิสดจากการเขา้ท าสญัญา
กูย้มืเพิม่เตมิ (Top-up facility) (900.00) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นตามบญัชีของวินชยัภายหลงัจากการจ่ายเงินปันผล 983.36 
มูลค่าการเข้าท ารายการท่ีร้อยละ 24.375 239.69 
บวก เงนิปันผลทีผู่ถ้อืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 จะไดร้บั 244.73 
มูลค่าสุทธิของวินชยั ร้อยละ 24.375 484.42 

เนื่องด้วยการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ บรษิัทฯ มทีี่มาของแหล่งเงนิทุนจากเงนิปันผลจ่ายจากวนิชัย โดยวนิชยัจะ
จ่ายเงนิปันผลทัง้สิน้ 1,004.00 ลา้นบาท โดยมทีีม่าจาก 1. เงนิกูย้มืเพิม่เตมิ (Top-up facility) จ านวน 900.00 ลา้น
บาท และ 2. เงนิสดจากการด าเนินงานของวนิชยัจ านวน 104.00 ล้านบาท โดยบรษิัทฯ จะได้รบัเงนิปันผลจาก 
วินชยัในสดัส่วนร้อยละ 75.00 เป็นจ านวนเงนิทัง้สิ้น 753.00 ล้านบาท ซึ่งรวมถึงเงินปันผลรบัในสดัส่วนร้อยละ 
24.375 จากการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้  

การประเมินมูลค่าของวินชยัด้วยวิธีปรบัปรุงมูลค่าหุ้นตามบญัชขีองบริษัท ณ วนัที่ 30 กันยายน 2565 เท่ากบั 
484.42 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม วิธีการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชีไม่ได้ค านึงถึง
ความสามารถในการท าก าไรในอนาคต และไม่ได้ค านึงถึงแนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง  



ความเหน็ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ 
และการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) 
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รวมถงึปัจจยัภายนอกอื่น ๆ ทีอ่าจมผีลกระทบต่อการด าเนินธุรกจิในอนาคต ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็
ว่าวธิดีงักล่าวไม่สะทอ้นมลูค่าทางเศรษฐกจิของวนิชยั เนื่องจากเป็นวธิทีีม่ขีอ้จ ากดั ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึมี
ความเหน็ว่าเป็นวธิปีระเมนิมลูค่าทีไ่ม่เหมาะสมต่อการประเมนิมลูค่าของวนิชยั  

3.5.1.3 วิธีการเปรียบเทียบอตัราส่วนมูลค่าในตลาด (Market Comparable Approach)  

วิธีประเมินมูลค่ากิจการด้วยการเปรียบเทียบอัตราส่วนมูลค่าในตลาดเป็นการประเมินมูลค่าของวินชัย  
เมื่อเปรยีบเทยีบกบับรษิทัทีจ่ดทะเบยีนอยู่ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ทีป่ระกอบธุรกจิคล้ายคลงึกนั โดยใชข้อ้มูลเฉลี่ย
ยอ้นหลงัในช่วงเวลาต่าง ๆ กนัจนถงึวนัที ่26 กนัยายน 2565 โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาจากบรษิทัจด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ หมวดพลงังานและสาธารณูปโภค ซึ่งมรีายไดห้ลกัจากธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้า
จากพลงังานหมุนเวยีน (Renewable Energy)  

เนื่องจาก ในปัจจุบนัยงัไม่มบีริษัทใดที่ประกอบธุรกิจพลงังานลมเป็นหลกั และจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
ประเทศไทย ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระก าหนดเกณฑ์ในการคดัเลอืกบรษิัทเทยีบเคยีงที่มรีายไดจ้ากการ
ผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนทีจ่ดทะเบยีนอยู่ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดย
พจิารณาคดัเลอืกจากบรษิทัทีม่รีายได้หลกัมาจากรายไดก้ารผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน
มากกว่ารอ้ยละ 40.0  

ตาราง: ข้อมูลบริษทัท่ีประกอบธรุกิจท่ีใกล้เคียงกนั 

ล าดบั บริษทั ช่ือย่อ ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

สดัส่วนรายได้จาก
การผลิตและจ าหน่าย
พลงังานหมุนเวียน 

(ร้อยละ) 

จ านวน 
เมกะวตัต์ 

1 
บรษิทั ไทย โซล่าร ์เอน็เนอรย์ี ่
จ ากดั (มหาชน) 

TSE 
ป ร ะ ก อ บ ธุ ร กิ จ ผ ลิ ต แ ล ะ จ า ห น่ า ย
กระแสไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์และ
พลงังานหมุนเวยีนอื่น 

68.05 158.7 

2 บรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) BCPG ประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน 96.8 557.3 

3 
บรษิทั เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์
คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

SSP 
ประกอบธุรกจิผลติ และจ าหน่ายไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทติยแ์ละ พลงังานทดแทน 

95.6 194.0 

4 
บรษิทั บา้นป ูเพาเวอร ์จ ากดั 
(มหาชน) 

BPP 

ประกอบธุรกจิโดยการถอืหุน้ในบรษิทัอื่นที่
ประกอบธุ รกิจหลักด้ านการผลิตและ
จ าหน่ายไฟฟ้าและธุรกิจที่เกี่ยวข้อง โดย
ปัจจุบันมีรายได้หลักมาจากการลงทุนใน
โรงไฟฟ้าที่ผลติไฟฟ้าจากพลงังานที่ใชแ้ลว้
หมดไป (Conventional power generation) 
และได้มกีารขยายการลงทุนไปยงัโรงไฟฟ้า
ที่ ผ ลิต ไฟ ฟ้ าจากพลัง ง านหมุน เวียน 
(Renewable power generation) 

41.5 352.0 
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ล าดบั บริษทั ช่ือย่อ ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

สดัส่วนรายได้จาก
การผลิตและจ าหน่าย
พลงังานหมุนเวียน 

(ร้อยละ) 

จ านวน 
เมกะวตัต์ 

5 
บรษิทั ซุปเปอร ์เอนเนอรย์ ี
คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

SUPER 

ประกอบธุรกิจด้านการปฏิบัติการดูแล
บ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน และ
การถือหุ้นในบริษัทย่อย และ/หรือบริษัท
ร่วม (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจ
ผลิตและจัดจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจาก
พลังงานทดแทน , ธุ รกิจการผลิตและ
จ าหน่ายน ้ าเพื่อการอุปโภคบริโภค และ
ธุรกจิเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร 

88.1 699.6 

 หมายเหตุ: ขอ้มลูจาก SET ณ วนัที ่26 กนัยายน 2565 

(1) อตัราส่วนมูลค่าหุ้นต่อมลูค่าทางบญัชีต่อหุ้น (Price to Book Value Ratio Approach) 

หน่วย: เท่า 

หลกัทรพัย ์
อตัราส่วน P/BV เฉล่ียย้อนหลงัจ านวน 

360 วนั 180 วนั 90 วนั 60 วนั 30 วนั 
TSE 0.79  0.74  0.73  0.74  0.75  
SSP 2.16  1.79  1.67  1.68  1.68  
BPP 1.07  0.99  0.95  0.96  0.96  
SPCG 1.09  0.99  0.96  0.96  0.95  
SUPER 1.20  1.07  1.00  1.00  1.01  
ค่ามธัยฐาน 1.29  1.14  1.08 1.09  1.09 

หมายเหตุ: ขอ้มลูจาก Capital IQ ณ วนัที ่26 กนัยายน 2565  

การประเมินมูลค่าของ วินชัย ด้วยวิธีอตัราส่วนมูลค่าหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น (Price to Book 
Value Ratio Approach) 

วธิปีระเมนิมลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ดว้ยวธิมีลูค่าหุน้ต่อมลูค่าทางบญัชตี่อหุน้เป็นการใชม้ลูค่าทางบญัชขีองวนิชยั  
จากงบการเงนิของวนิชยั สิน้สุด ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2565 ซึง่เท่ากบั 178.57 บาทต่อหุน้ คณูกบัค่ามธัยฐาน
ของอัตราส่วนราคาปิดต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นย้อนหลัง 30 60 90 180 และ 360 วัน นับจากวันที่ 
21 กนัยายน 2565 โดยผลการค านวณสรุปไดด้งันี้ 

มลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ = มลูค่าทางบญัช ีx ค่ามธัยฐานของอตัราส่วนราคาปิดต่อมลูค่าตามบญัชตี่อหุน้ 
 หน่วย: บาทต่อหุน้ 

มูลค่ากิจการจากการประเมินด้วยวิธี P/BV  ค่ามธัยฐานอตัราส่วน P/BV ย้อนหลงั 

ขอ้มลูยอ้นหลงั 360 วนั 180 วนั 90 วนั 60 วนั 30 วนั 

ค่ามธัยฐาน P/BV (เท่า) 1.29  1.14  1.08 1.09  1.09 

มลูค่าทางบญัชขีองวนิชยั  178.57 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 231.07  204.29  193.22  194.29  195.00  
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 หน่วย: บาทต่อหุน้ 

มูลค่ากิจการจากการประเมินด้วยวิธี P/BV  ค่ามธัยฐานอตัราส่วน P/BV ย้อนหลงั 

ขอ้มลูยอ้นหลงั 360 วนั 180 วนั 90 วนั 60 วนั 30 วนั 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นร้อยละ 24.375 56.32  49.79  47.10  47.36  47.53  

การประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของวนิชยั ด้วยวิธีมูลค่าหุ้นต่ออตัราส่วนมูลค่าทางบญัชตี่อหุ้น (P/BV) 
มูลค่าวนิชยัจะเท่ากบั 47.10 – 56.32 บาทต่อหุ้น อย่างไรก็ตามที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระมคีวามเหน็ว่าวธิี
ดงักล่าวไม่สะทอ้นมลูค่าทางเศรษฐกจิของวนิชยั เน่ืองจากเป็นวธิทีีม่ขีอ้จ ากดัจากความแตกต่างของโครงสรา้ง
การประกอบธุรกจิ โครงสรา้งทางการเงนิ ขนาดของบรษิทั และความเสีย่งเฉพาะตวัของธุรกจิ ของกลุ่มบรษิทั
ทีม่คีวามใกล้เคยีงกนัทีน่ ามาเปรยีบเทยีบ รวมไปถงึวธิดีงักล่าวไม่ไดค้ านึงถงึความสามารถในการสรา้งมูลค่า
ทางเศรษฐกจิในอนาคต ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็ว่าเป็นวธิปีระเมนิมลูค่าทีไ่ม่เหมาะสมต่อการ
ประเมนิมลูค่าหุน้ของวนิชยั  

(2) อตัราส่วนมูลค่าหุ้นต่อก าไรต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach) 
หน่วย: เท่า 

หลกัทรพัย ์
อตัราส่วน P/E เฉล่ียย้อนหลงัจ านวน 

360 วนั 180 วนั 90 วนั 60 วนั 30 วนั 
TSE 8.52  7.96  7.37  7.46  7.51  
BCPG 14.35  11.66  10.94  11.26  11.444 
SSP 13.21  10.98  9.69  9.28  8.82  
BPP 12.33  10.92  9.67  10.06  10.28  
SUPER 11.63  10.79  11.24  12.05  12.69  
ค่ามธัยฐาน 12.01  10.46 9.78 10.02 10.15 

หมายเหตุ: ขอ้มลูจาก Capital IQ ณ วนัที ่26 กนัยายน 2565  

การประเมินมูลค่าของ วินชัย ด้วยวิธีอตัราส่วนมูลค่าหุ้นต่อก าไรต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio 
Approach) 

การประเมินมูลค่ากิจการด้วยวิธมีูลค่าหุ้นต่อก าไรต่อหุ้นเป็นการใช้ก าไรของวินชยั จากงบการเงนิ สิ้นสุด  
ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2565 รวมเท่ากบั 19.04 บาทต่อหุน้ คูณกบัค่ามธัยฐานของอตัราส่วนราคาปิดต่อก าไร
ต่อหุน้ยอ้นหลงั 30 60 90 180 และ 360 วนันับจากวนัที ่21 กนัยายน 2565  โดยผลการค านวณสรุปไดด้งันี้ 

มลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ = ก าไรสุทธ ิx ค่ามธัยฐานของอตัราส่วนราคาปิดต่อก าไรต่อหุน้ 
 หน่วย: บาทต่อหุน้ 

มูลค่ากิจการจากการประเมินด้วยวิธี P/E  ค่าเฉล่ียอตัราส่วน P/E ย้อนหลงั 

ข้อมูลย้อนหลงั 360 วนั 180 วนั 90 วนั 60 วนั 30 วนั 

ค่ามธัยฐาน P/E (เท่า) 11.21  9.97  9.34  9.55  9.65  

ก าไรสุทธขิองวนิชยั  19.04 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 228.64  199.20  186.25  190.82  193.24  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นร้อยละ 24.375 55.73  48.56  45.40  46.51  47.10  
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การประเมนิมลูค่ากจิการของวนิชยั ดว้ยวธิอีตัราส่วนมลูค่าหุน้ต่อก าไรต่อหุน้ (P/E) มลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของ 
วนิชยัจะเท่ากบั 45.40 – 55.73 บาทต่อหุน้ อย่างไรกต็ามทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่าวธิดีงักล่าว
ไม่สะท้อนมูลค่าทางเศรษฐกิจของ วนิชยั เนื่องจากเป็นวธิทีีม่ขีอ้จ ากดัจากความแตกต่างของโครงสร้างการ
ประกอบธุรกจิ โครงสรา้งทางการเงนิ ขนาดของบรษิทั และความเสีย่งเฉพาะตวัของธุรกจิ ของกลุ่มบรษิทัทีม่ี
ความใกล้เคยีงกนัทีน่ ามาเปรยีบเทยีบ รวมไปถงึวธิดีงักล่าวไม่ไดค้ านึงถงึความสามารถในการสรา้งมลูค่าทาง
เศรษฐกิจในอนาคต ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระจงึมคีวามเห็นว่าเป็นวธิปีระเมนิมูลค่าที่ ไม่เหมาะสมต่อการ
ประเมนิมลูค่าหุน้ของวนิชยั 

(3) อตัราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางภาษี ดอกเบีย้ ค่าเส่ือมราคา และค่าใช้จ่ายตดั
จ าหน่าย (Enterprise Value to Earnings Before Interest, Tax, Depreciation, and Amortization 
Multiples Approach) 

หน่วย: เท่า 
หลกัทรพัย ์ อตัราส่วน EV/EBITDA เฉล่ียย้อนหลงัจ านวน 

360 วนั 180 วนั 90 วนั 60 วนั 30 วนั 
TSE 13.91  14.61  14.94  15.48  15.97  
BCPG 11.33  8.85  8.08  8.09  8.05  
SSP 12.29  10.08  9.22  8.99  8.75  
BPP 16.28  15.78  14.40  15.68  16.66  
SUPER 11.56  11.05  11.01  11.13  11.23  
ค่ามธัยฐาน 13.07 12.07 11.53 11.87 12.13 

หมายเหตุ: ขอ้มลูจาก Capital IQ ณ วนัที ่26 กนัยายน 2565  

การประเมินมูลค่าของ วินชยั ด้วยวิธีอตัราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางภาษี ดอกเบีย้ 
ค่าเส่ือมราคา และคา่ใช้จา่ยตดัจ าหน่าย (Enterprise Value to Earnings Before Interest, Tax, 
Depreciation, and Amortization Multiples Approach) 

การค านวณมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางภาษี ดอกเบี้ย ค่าเสื่อมราคา และค่าใช้จ่ายตดัจ าหน่าย 
(EBITDA) เป็นการใชก้ าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางภาษ ีดอกเบีย้ ค่าเสื่อมราคา และค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่ายของวนิชยั 
จากงบการเงิน สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2565 รวมเท่ากับ 303.02 ล้านบาท คูณกับค่ามัธยฐานของ
อตัราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางภาษี ดอกเบี้ย ค่าเสื่อมราคา และค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่าย
ยอ้นหลงั 30 60 90 180 และ 360 วนันับจากวนัที ่21 กนัยายน 2565 โดยผลการค านวณสรุปไดด้งันี้ 

มูลค่ากิจการ = ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางภาษี  ดอกเบี้ย ค่าเสื่อมราคา และค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่าย  
x ค่ามธัยฐานของอตัราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางภาษี ดอกเบี้ย ค่าเสื่อม
ราคา และค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่าย 
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หน่วย: ลา้นบาท 

การประเมินมูลค่ากิจการ ค่ามธัยฐานอตัราส่วน EV/EBITDA เฉล่ียย้อนหลงั 

ขอ้มลูยอ้นหลงั 360 วนั 180 วนั 90 วนั 60 วนั 30 วนั 

ค่ามธัยฐาน EV/EBITDA (เท่า) 11.87  10.98  10.50  10.79  11.00  

EBITDA ของ วนิชยั  303.02 

มูลค่ากิจการ 4,636.12  4,286.61  4,100.46  4,213.06  4,295.92  

หกั ภาระหนี้สนิ 1,926.00 

บวก เงนิสด 952.00 

มูลค่าผู้ถือหุ้น (บาทต่อหุน้) 301.78  271.17  254.52  265.05  272.95  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นร้อยละ 24.375 
(บาทต่อหุน้) 

73.56  66.10  62.04  64.61  66.53  

การประเมนิมูลค่ากจิการของวนิชยั ด้วยวธิอีตัราส่วนมูลค่ากจิการต่อก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางภาษี ดอกเบี้ย  
ค่าเสื่อมราคา และค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่าย (EBITDA) มลูค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของวนิชยั จะเท่ากบั 62.04 – 73.56 
บาทต่อหุน้ อย่างไรก็ตามทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระมคีวามเหน็ว่าวธิดีงักล่าวไม่สะทอ้นมูลค่าทางเศรษฐกจิ
ของ วนิชยั เนื่องจากเป็นวธิทีีม่ขีอ้จ ากดัจากความแตกต่างของโครงสรา้งการประกอบธุรกจิ ขนาดของบรษิทั 
และความเสี่ยงเฉพาะตวัของธุรกิจ ของกลุ่มบริษัทที่มคีวามใกล้เคยีงกนัที่น ามาเปรียบเทยีบ รวมไปถึงวธิี
ดงักล่าวไม่ไดค้ านึงถงึความสามารถในการสรา้งมลูค่าทางเศรษฐกจิในอนาคต ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึมี
ความเหน็ว่าเป็นวธิปีระเมนิมลูค่าทีไ่ม่เหมาะสมต่อการประเมนิมลูค่าหุน้ของวนิชยั  

3.5.1.4 วิธีมูลค่าปัจจบุนัสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

การประเมินมูลค่าของ วินชยั ด้วยวิธีมูลค่าปัจจบุนัสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
Approach) 

วธิปีระเมนิมลูค่ากจิการของวนิชยั ดว้ยวธิมีลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 
ท าโดยน ากระแสเงนิสดส าหรบักจิการทีค่าดว่าจะเกดิในอนาคตซึง่เป็นการประเมนิมลูค่าผลการด าเนินงานทีค่าดว่า
จะเกดิในอนาคตของวนิชยัมาคดิลดดว้ยตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of 
Capital : “WACC”) ของวนิชยัเพื่อใหไ้ดม้าซึง่มลูค่าของวนิชยั  

โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระประมาณการกระแสเงนิสดในอนาคตของวนิชยัเป็นระยะเวลา 21 ปี 6 เดอืน สิน้สุด
วนัที่ 31 มนีาคม 2587 โดยระยะเวลาในการประมาณการสอดคล้องกบัอายุการใช้งานที่เหลอืของโรงไฟฟ้าของ 
วนิชยั (โรงไฟฟ้ามอีายุการใชง้าน 25 ปี อ้างองิอ้างองิจากงบการเงนิของวนิชยั) และตัง้อยู่บนสมมตฐิานทีว่่าขอ้มลู
ทัง้หมดที่ได้รบัเกี่ยวกบัวนิชยัเป็นขอ้มูลที่ครบถ้วนและถูกต้องตามความเป็นจริง ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระได้
ตัง้สมมตฐิานหลกัทีม่คีวามส าคญัต่อการประเมนิมลูค่าของวนิชยั ดงัต่อไปนี้ 

วนิชยัด าเนินธุรกจิโครงการไฟฟ้าพลงังานลม ซึง่เป็นโครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (Small Power Producer: 
“SPP”) มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้า (PPA) กบั กฟผ. รวมก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญาทัง้สิน้ 45.00 เมกะวตัต ์ซึง่ได้
จ าหน่ายไฟฟ้าเขา้ระบบเชงิพาณิชย ์ (COD) ใหก้บั กฟผ. ตัง้แต่วนัที ่ 1 เมษายน 2562 และมอีายุสญัญา 5 ปี ซึง่ 
สามารถต่ออายุสญัญาไปทุก ๆ 5 ปี (Evergreen Contract) โดยไดร้บัการสนับสนุนจากโครงการสนับสนุนพลงังาน
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ทดแทนของส านักงานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน ส่งผลใหไ้ดร้บัสทิธปิระโยชน์จากส่วนเพิม่ราคา
รบัซื้อไฟฟ้า (Adder) จาก กฟผ. ในอตัรา 3.50 บาท ต่อ 1 กโิลวตัตช์ัว่โมง เป็นระยะเวลา 10 ปี นับจากวนัเริม่
จ าหน่ายไฟฟ้าเขา้ระบบเชงิพาณิชย ์ (COD) และไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษจีากคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน
ตามพระราชบญัญตักิารส่งเสรมิการลงทุน (พ.ศ. 2520) ส าหรบักจิการโรงไฟฟ้าไดร้บัยกเวน้ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล
ส าหรบัก าไรสุทธเิป็นระยะเวลา 8 ปี นับตัง้แต่วนัทีเ่ริม่มรีายไดจ้ากการประกอบกจิการ ซึง่สทิธปิระโยชน์นี้จะสิน้สุด
วนัที ่31 มนีาคม 2570 โดยมรีายละเอยีดดงัตารางแสดงต่อไปนี้ 

  

 

 

หมายเหตุ: 1/ วนัครบก าหนดอายุใชง้านของสนิทรพัยใ์นการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าพลงังานลมของวนิชยั 

สมมติฐานรายได้จากการขายไฟฟ้า 

- ปริมาณพลงัไฟฟ้าท่ีขายให้ กฟผ. 

ปรมิาณพลงัไฟฟ้าทีว่นิชยัสามารถไดจ้่ายเขา้ระบบ กฟผ. อ้างองิจากค่าพลงังานไฟฟ้าสุทธทิีผ่ลติไดจ้าก
พลงังานลมของวนิชยัทีเ่กดิขึน้จรงิในอดตี ตัง้แต่เดอืนตุลาคม 2562 – เดอืนกนัยายน 2565 หรอืเป็นผล
การด าเนินงานย้อนหลงัเป็นระยะเวลา 3 ปี ซึ่งเป็นค่าเฉลี่ยเท่ากบั 126.62 กิกะวตัต์ชัว่โมงต่อปี โดยมี
รายละเอยีดดงันี้ 

 
ตุลาคม ถึง 

ธนัวาคม ปี 2562 
ปี 2563 ปี 2564 

มกราคมถึง 
กนัยายน ปี 2565 

พลงังานไฟฟ้าทีผ่ลตไิด้
ตามจรงิ (GWh)1/ 

49.13 127.85 132.27 70.73 

หมายเหตุ: 1/ พลงังานไฟฟฟ้าทีผ่ลติไดต้ามจรงิ รวมถงึระยะเวลาปิดซ่อมบ ารุงประจ าปีของวนิชยั  

อตัรารบัซื้อไฟฟ้า 

วนิชยัไดร้บัอตัราค่าไฟฟ้าจาก กฟผ. ในอตัรารบัซื้อไฟฟ้าจากผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (SPP) ประเภทสญัญา 
Non-firm ซึ่งเป็นอตัราค่าพลังงานไฟฟ้าขายส่ง รวมถึงค่าไฟฟ้าตามสูตรการปรบัอตัราค่าไฟฟ้าโดย
อตัโนมตัขิายส่งเฉลีย่ (Ft ขายส่งเฉลีย่)  

โดย กฟผ. แบ่งช่วงเวลารบัซื้อไฟฟ้าออกเป็น 2 ช่วงเวลา ได้แก่ 1) ช่วงเวลา Peak คอื ช่วงเวลาที่ทัว่
ประเทศมคีวามต้องการใช้ปรมิาณไฟฟ้าจ านวนเพื่อเพยีงพอกบัการด าเนินธุรกรรมทางเศรษฐกิจของ
ประเทศ รวมถงึเพื่อรองรบัการบรโิภคของไฟฟ้าของภาคประชาชน โดยมรีะยะเวลารบัซื้อในช่วงวนัจนัทร์ 
– วนัศุกร์ และวนัหยุดนักขตัฤกษ์ ระหว่างช่วงเวลา 09.00 น. – 22.00 น. และ 2) ช่วงเวลา Off-peak คอื 
ช่วงเวลาที่ปรมิาณความต้องการใช้ไฟฟ้าเพื่อรองรบัการขบัเคลื่อนทางเศรษฐกิจ และภาคการบริโภค
ลดลง โดยมรีะยะเวลารบัซื้อในช่วงวนัจนัทร์ – วนัศุกร์ ระหว่างช่วงเวลา 22.00 น. – 09.00 น. และ วนั

โครงการร่มเกล้าวินดฟ์ารม์ รายละเอียด 
วนัท่ีเร่ิม COD 1 เม.ย. 62 
วนัครบอายุใช้งาน1/ 31 ม.ีค. 87 
วนัครบ Adder 31 ม.ีค. 72 
ก าลงัการผลิตติดตัง้ 44.85 MW 
ก าลงัการผลิตตามสญัญา 45.00 MW 
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เสาร ์– อาทติย ์วนัแรงงานแห่งชาต ิและวนัหยุดราชการตามปกต ิระหว่างช่วงเวลา 00.00 น. – 24.00 น. 
ตามประกาศของ กฟผ. 

อัตรารับซื้อไฟฟ้าในช่วงเวลา Peak เท่ากับ 4.22 บาทต่อกิโลวตัต์ชัว่โมง และในช่วงเวลา  Off-peak 
เท่ากบั 2.35 บาทต่อกโิลวตัตช์ัว่โมง รวมถงึภาระค่าส่งผ่าน (Ft) ทัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ าการ
ประมาณการการผลติไฟฟ้า โดยอา้งองิมาจากอตัราถวัเฉลีย่ส าหรบัประมาณการปรมิาณผลติและจ าหน่าย
ไฟในแต่ละช่วงเวลา โดยใช้จ านวนชัว่โมงการผลิตที่เกิดขึ้นจริงตัง้แต่เดือนสิงหาคม 2562 – เดือน
กรกฎาคม 2565 ของปริมาณการผลิตใน Peak และปริมาณการผลิตใน Off-peak มาค านวณเป็น
อตัราส่วนจากปรมิาณการผลติไฟฟ้าทีเ่กดิขึน้จรงิทัง้หมดของโครงการฯ มรีายละเอยีดการประมาณการ
ดงัต่อไปนี้ 

ช่วงเวลารบัซื้อไฟฟ้าท่ีผลิต 
ปริมาณการผลิตไฟฟ้าหลงัหกั
อตัราสูญเสียพลงังานจากสายส่ง  

(กิโลวตัต์ชัว่โมง) 
ร้อยละ 

Peak 33,177,294.00 26.19 
Off-peak 93,484,726.67 73.81 
รวมทัง้ส้ิน 126,662,020.67 100.00 

ดังนั ้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการขายไฟฟ้า  อ้างอิงจากราคาขายส่งไฟฟ้าที่ระดับ
แรงดนัไฟฟ้า 115.00 กิโลโวลต์ ตัง้แต่เดอืนตุลาคม 2562 – เดอืนกนัยายน 2565  ซึ่งเป็นราคาขายส่ง
ไฟฟ้าทีว่นิชยัไดร้บัจรงิยอ้นหลงั 3 ปี เท่ากบั 2.65 บาทต่อกโิลวตัตช์ัว่โมง (บนสมมตฐิานสดัส่วนราคาช่วง 
Peak ร้อยละ 26.19 และราคาช่วง Off-peak ร้อยละ 73.81) และก าหนดให้อตัรารบัซื้อไฟฟ้าดงักล่าว
เตบิโตรอ้ยละ 1.00 ตลอดการประมาณการ โดยการประมาณการอตัราการเตบิโตของราคาขายส่งไฟฟ้านี้ 
อ้างองิจากรายงานสถานการณ์การจ าหน่ายและบทวเิคราะห์ ซึ่งจดัท าขึน้โดยการไฟฟ้านครหลวง (รำคำ
ไฟฟ้ำขำยปลีกในปี 2547 เท่ำกับ 2.13 บำทต่อกิโลวัตต์ชัว่โมง และในปี 2563 เท่ำกับ 2.60 บำทต่อ
กโิลวตัตช์ัว่โมง) 
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สรุปประมาณการรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของวนิชยั ไดด้งันี้ 
รายการ Q4 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 2572 2573 2574 2575 2576 

ก าลงัการผลติ (MWh) 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 
ปรมิาณขายพลงัไฟฟ้า 
(MWh)1/ 

37,066.90 126,662.02 126,662.02 126,662.02 126,662.02 126,662.02 126,662.02 126,662.02 126,662.02 126,662.02 126,662.02 126,662.02 

อตัรารบัซือ้ไฟฟ้า 
(บาท/kWh) 

6.15 6.17 6.20 6.22 6.25 6.28 6.31 3.713/ 2.86 2.89 2.92 2.95 

รายได้จ าหน่ายไฟฟ้า2/ 
(ล้านบาท) 

291.32  781.50  784.88  788.30  791.75  795.23  798.75  488.72  362.58  366.20  369.87  373.56  

 
รายการ 2577 2578 2579 2580 2581 2582 2583 2584 2585 2586 1Q2587 

ก าลงัการผลติ (MWh) 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 
ปรมิาณขายพลงัไฟฟ้า 
(MWh) 1/ 

126,662.02 126,662.02 126,662.02 126,662.02 126,662.02 126,662.02 126,662.02 126,662.02 126,662.02 126,662.02 37,066.90 

อตัรารบัซือ้ไฟฟ้า (บาท/
kWh) 

2.98 3.01 3.04 3.07 3.10 3.13 3.16 3.19 3.22 3.26 3.28 

รายได้จ าหน่ายไฟฟ้า2/ 
(ล้านบาท) 

377.30  381.07  384.88  388.73  392.62  396.55  400.51  404.52  408.56  412.65  121.47  

หมายเหตุ: ตวัเลขในตารางมกีารปัดเศษทศนิยม 
 1/  ก าลงัการผลติสุทธ ิ(หลงัหกั Transmission loss) = (พลงังานไฟฟ้าสุทธทิีผ่ลติไดต้่อปี x ระยะเวลาผลติในปี) x (1- อตัราทีส่ญูเสยีพลงังานจากสายส่ง)  
 2/ การค านวณรายไดจ้ าหน่ายไฟฟ้า = ปรมิาณการผลติไฟฟ้า x ราคารบซื้อไฟฟ้าต่อ กฟผ.   
 3/ ครบก าหนดการไดร้บัส่วนเพิม่ราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder) จ านวน 3.50 บาทต่อกโิลวตัต์สิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2572



ความเหน็ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ 
และการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษิทั ไพโอเนีย แอดไวเซอรี ่จ ากดั                  หน้า 89 

สมมติฐานต้นทุนการขาย 

ต้นทุนขายของวนิชยัประกอบไปด้วย 1) ค่าด าเนินงานและบ ารุงรกัษา 2) ค่าบรกิารที่ปรกึษาทางเทคนิคและ
บริหารโครงการ 3) ค่าประมาณการเงินกองทุนพัฒนาไฟฟ้า (Power Development Fund) 4) ค่าประกันภัย
โรงไฟฟ้า 5) ค่าเช่าทีด่นิ และ 6) ค่าสาธารณูปโภค 

ในการจดัท าประมาณการทางการเงนิในครัง้นี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระไดพ้จิารณาจากสญัญาการรบับริการ
ของวินชยั ข้อมูลย้อนหลงัในอดีตในงวดปี 2562 ถึงงวด 30 กันยายน 2565 และข้อมูลจากบริษัทฯ ดงันัน้ ที่
ปรกึษาทางการงนิอสิระจงึใชส้มมตฐิานในการประเมนิมลูค่าหุน้สามญัของวนิชยัจากงวดปี 2562 ถงึ 30 กนัยายน 
2565  เป็นสมมติฐานหลกัในการประมาณการให้บรกิารของธุรกิจพลงังานไฟฟ้าได้และจากการสมัภาษณ์ฝ่าย
บรหิารซึง่หากว่าการต่อสญัญาบรกิารดงักล่าวจะมคี่าใชจ้่ายเพิม่ขึน้  

(ทีม่ำ: https://www.bot.or.th/Thai/MonetaryPolicy/Pages/OverviewInflation.aspx) 

- ค่าด าเนินงาน และบ ารงุรกัษา (O&M) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตัง้สมมติฐานค่า O&M ของวินชัย อ้างอิงจากสัญญาค่าด าเนินงานและ
บ ารุงรกัษาทีว่นิชยัลงนามกบัผูใ้หบ้รกิาร โดยอายุสญัญาจะหมดลงในปี 2587 ซึ่งเท่ากบัอายุการใชง้าน
ของกงัหนัลม ทัง้นี้ ค่าด าเนินงานและบ ารุงรกัษาของวนิชยั ปรบัตามระยะเวลาอายุการใชง้านของกงัหนั
ลม  

อายุการใช้งาน  
(ปี) 

ค่าด าเนินงานและบ ารงุรกัษา  
(ล้านยูโร) 

ปี 1 - ปี 2 0.86 
ปี 3 - ปี 10 0.77 
ปี 11 - ปี 15 1.04 
ปี 16 - ปี 20 1.16 
ปี 21 - ปี 25 1.30 

- ค่าบริการท่ีปรึกษาทางเทคนิคและบริหารโครงการ (PMO) 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระตัง้สมมตฐิานค่า PMO ของวนิชยั อ้างองิจากสญัญาค่าบรกิารทีป่รกึษาทาง
เทคนิคและบรหิารโครงการทีว่นิชยัลงนามกบัผูใ้หบ้รกิาร ซึ่งมอีายุ 5 ปี สิน้สุด เดอืนกนัยายน ปี 2566 
โดยค่าบรกิารทีป่รกึษาทางเทคนิคและบรหิารของวนิชยั เท่ากบั 24.74 ลา้นบาทต่อปี ทีป่รกึษาทางการ
เงินอิสระก าหนดให้เติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 ตลอดการประมาณการ โดยอ้างอิงอัตราเงินเฟ้อ
เป้าหมายระยะกลางและกรอบเป้าหมายเงนิเฟ้อจากธนาคารแห่งประเทศไทย (ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 1.0 – 
3.0) ซึง่เป็นอตัราทีส่ามารถสะทอ้นตน้ทุนการขายเเละใหบ้รกิารของธุรกจิพลงังานไฟฟ้าได้ 
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เงินน าส่งกองทุนพฒันาไฟฟ้า  

เงนิน าส่งกองทุนพฒันาไฟฟ้าในอตัรา 0.01 บาทต่อหน่วย ตามประกาศคณะกรรมการก ากบักิจการ
พลงังานผู้รบัใบอนุญาตผลติไฟฟ้าโดยใช้พลงังานหมุนเวยีน ให้น าส่งเงนิเขา้กองทุนพฒันาไฟฟ้าใน
อตัรา 0.01 บาทต่อหน่วยของปรมิาณพลงัไฟฟ้าทีผ่ลติเพื่อจ าหน่ายและใชเ้อง 

- ค่าประกนัภยัโรงไฟฟ้า 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตัง้สมมติฐานค่าประกันภัยของวินชยั อ้างอิงจากสัญญาประกันภัยของ
โครงการฯ และการสมัภาษณ์ฝ่ายบรกิาร จะด าเนินการเจรจาและเขา้ท าสญัญาประกนัภยัใหม่ในทุก ๆ 
ปี จงึก าหนดใหเ้ติบโตเท่ากบัร้อยละ 2.00 ตลอดการประมาณการ โดยอ้างอิงอตัราเงนิเฟ้อเป้าหมาย
ระยะกลางและกรอบเป้าหมายเงนิเฟ้อจากธนาคารแห่งประเทศไทย (ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 1.0 – 3.0) ซึ่ง
เป็นอตัราทีส่ามารถสะทอ้นตน้ทุนการขายเเละใหบ้รกิารของธุรกจิพลงังานไฟฟ้าได้ 

- ค่าเช่าท่ีดิน 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระตัง้สมมตฐิานค่าเช่าทีด่นิ โดยอา้งองิจากสญัญาเช่าทีด่นิของวนิชยั และขอ้มลู
ในอดตีของโครงการฯ ตัง้แต่รอบ 9 เดอืน ปี 2562 ถงึงวด 9 เดอืนปี 2565 ซึง่เท่ากบั 7.67 ลา้นบาทต่อ
ปี โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหเ้ตบิโตเท่ากบัรอ้ยละ 7.00 ทุกๆ 5 ปี ของการประมาณการ 
โดยอา้งองิมาจากสญัญาเช่าทีด่นิระหว่างวนิชยัและผูใ้หเ้ช่า 

- ค่าสาธารณูปโภค 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระตัง้สมมตฐิานค่าสาธารณูปโภคในโครงการ โดยอ้างองิจากขอ้มลูในอดตีของ
โครงการฯ ตัง้แต่รอบ 9 เดือน ปี 2562 ถึงงวด 9 เดือนปี 2565 ซึ่งเท่ากับ 2.87 ล้านบาทต่อปี ทัง้นี้  
ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระก าหนดให้เติบโตเท่ากบัร้อยละ 2.00 ตลอดการประมาณการ โดยอ้างอิง
อตัราเงนิเฟ้อเป้าหมายระยะกลางและกรอบเป้าหมายเงนิเฟ้อจากธนาคารแห่งประเทศไทย (ซึ่งเท่ากบั
รอ้ยละ 1.0 – 3.0) ซึ่งเป็นอตัราทีส่ามารถสะทอ้นตน้ทุนการขายเเละใหบ้รกิารของธุรกจิพลงังานไฟฟ้า
ได ้

- ค่าเส่ือมราคา 

ค่าพฒันาทีด่นิ อาคารและสิง่ปลูกสรา้ง เครื่องใชส้ านักงาน และโรงไฟฟ้าและส่วนประกอบของโรงไฟฟ้า 
มอีายุการใชป้ระโยชน์ (Useful Life) ทีเ่หลอืเท่ากบั 21 ปี 9 เดอืน โดยอ้างอิงจากงบการเงนิของวนิชยั 
ทีผ่่านการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัช ีโดยวนิชยัใชว้ธิกีารเสน้ตรง (Straight-line) ในการตดัค่าเสื่อมราคา
ต่อปี ทัง้นี้ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระตัง้สมมตฐิานค่าเสื่อมราคา โดยอ้างอิงจากขอ้มูลในอดตี ตัง้แต่
รอบปี 2562 ถงึงวด 9 เดอืนปี 2565 ซึง่เท่ากบั 131.19 ลา้นบาทต่อปี
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สรุปประมาณการตน้ทุนการขายไฟฟ้าของวนิชยั ไดด้งันี้ 
รายการ (ล้านบาท) Q4 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 2572 2573 2574 2575 2576 

ค่าด าเนินงานและบ ารุงรกัษา 7.27  29.08  29.08  29.08  29.08  29.08  29.08  36.84  39.43  39.43  39.43  39.43  
ค่าบรกิารทีป่รกึษาทางเทคนิคและบรหิาร 6.22  25.18  25.68  26.19  26.72  27.25  27.80  28.35  28.92  29.50  30.09  30.69  
เงนิน าส่งกองทุนพฒันาไฟฟ้า 0.47  1.27  1.27  1.27  1.27  1.27  1.27  1.27  1.27  1.27  1.27  1.27  
ค่าสาธารณูปโภค 0.75  3.05  3.11  3.17  3.23  3.30  3.36  3.43  3.50  3.57  3.64  3.71  
ค่าประกนัภยั 4.04  16.36  16.68  17.02  17.36  17.71  18.06  18.42  18.79  19.17  19.55  19.94  
ค่าเช่าทีด่นิ 1.92  7.67  8.07  8.20  8.20  8.20  8.20  8.63  8.78  8.78  8.78  8.78  

รวมต้นทุนขาย 20.67  82.59  83.88  84.93  85.86  86.80  87.77  96.94  100.68  101.70  102.75  103.81  

 
รายการ (ล้านบาท) 2577 2578 2579 2580 2581 2582 2583 2584 2585 2586 1Q2587 
ค่าด าเนินงานและบ ารุงรกัษา 42.76  43.87  43.87  43.87  43.87  47.93  49.29  49.29  49.29  49.29  12.32  
ค่าบรกิารทีป่รกึษาทางเทคนิคและบรหิาร 31.30  31.93  32.57  33.22  33.88  34.56  35.25  35.96  36.68  37.41  9.47  
เงนิน าส่งกองทุนพฒันาไฟฟ้า 1.27  1.27  1.27  1.27  1.27  1.27  1.27  1.27  1.27  1.27  0.37  
ค่าสาธารณูปโภค 3.79  3.86  3.94  4.02  4.10  4.18  4.26  4.35  4.44  4.53  1.15  
ค่าประกนัภยั 20.34  20.75  21.16  21.58  22.02  22.46  22.90  23.36  23.83  24.31  6.15  
ค่าเช่าทีด่นิ 9.24  9.39  9.39  9.39  9.39  9.88  10.05  10.05  10.05  10.05  2.51  

รวมต้นทุนขาย 108.69  111.06  112.19  113.34  114.52  120.28  123.02  124.27  125.54  126.84  31.97  
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สมมติฐานค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารของวนิชยั เป็นค่าดแูลโครงการฯ ในส่วนต่าง ๆ  โดยประกอบไปดว้ย ค่าบรหิารโครงการ
ทัว่ไป ค่าซ่อมบ ารุงทัว่ไป เงนิเดอืนและโบนัส ค่าสอบบญัช ีค่าเสื่อมราคา ค่าทีป่รกึษา และค่าใชจ้่ายในการจดั
จ าหน่ายและบรหิารในโครงการฯ อื่น ๆ โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระตัง้สมมตฐิานค่าสาธารณูปโภคในโครงการ 
โดยอ้างองิจากขอ้มูลในอดตีของโครงการร่มเกล้าวนิด์ฟาร์ม ตัง้แต่รอบปี 2562 ถงึ 9 เดอืน ปี 2565 ซึ่งเท่ากบั 
15.34 ลา้นบาทต่อปี และก าหนดใหเ้ตบิโตเท่ากบัรอ้ยละ 2.00 ต่อปี ตลอดการประมาณการ โดยอา้งองิอตัราเงนิ
เฟ้อเป้าหมายระยะกลางและกรอบเป้าหมายเงนิเฟ้อจากธนาคารแห่งประเทศไทย (ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 1.0 – 3.0) 
ซึง่เป็นอตัราทีส่ามารถสะทอ้นตน้ทุนการขายเเละใหบ้รกิารของธุรกจิพลงังานไฟฟ้าได้ 

เงินทุนหมุนเวียน 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอิสระประมาณการสมมตฐิานเงนิทุนหมุนเวยีนของวนิชยั โดยประมาณการระยะเวลาการ
เกบ็หนี้อ้างองิจากใบแจง้หนี้ (Invoice) ของวนิชยั อ้างองิจากสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระหว่างวนิชยักบั กฟผ.  และ
ประมาณการระยะเวลาการช าระหนี้อ้างอิงจากระยะเวลาการช าระหนี้ในอดตีของวนิชยั ตัง้แต่ปี 2563 ถึงงวด 
ปีสิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2565 โดยสมมตฐิานเงนิทุนหมุนเวยีนสามารถสรุปไดด้งัต่อไปนี้ 

เงินทุนหมุนเวียน การประมาณการ 
ระยะเวลาการเกบ็หนี้ 30 วนั 
ระยะเวลาการช าระหนี้ 19 วนั 

ภาษีเงินได้ 

วินชยัได้รบัสทิธิประโยชน์ทางภาษีจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนตามพระราชบญัญตัิการส่งเสรมิการ
ลงทุน (พ.ศ. 2520) ส าหรบักิจการโรงไฟฟ้า ได้รบัยกเวน้ภาษีเงนิได้นิตบิุคคลส าหรบัก าไรสุทธเิป็นระยะเวลา  
8 ปี นับตัง้แต่วนัที่เริม่มรีายได้จากการประกอบกิจการ ซึ่งจะสิ้นสุดในเดอืนมนีาคม ปี 2570 และยงัได้รบัการ
ลดหย่อนภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคลส าหรบัก าไรสุทธใินอตัรารอ้ยละ 50.00 ของอตัราปกตเิป็นระยะเวลา 5 ปีนับจาก
วนัทีพ่น้ก าหนดระยะเวลาไดร้บัยกเว้นภาษีเงนิไดน้ิติบุคคล ซึ่งจะสิน้สุดในเดอืนมนีาคม ปี 2575 โดยทีป่รกึษา
ทางการเงินอิสระประมาณการภาษีเงินได้นิติบุคคลของ  วินชัย อ้างอิงจากสิทธิประโยชน์ทางภาษีจาก
คณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน 

ค่าใช้จ่ายในการลงทุน 

เนื่องจาก วนิชยัมสีญัญาการด าเนินงานและบ ารุงรกัษากบั บรษิทั เวลทสั วนิด์ เทคโนโลย ี(ประเทศไทย) จ ากดั 
ซึ่งในสญัญาไดร้วมค่าใชจ้่ายในการเปลีย่นอุปกรณ์ส าหรบัโรงไฟฟ้าพลงังานลม และอุปกรณ์อื่นๆ ไดแ้ก่ ชิ้นส่วน
ต่าง ๆ หรือส่วนประกอบในระบบกังหนัลมเพื่อใช้ในการผลิตกระแสไฟฟ้า ส าหรบักังหนัลมทัง้ 13 ต้น ของ
โครงการ (รวมเรยีกว่า Spare parts) รวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพยีง ใบพดั เพาแกนหมุน หอ้งเครื่องกงัหนัลม (Turbine 
Nacelle) ระบบแปลงไฟฟ้า (Transformer) ระบบไฟฟ้า (Electrical system) และเสากังหันลม (Tower) โดย
บรษิทั เวลทสั วนิด์ เทคโนโลย ี(ประเทศไทย) จ ากดั จะใหบ้รกิารเปลี่ยนอุปกรณ์และชิน้ส่วนต่าง ๆ ใหแ้ก่วนิชยั
ตลอดอายุสญัญา  ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึไม่ท าการประมาณการค่าใชจ้่ายในการลงทุน เพื่อสะทอ้น
ใหเ้หน็ถงึค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้จรงิของวนิชยั  
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มูลค่าสุดท้าย 

เนื่องจากอายุการใชง้านของอุปกรณ์ผลติไฟฟ้าดว้ยพลงังานลมมอีายุการใชง้านทัง้สิน้ 25 ปี และ วนิชยัท าการ
เช่าที่ดนิในการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานลม ดงันัน้ วนิชยัจงึไม่มกีรรมสทิธิท์ี่ดนิ หลงัจากอุปกรณ์ผลติ
ไฟฟ้าดว้ยพลงังานลมหมดอายุการใชง้าน ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระก าหนดใหไ้ม่มมีลูค่าของกระแสเงนิ
สดหลงัช่วงระยะประมาณการ อย่างไรกด็ ีทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจงึก าหนดใหค้่ารื้อถอนเท่ากบัค่าซากของ
โรงไฟฟ้าพลงังานลม เพื่อใหเ้ป็นไปตามหลกัอนุรกัษ์นิยม (Conservative Basis)  

อตัราคิดลด (Discount Rate)  

อตัราคดิลดทีน่ ามาใชใ้นการค านวณมลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสดสามารถหาไดจ้ากค านวณตน้ทุนทางการ
เงินถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: “WACC”) ตามโครงสร้างเงินทุนของวินชัย  
ซึ่งค านวณมาจากค่าถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของต้นทุนของหนี้ (“Kd”) และต้นทุนของทุน (“Ke”) ของแต่ละรอบปี
บญัชซีึ่งแตกต่างกนัตามสดัส่วนของแหล่งเงนิทุนที่วนิชยั ใชแ้ละอตัราภาษีตามสทิธปิระโยชน์ทางภาษีที่วินชยั 
ไดร้บั  

โดยมสีาเหตุมาจากลกัษณะโครงสรา้งเงนิทุนของวนิชยั มคีวามชดัเจนในสดัส่วนการใชแ้หล่งเงนิทุนจากหนี้สนิ
และจากส่วนของเจ้าของ กล่าวคือ วินชัยไม่มีความจ าเป็นที่จะต้องสร้างหนี้สินที่มีภาระผูกพันเพิ่มเติม
นอกเหนือไปจากการกูย้มืเงนิเพื่อใชห้มุนเวยีนกจิการ (Working Capital) ประกอบกบัวนิชยัไดร้บัสทิธิป์ระโยชน์
ทางภาษ ี(ตามรายละเอยีดในหวัขอ้ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล) รวมไปถงึ วนิชยัมรีะยะเวลาโครงการทีแ่น่นอน ท าใหท้ี่
ปรกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่ามคีวามสมเหตุสมผลทีจ่ะใชโ้ครงสรา้งตน้ทุนของเงนิทุนทีแ่ตกต่างกนัไปในแต่ละ
รอบปีบญัชใีนการค านวณตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก โดยมรีายละเอยีดการค านวณดงันี้ 

WACC = (D/(D+E)*Kd*(1-T)) + (E/(D+E)*Ke) 

หมายเหตุ:  
1. ณ วันที่ 30 กันยายน 2565 วินชัยมีเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินจ านวน  1,378.53 ล้านบาท อย่างไรก็ดี ในวันที่ 30 

พฤศจกิายน 2565 วนิชยัมแีผนทีจ่ะเบกิเงนิกูจ้ านวน 900.00 ลา้นบาท เพื่อใชใ้นการจ่ายเงนิปันผลต่อผูถ้อืหุน้ของวนิชยั ส่งผล
ให ้ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 วนิชยัจะมเีงนิกูย้มืทัง้สิน้ 2,514.79 ลา้นบาท 

2. Kd โดยอ้างองิจากสญัญาเงนิกู้ยมืฉบบัใหม่ของวนิชยั โดยวนิชยัต้องช าระต้นทุนทางการเงนิในอตัรา THOR + รอ้ยละ 2.95 
ต่อปี ทัง้นี้ Kd จะมกีารเปลีย่นแปลงเมื่อภาระดอกเบีย้จ่ายตามสญัญาเงนิกูย้มืของวนิชยัครบก าหนด 

3. Ke มกีารเปลีย่นแปลงไปในแต่ละปีเนื่องจากการเปลีย่นแปลงในค่า beta อนัเนื่องมาจากสดัส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อทุน
ทีเ่ปลีย่นแปลงไปตามประมาณการ 

4. WACC มกีารเปลีย่นแปลงไปในแต่ละปีเนื่องจากความเปลีย่นแปลงของ Kd Ke และสดัส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อทุน 

ตวัแปร ความหมาย ปี 2565 – 2587 (ล้านบาท) 
D1/ ส่วนของหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ 2,514.79 – 0.00  
E ส่วนของทุน 2,208.43 – 6,785.51 
T อตัราภาษ ี รอ้ยละ 0.00 – 20.00 

Kd2/ ต้นทุนทางการเงนิของส่วนของหนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยตลอดระยะเวลา
การกูย้มืของวนิชยัสิน้สุดวนัที่ 31 มนีาคม 2572   

รอ้ยละ 3.69 – รอ้ยละ 0.00 

Ke3/ ตน้ทุนทางการเงนิของส่วนทุน รอ้ยละ 13.41  – 8.33 
WACC4/ ตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก รอ้ยละ 8.21 – 8.33 
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5. ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ประมาณการส่วนของทุนโดยน าทุนจดทะเบยีนทีช่ าระแลว้ บวกดว้ย ก าไร (ขาดทุนสะสม) และหกั
ออกดว้ยเงนิปันผลจ่าย (ถา้ม)ี ของวนิชยัอนัจะเกดิขึน้ในแต่ละปี 

ต้นทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนักรายปี (WACC) (ร้อยละ) 
ปี   Q42565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 2572 2573 2574 2575 2576 

WACC 8.24% 8.24% 8.26% 8.28% 8.29% 8.21% 8.27% 8.33% 8.33% 8.33% 8.33% 8.33% 
หมายเหตุ: ตวัเลขในตารางมกีารปัดเศษทศนิยม 

ปี 2577 2578 2579 2580 2581 2582 2583 2584 2585 2586 1Q2587 
WACC 8.33% 8.33% 8.33% 8.33% 8.33% 8.33% 8.33% 8.33% 8.33% 8.33% 8.33% 

หมายเหตุ: ตวัเลขในตารางมกีารปัดเศษทศนิยม 

อตัราต้นทุนทางการเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักทีท่ีป่รกึษาทางการเงนิอิสระใช ้มลีกัษณะเปลี่ยนแปลงไปตามการ
ประมาณการของส่วนของหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ส่วนของทุน และ อตัราภาษ ีซึง่จะส่งผลกระทบใหอ้ตัราตน้ทุน
ของเงินทุนและอตัราต้นทุนของหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยเปลี่ยนแปลงไปรายปี โดยในการค านวณหาต้นทุน
ทางการเงนิของส่วนทุน (Ke) ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระค านวณโดยใช ้Capital Asset Pricing Model (“CAPM”) 

Ke = Rf + (β*(Rm – Rf)) 
 

ตวัแปร ความหมาย อตัราท่ีใช้ 
Rf อตัราผลตอบแทนของการลงทุนที่ปราศจากความเสี่ยง ซึ่งในการ

ค านวณในครัง้นี้ใช้ผลตอบแทนจากพันธบัตรรัฐบาล อายุ 20 ปี 
(ขอ้มูล ณ ณ วนัที่ 26 กนัยายน 2565) เนื่องจากช่วงระยะเวลาดงั
สะทอ้นถงึอตัราผลตอบแทนในระยะยาวอย่างเหมาะสม 

รอ้ยละ 3.87  

β (Beta) ค่าสัมประสิทธิผ์ลตอบแทนความเสี่ยงของโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานหมุนเวยีน โดยค านวณจากค่าสมัประสทิธิผ์ลตอบแทนความ
เสี่ยงของหลกัทรพัย์อ้างอิงที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันแบบ
ปราศจากหนี้ (Unlevered) ซึ่งในกรณีนี้หลกัทรพัย์อ้างองิที่น ามาใช้
ประกอบการค านวณได้แก่ TSE BCPG SSP BPP และ SUPER  
ทัง้นี้  ค่าสัมประสิทธิผ์ลตอบแทนความเสี่ยงในประมาณการทาง
การเงนิของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคี่าเป็นช่วงทีแ่ตกต่างกนัใน
แต่ละปีเกดิจากการเปลี่ยนแปลงของสดัส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้
ต่อทุนตามประมาณการ  
ทีม่า: ขอ้มลูจาก SET ณ วนัที ่26 กนัยายน 2565 

0.53 – 1.12 

Rm อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
(SET) เป็นเวลาทัง้สิ้น 20 ปี (ข้อมูลณ วันที่ วันที่ 26 กันยายน 
2565) เน่ืองจากช่วงเวลาดงักล่าวสะทอ้นความคาดหวงัของนักลงทนุ
ต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยไดอ้ย่างเหมาะสม 

รอ้ยละ 12.36 



ความเหน็ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ 
และการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) 

บรษิทั ไพโอเนีย แอดไวเซอรี ่จ ากดั                  หน้า 95 

และในการค านวณหาค่าสมัประสทิธิผ์ลตอบแทนความเสีย่งของหลกัทรพัยอ์า้งองิทีป่ระกอบธุรกจิประเภทเดยีวกนัแบบ

ปราศจากหนี้ (Unlevered) (β) ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระค านวณโดยใช ้Hamada Equation ตามรายละเอยีดดงันี้ 

βL =βu*(1+((1-T)*(IBD/E)) 
หลกัทรพัย ์ Levered beta IBD/E Unlevered beta 

TSE 0.89 1.94 0.35 
BCPG 1.12 0.90 0.65 
SSP 1.13 1.44 0.53 
BPP 0.76 0.48 0.55 
SUPER 0.78 2.54 0.26 

ค่ามธัยฐานของสมัประสิทธ์ิผลตอบแทนความเส่ียงของหลกัทรพัย ์ 0.53 
 หมายเหตุ: ขอ้มลูจาก SET ณ วนัที ่26 กนัยายน 2565 
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ประมาณการก าไร (ขาดทุน) สุทธขิองวนิชยั (2H2565 – 2587) 

หน่วย: ลา้นบาท 
รายการ Q4 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 2572 2573 2574 2575 2576 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 291.32  781.50  784.88  788.30  791.75  795.23  798.75  488.72  362.58  366.20  369.87  373.56  

ค่าด าเนินงานและบ ารุงรกัษา (7.27) (29.08) (29.08) (29.08) (29.08) (29.08) (29.08) (36.84) (39.43) (39.43) (39.43) (39.43) 
ค่าบรกิารทีป่รกึษาทางเทคนิคและ
บรหิาร 

(6.22) (25.18) (25.68) (26.19) (26.72) (27.25) (27.80) (28.35) (28.92) (29.50) (30.09) (30.69) 

เงนิน าส่งกองทุนพฒันาไฟฟ้า (0.47) (1.27) (1.27) (1.27) (1.27) (1.27) (1.27) (1.27) (1.27) (1.27) (1.27) (1.27) 

ค่าสาธารณูปโภค (0.75) (3.05) (3.11) (3.17) (3.23) (3.30) (3.36) (3.43) (3.50) (3.57) (3.64) (3.71) 

ค่าประกนัภยั (4.04) (16.36) (16.68) (17.02) (17.36) (17.71) (18.06) (18.42) (18.79) (19.17) (19.55) (19.94) 

ค่าเช่าทีด่นิ (1.92) (7.67) (8.07) (8.20) (8.20) (8.20) (8.20) (8.63) (8.78) (8.78) (8.78) (8.78) 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (4.09) (16.24) (16.55) (16.87) (17.20) (17.54) (17.88) (17.97) (18.22) (18.59) (18.95) (19.33) 

ก าไรก่อนค่าเส่ือมราคา ต้นทุนทาง
การเงิน และค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

266.57  682.67  684.44  686.50  688.69  690.89  693.11  373.80  243.67  245.91  248.16  250.42  

ค่าเสื่อมราคา (32.77) (131.07) (131.07) (131.07) (131.07) (131.07) (131.07) (131.07) (131.07) (131.07) (131.07) (131.07) 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงิน และ
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

233.80  551.60  553.37  555.42  557.62  559.82  562.03  242.73  112.60  114.84  117.09  119.35  

ตน้ทุนทางการเงนิ (13) (88) (74) (60) (46) (30) (15) - - - - - 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 221.07  463.21  478.91  495.08  512.07  529.40  546.65  242.73  112.60  114.84  117.09  119.35  

ภาษเีงนิได ้ 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  (40.79) (57.74) (24.27) (11.26) (11.48) (18.95) (23.87) 

ก าไรสุทธิ 221.07  463.21  478.91  495.08  512.07  488.60  488.90  218.46  101.34  103.36  98.14  95.48  

หมายเหตุ: ตวัเลขในตารางมกีารปัดเศษทศนิยม 
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ประมาณการก าไร (ขาดทุน) สุทธขิองวนิชยั (2H2565 – 2587) 
หน่วย: ลา้นบาท 

หมายเหตุ: ตวัเลขในตารางมกีารปัดเศษทศนิยม 
 
  

รายการ 2577 2578 2579 2580 2581 2582 2583 2584 2585 2586 1Q2587 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 377.30 381.07 384.88 388.73 392.62 396.55 400.51 404.52 408.56 412.65 121.47 

ค่าด าเนินงานและบ ารุงรกัษา (42.76) (43.87) (43.87) (43.87) (43.87) (47.93) (49.29) (49.29) (49.29) (49.29) (12.32) 

ค่าบรกิารทีป่รกึษาทางเทคนิคและ
บรหิาร 

(31.30) (31.93) (32.57) (33.22) (33.88) (34.56) (35.25) (35.96) (36.68) (37.41) (9.47) 

เงนิน าส่งกองทุนพฒันาไฟฟ้า (1.27) (1.27) (1.27) (1.27) (1.27) (1.27) (1.27) (1.27) (1.27) (1.27) (0.37) 

ค่าสาธารณูปโภค (3.79) (3.86) (3.94) (4.02) (4.10) (4.18) (4.26) (4.35) (4.44) (4.53) (1.15) 

ค่าประกนัภยั (20.34) (20.75) (21.16) (21.58) (22.02) (22.46) (22.90) (23.36) (23.83) (24.31) (6.15) 

ค่าเช่าทีด่นิ (9.24) (9.39) (9.39) (9.39) (9.39) (9.88) (10.05) (10.05) (10.05) (10.05) (2.51) 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (19.71) (20.11) (20.50) (20.91) (21.33) (21.75) (22.18) (22.62) (23.07) (23.53) (5.97) 

ก าไรก่อนค่าเส่ือมราคา ต้นทุนทาง
การเงิน และค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

248.90 249.91 252.19 254.48 256.77 254.52 255.31 257.62 259.95 262.27 83.53 

ค่าเสื่อมราคา (131.07) (131.07) (131.07) (131.07) (131.07) (131.07) (131.07) (131.07) (131.07) (131.07) (32.77) 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงิน และ
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

117.82 118.83 121.12 123.40 125.70 123.44 124.23 126.55 128.87 131.20 50.76 

ตน้ทุนทางการเงนิ - - - - - - - - - - - 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 117.82 118.83 121.12 123.40 125.70 123.44 124.23 126.55 128.87 131.20 50.76 

ภาษเีงนิได ้ (23.56) (23.77) (24.22) (24.68) (25.14) (24.69) (24.85) (25.31) (25.77) (26.24) (10.15) 

ก าไรสุทธิ 94.26 95.07 96.89 98.72 100.56 98.75 99.39 101.24 103.10 104.96 40.61 
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ประมาณการกระแสเงนิสดของวนิชยั (2H2565 – 2587) 

หน่วย: ลา้นบาท 
รายการ Q4 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 2572 2573 2574 2575 2576 
ก าไรก่อน ต้นทุนทางการเงิน 
และค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

233.80  551.60  553.37  555.42  557.62  559.82  562.03  242.73  112.60  114.84  117.09  119.35  

ค่าเสื่อมราคา 32.77 131.07  131.07 131.07 131.07 131.07 131.07 131.07 131.07 131.07 131.07 131.07 
ภาษเีงนิได ้ 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  (40.79) (57.74) (24.27) (11.26) (11.48) (18.95) (23.87) 
ค่าใชจ้่ายในการลงทุน (CAPEX) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
การเปลีย่นแปลงในเงนิทุน
หมุนเวยีนสุทธเิพิม่ขึน้ (ลดลง) 

78.27  (0.35) (0.36) (0.35) (0.35) (0.36) 11.521/  23.651/  (0.37) (0.37) (0.38) (0.51) 

กระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน 

344.84  682.32  684.09  686.15  688.34  649.75  646.88  373.18  232.05  234.06  228.84  226.04  

จ านวนปีคดิลด 0.25 1.25 2.25 3.25 4.25 5.25 6.25 7.25 8.25 9.25 10.25 11.25 
อตัราคดิลดจากตน้ทนุทางการเงนิ
ถวัเฉลีย่ (รอ้ยละ) 

8.24 8.24 8.26 8.28 8.29 8.21 8.27 8.33 8.33 8.33 8.33 8.33 

มูลค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด 338.08  634.92  587.92  544.46  504.17  441.19  404.39  217.21  123.14  114.66  103.57  94.38  
หมายเหตุ: ตวัเลขในตารางมกีารปัดเศษทศนิยม 

1/ ยอดลูกหนี้ของวนิชยัลดลงจากการทีว่นิชยัไดร้บัสว่นเพิม่ราคารบัซือ้ไฟฟ้า (Adder) ครบ 10 ปี ส่งผลใหม้กีารเปลีย่นแปลงในเงนิทุนหมุนเวยีน  
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รายการ 2577 2578 2579 2580 2581 2582 2583 2584 2585 2586 2587 
ก าไรก่อน ต้นทุนทางการเงิน 
และค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

117.82 118.83 121.12 123.40 125.70 123.44 124.23 126.55 128.87 131.20 50.76 

ค่าเสื่อมราคา 131.07 131.07 131.07 131.07 131.07 131.07 131.07 131.07 131.07 131.07 32.77  
ภาษเีงนิได ้ (23.56) (23.77) (24.22) (24.68) (25.14) (24.69) (24.85) (25.31) (25.77) (26.24) (10.15) 
ค่าใชจ้่ายในการลงทุน (CAPEX) 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  
การเปลีย่นแปลงในเงนิทุน
หมุนเวยีนสุทธเิพิม่ขึน้ (ลดลง) 

(0.52) (0.39) (0.40) (0.40) (0.56) (0.57) (0.42) (0.42) (0.43) 14.931/  14.691/  

กระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน 

224.82  225.75  227.57  229.40  231.07  229.26  230.05  231.89  233.75  250.96  88.07  

จ านวนปีคดิลด 12.25 13.25 14.25 15.25 16.25 17.25 18.25 19.25 20.25 21.25 21.50  
อตัราคดิลดจากตน้ทนุทางการเงนิ
ถวัเฉลีย่ (รอ้ยละ) 

8.33 8.33 8.33 8.33 8.33 8.33 8.33 8.33 8.33 8.33 8.33 

มูลค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด 86.65  80.31  74.73  69.54  64.66  59.22  54.84  51.03  47.48  47.01  15.76  
หมายเหตุ: ตวัเลขในตารางมกีารปัดเศษทศนิยม 

1/ การเปลีย่นแปลงในเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธเินื่องจากการลดลงของลูกหนี้การคา้จากการทีโ่ครงการใกลค้รบก าหนดอายุการใชง้านสนิทรพัยท์ี ่25 ปี ในเดอืนมนีาคม 2587
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สรุปการประเมนิมูลค่าหุน้ของวนิชยัดว้ยวธิมีูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสดคดิลด (Discounted Cash Flow 
Approach) กรณีฐาน (Base Case) 

รายการ (ลา้นบาท) 
รวมมลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด 4,759.34 
หกั หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ณ วนัที ่30 กนัยายน 25651/ (1,427.81) 
บวก เงนิสด ณ วนัที ่30 กนัยายน 25652/ 400.52 
มูลค่าของวินชยัสุทธิ (ร้อยละ 100.00) 3,732.05  
หกั เงนิปันผลจ่ายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของวนิชยั ซงึมาจากเงนิสดจากการด าเนินงาน3/ (104.00) 
หกั เงนิปันผลจ่ายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของวนิชยั ซงึมาจากเงนิสดจากการเขา้ท าสญัญากูย้มืเพิม่เตมิ3/ 
(Top-up facility) 

(900.00) 

มูลค่าของวินชยัสุทธิภายหลงัจากการจ่ายปันผล (ร้อยละ 100.00)4/ 2,728.05 
มูลค่าของวินชยัสุทธิภายหลงัจากการจ่ายปันผล (ร้อยละ 24.375)  664.96 
บวก เงนิปันผลทีผู่ถ้อืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 จะไดร้บั 224.73 
มูลค่าของวินชยั ร้อยละ 24.375 909.69 

หมายเหตุ  
1/ หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ของวนิชยั สิน้สุด ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 เป็นจ านวนเท่ากบั 1,427.81 ลา้นบาท ซึง่เป็นเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ

แห่งใหม่ของวนิชยัมวีงเงนิจ านวน 2,722.81 ลา้นบาท ซึง่วนิชยัเขา้ลงนามเมื่อวนัที ่26 กรกฏาคม 2565 อย่างไรกด็ ีวนิชยัมแีผนในการเบกิเงนิ
กูย้มืจ านวน 1,295.00 ลา้นบาท โดยวงเงนิกูย้มืเพิม่เตมิจ านวน 900.00 ลา้นบาท และวงเงนิกูย้มืทีเ่หลอืจากการเขา้ท ารไีฟแนนซ์จ านวน 
395.00 ลา้นบาท 

2/ เงนิสดของวนิชยั ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 มจี านวนทัง้สิน้ 400.52 ลา้นบาท ซึง่ประกอบไปดว้ย เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 
0.18 ลา้นบาท และเงนิฝากทีต่ดิภาระค ้าประกนัจากสถาบนัการเงนิจ านวน 400.34 ลา้นบาท อยา่งไรกด็ ีเงนิสดของวนิชยั ณ วนัที ่30 มถิุนายน 
2565 มจี านวนทัง้สิน้ 952.00 ลา้นบาท โดยในระหว่างไตรมาสที ่3 ปี 2565 วนิชยัน าเงนิสดจากการด าเนินงานทีม่อียู่จ านวน 498.19 ลา้นบาท 
เพื่อจ่ายช าระคนืเงนิกูย้มืทีเ่หลอืกบัสถาบนัการเงนิเดมิ ซึง่ส่งผลให ้ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 วนิชยัมเีงนิสดเหลอื 400.52 ลา้นบาท 

3/ เงนิปันผลจา่ยจากวนิชยัจ านวนทัง้สิน้ 1,004.00 ลา้นบาท ซึง่มาจากเงนิสดการจากด าเนินงานของวนิชยัจ านวน 104.00 ลา้นบาท และเงนิสด
จากการกูย้มืเพมิเตมิของวนิชยั (Top-up facility) จ านวน 900.00 ลา้นบาท ทัง้นี้ การกูย้มืเพิม่เตมิจ านวนดงักล่าว มวีตัถุประสงคเ์พื่อใชเ้ป็นเงนิ
ปันผลจ่ายแก่ผูถ้อืหุน้ของวนิชยั โดยสถาบนัการเงนิไมม่ขีอ้จ ากดัเพื่อใชใ้นการจ่ายเงนิปันผล และวนิชยัไดป้ฏบิตัติามเงื่อนไขตามสญัญาเงนิ
กูย้มืครบทุกประการ 

4/ มลูคา่ของวนิชยัภายหลงัจากการจ่ายเงนิปันผลต่อผูถ้อืหุน้จ านวน 1,004.00 ลา้นบาท โดยบรษิทัฯ จะไดร้บัเงนิปันผลจากวนิชยัในสดัส่วนรอ้ย
ละ 75.00 จ านวนเท่ากบั 753.00 ลา้นบาท ทัง้นี้ การจา่ยเงนิปันผลของวนิชยัจะเกดิขึน้ภายหลงัจากทีบ่รษิทัฯ รบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet 
ซึง่ประกอบดว้ยหุน้สามญัของวนิชยัในสดัสว่นรอ้ยละ 24.375 ก่อนทีบ่รษิทัฯ จะช าระคา่ตอบแทนให ้Planet ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มสีทิธิไ์ดร้บัเงนิ
ปันผลจากวนิชยัรวมเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 75.00 อย่างไรกด็ ี เงื่อนไขการรบัโอนกจิการทัง้หมดก่อนการจ่ายเงนิปันผลของวนิชยัเป็นข้อตกลง
ระหว่างคูส่ญัญา โดย Planet ยนิยอมทีจ่ะไม่รบัเงนิปันผลดงักล่าว 

   

อย่างไรกด็ ีทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระจดัท าการประเมนิมูลค่าหุน้ของวนิชยัในสดัส่วนร้อยละ 24.375 โดยบวก
กลบัเงนิปันผลในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ซึง่เท่ากบัจ านวน 244.73 ลา้นบาท เพื่อสะทอ้นมลูค่าทีแ่ทจ้รงิของวนิชยั 
ทีบ่รษิทัฯ จะไดร้บัจากการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ เนื่องจากบรษิทัฯ มสีทิธิไ์ดร้บัเงนิปันผลจากวนิชยัในสดัส่วน
ร้อยละ 24.375 ก่อนการช าระค่าตอบแทนจากการรับโอนกิจการทัง้หมดจาก Planet จ านวนทัง้สิ้น 715.00  
ล้านบาท โดย Planet รบัทราบว่าจะไม่มสีทิธไิดร้บัเงนิปันผลดงักล่าว เนื่องจาก Planet จะสิน้สุดสถานะการเป็น
ผูถ้อืหุน้ในวนิชยัก่อนหน้าวนัทีป่ระกาศจ่ายปันผล และจะไม่ใชส้ทิธเิรยีกรอ้ง หรอืยกขอ้ต่อสู ้ใดๆ ในเงนิปันผล
ดงักล่าวภายหลงัธุรกรรมการซื้อขายเสรจ็สมบูรณ์ 
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การวเิคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis)  

ที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระไดจ้ดัท าการวเิคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของมูลค่าหุน้ของวนิชยั 
โดยพจิารณาถึงปัจจยัส าคญัทีม่แีนวโน้มทีจ่ะเปลี่ยนแปลง และเกิดเป็นผลกระทบอย่างเป็นสาระส าคญัต่อการ
ประเมนิมลูค่ายุตธิรรมของหุน้สามญัของวนิชยั อนัไดแ้ก่ อตัราคดิลด (Discount Rate)  

การวเิคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของ อตัราคดิลด (Discount Rate) โดยก าหนดใหเ้พิม่ขึน้และ
ลดลงรอ้ยละ 1.00 เน่ืองจากอตัราคดิลด (Discount Rate) เป็นปัจจยัส าคญัทีส่่งผลกระทบโดยตรงต่อการประเมนิ
มูลค่ากจิการ โดยช่วงเปลี่ยนแปลง +/– รอ้ยละ 1.00 สะทอ้นถงึความอ่อนไหวในปัจจยัทีส่ าคญัของสมมตฐิานที่
ปรกึษาทางการเงนิอสิระเป็นผูก้ าหนด ซึ่งช่วงเปลี่ยนแปลงดงักล่าวเป็นช่วงความอ่อนไหวทีม่คีวามเป็นไปไดส้งู 
อนัเนื่องมาจากลกัษณะทางธุรกจิของโรงไฟฟ้าทีม่กัมกีระแสเงนิสดทีม่คีวามผนัผวนค่อนขา้งต ่า อนัสามารถสรุป
ไดด้งัต่อไปนี้ 

การวิเคราะห์ความอ่อนไหว Discount Rate (ร้อยละต่อปี) 

มลูค่าของวนิชยัรอ้ยละ 24.375 
9.21% - 9.33% 8.21% - 8.33% 7.21% - 9.33% 

854.48 909.69 970.84 

ผลจากการวเิคราะห์ความอ่อนไหว โดยการเปลี่ยนแปลงอตัราส่วนลดจะได้มูลค่าของวนิชยัในสดัส่วนร้อยละ 
24.375 เท่ากบั 854.48 – 970.84 ลา้นบาท 

จากตารางขา้งตน้จะเหน็ว่าเมื่อท าการวเิคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) มลูค่าของวนิชยัอยู่ระหว่าง 
854.48 – 970.84 ล้านบาท  ซึ่งสูงกว่าราคาเข้าท าธุรกรรมที่ 715.00 ล้านบาท เท่ากับ 139.48 – 255.84  
ล้านบาท หรอืสูงกว่าในอตัรารอ้ยละ 19.51 – 35.78 ของราคาเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ
พบว่าวธิปีระเมนิมลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดสุทธเิป็นวธิทีีเ่หมาะสม เน่ืองจากวนิชยั ประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้า
พลงังานลม ซึ่งมกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงานที่ค่อนขา้งแน่นนอน ดงันัน้  ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระจึงมี
ความเห็นว่าการประเมินมูลค่าด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ เป็นวิธีที่สามารถสะท้อนถึง
ความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดของวนิชยัไดอ้ย่างด ีและสามารถสะทอ้นถงึมูลค่าทีแ่ทจ้รงิของหุน้ของวนิ
ชยัได ้

ในกรณีทีมู่ลค่าการเขา้ท ารายการไดม้าซึง่หุน้สามญัในวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและ
ช าระแล้วทัง้หมดของวินชัยที่ 715.00 ล้านบาท จะมีผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return, “IRR”) 
มากกว่าร้อยละ 10.00 ซึ่งสูงกว่าต้นทุนทางการเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักตลอดระยะเวลาโครงการ และมมีูลค่า
ปัจจุบนัสุทธ ิ(Net Present Value, “NPV”) ที่มากกว่าศูนย์ ซึ่งถือว่าเป็นการลงทุนที่มคีวามสมเหตุสมผลทาง
ทฤษฎ ี
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สรุปการประเมนิมลูค่าของวนิชยั  

วิธีประเมินมูลค่า มูลค่าของวินชยั  
ความเหน็ของ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

วธิมีลูค่าตามบญัช ี 484.42 
ไม่เหมาะสม เนื่องจากเป็นวธิทีีไ่ม่สะทอ้นมลูค่า
ทางเศรษฐกจิของ วนิชยั 

วธิปีรบัปรุงมลูค่าตามบญัช ี 484.42 
ไม่เหมาะสม เนื่องจากเป็นวธิทีีไ่ม่สะทอ้นมลูค่า
ทางเศรษฐกจิของ วนิชยั 

อตัราสว่นมลูค่าหุน้ต่อมลูค่าทางบญัชตี่อหุน้  47.10 – 56.32 
ไม่เหมาะสม เนื่องจากเป็นวธิทีีไ่ม่สะทอ้นมลูค่า
ทางเศรษฐกจิของ วนิชยั 

อตัราสว่นมลูค่าหุน้ต่อก าไรตอ่หุน้ 45.40 – 55.73 
ไม่เหมาะสม เนื่องจากเป็นวธิทีีไ่ม่สะทอ้นมลูค่า
ทางเศรษฐกจิของ วนิชยั 

อตัราสว่นมลูค่ากจิการต่อก าไรก่อนคา่ใชจ้่าย
ทางภาษ ีดอกเบีย้ ค่าเสื่อมราคา และ
ค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่ายต่อหุน้ 

62.04 – 73.56 
ไม่เหมาะสม เนื่องจากเป็นวธิทีีไ่ม่สะทอ้นมลูค่า
ทางเศรษฐกจิของ วนิชยั 

วิธีมูลค่าปัจจบุนัสุทธิของกระแสเงินสด 854.48 – 970.84  
เหมาะสม เน่ืองจากเป็นวิธีท่ีสะท้อนมูลค่า
ทางเศรษฐกิจของวินชยั 

ทัง้นี้การประเมนิมูลค่าหุน้ในครัง้นี้จดัท าโดยอ้างองิจากสมมติฐานทีไ่ดร้บัจากบรษิทัฯ และวนิชยัภายใต้สภาวะ
เศรษฐกจิและสถานการณ์ปัจจุบนั ดงันัน้ การเปลีย่นแปลงใด ๆ เกีย่วกบัแผนธุรกจิและนโยบายตา่ง ๆ ของวนิชยั 
รวมถึงนโยบายของภาครฐั หรอืสภาวะเศรษฐกิจทีเ่ปลี่ยนแปลงไป หรอืเกิดเหตุการณ์ทีไ่ม่ปกต ิอาจท าใหเ้กดิ
ความแตกต่างอย่างมนีัยส าคญัจากการด าเนินธุรกจิในปัจจุบนัของวนิชยั หรอืเปลี่ยนแปลงไปจากประมาณการ
และตวัแปรทีก่ าหนดไว ้ซึ่งอาจท าใหป้ระมาณการทีก่ าหนดขึน้ ภายใต้สมมตฐิานทีก่ล่าวมาขา้งตน้เปลี่ยนแปลง
ไปอย่างมนีัยสาคญัและอาจส่งผลกระทบใหม้ลูค่าหุน้ของวนิชยั ทีป่ระเมนิไดเ้ปลีย่นแปลงไปเช่นกนั 

นอกจากนี้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ได้ศกึษาขอ้มูลเพิม่เตมิเกี่ยวกบัรายละเอยีดธุรกรรมการเขา้ลงทุนในหุ้น
สามญัของวนิชยัของบรษิทัฯ ในช่วงที่ผ่านมา โดยพบว่า พบว่ามธีุรกรรมที่สามารถเทยีบเคยีงกบัการการเขา้
ลงทุนในหุน้สามญัของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ในครัง้นี้ของบรษิทัฯ ไดอ้ย่างเหมาะสม 1 รายการ ซึง่เป็น
รายการเขา้ลงทุนทีไ่ม่มกีารเปลีย่นแปลงอ านาจควบคุม และเป็นสดัส่วนทีใ่กล้เคยีงกบัสดัส่วนในการเขา้ลงทุนใน
หุน้สามญัของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ในครัง้นี้ของบรษิทัฯ อนัไดแ้ก่ การเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของวนิชยั
สดัส่วนรอ้ยละ 25.00 ของบรษิทั เสรมิสรา้ง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ในวนัที ่3 มนีาคม ปี 2565 
ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระจงึมคีวามเห็นว่า การเขา้ท าธุรกรรมของบรษิัท เสรมิสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) สามารถเทยีบเคยีงกบัธุรกรรมในครัง้นี้ของบรษิทัฯ ได้ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระจงึเปิดเผย
ขอ้มูลเพิม่เติมเพื่อการตดัสนิใจของผู้ถอืหุ้นของบรษิัทฯ เพิม่เติม โดยรายละเอียดการเขา้ท าธุรกรรมลงทุนใน 
วนิชยัของบรษิทัย่อยของบรษิทั เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) โดยสงัเขปมรีายละเอยีดดงันี้ 

ในวนัที ่3 มนีาคม ปี 2565 บรษิทั S. Global Power Limited ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทั เสรมิสรา้ง พาวเวอร์ 
คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ไดเ้ขา้ซื้อหุน้ทีอ่อกจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ QXL ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้ในวนิชยัสดัส่วน
รอ้ยละ 25.00 จากผูถ้อืหุน้เดมิของ QXL อนึ่ง QXL เป็นบรษิทัทีม่กีารประกอบธุรกจิโดยมรีายไดจ้ากการถอืหุน้
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ในบรษิทัอื่นเป็นหลกั และไม่มกีารประกอบธุรกจิอย่างมนีัยส าคญัเป็นของตวัเอง (Holding Company) โดย QXL 
มสีนิทรพัยห์ลกั ไดแ้ก่ เงนิลงทุนในวนิชยัสดัส่วนการถอืหุน้รอ้ยละ 25.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดในวนิชยั และไม่
มสีนิทรพัยอ์ื่นทีม่มีลูค่าเป็นนัยส าคญั  

โดยการเข้าท ารายการดงักล่าวเป็นการเข้าท ารายการระหว่างบุคคลภายนอก กับบริษัทย่อยของบริษัทจด
ทะเบยีน ภายหลงัจากการเขา้ท าธุรกรรมขา้งต้น ส่งผลให ้SSP ถอืหุน้ทางออ้มในวนิชยัเพยีงรอ้ยละ 25.00 ของ
หุน้ทัง้หมดในวนิชยั และมสีทิธใินการแต่งตัง้ตวัแทนกรรมการบรษิทั 1 ท่านจากกรรมการทัง้หมด 4 ท่าน ดงันัน้ 
จงึเขา้ขา่ยเป็นรายการเขา้ลงทุนทีไ่ม่มกีารเปลีย่นแปลงอ านาจควบคุม   

มลูค่าสิง่ตอบแทนในการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวของ บรษิทั S. Global Power Limited เป็นจ านวนทัง้สิน้ 984.46 
ล้านบาท ประกอบดว้ย 1) การจ่ายช าระค่าหุน้ของ QXL จ านวน 694.79 ล้านบาท ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของ QXL 
และ 2) การช าระคนืเงนิให้กู้ยมืซึ่ง QXL มอียู่ต่อผู้ถือหุ้นเดมิของ QXL จ านวน 289.67 ล้านบาท ตามเงื่อนไข
บงัคบัก่อนการเขา้ท ารายการดงักล่าว (ที่มา: สารสนเทศเกี่ยวกบัการได้มาซึ่งสนิทรพัย์ของบรษิัท เสรมิสร้าง 
พาวเวอร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) วนัที ่2 มนีาคม 2565 และงบการเงนิซึง่ผ่านการสอบทาน สิน้สุดวนัที ่30 
มถิุนายน 2565 ของบรษิทั เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน))  

ภาพแสดงรายละเอียดการช าระมูลค่าส่ิงตอบแทนของ SSP จ านวน 984.46 ล้านบาท 

 

ในการประเมนิมูลค่าหุน้ของวนิชยัด้วยวธิเีปรยีบเทยีบกบัธุรกรรมทีเ่กิดขึน้ในอดตี (Transaction Comparable 
Approach) ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาว่าการเขา้ท ารายการของ SSP เป็นการเขา้ท าธุรกรรมทีส่ามารถ
เทียบเคียงกับการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ของบริษัทฯ เนื่องจาก สดัส่วนในการเขา้ลงทุนของ SSP ที่ร้อยละ 
25.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั และสดัส่วนในการเขา้ลงทุนของบรษิทัฯ ทีร่อ้ยละ 24.375 ของจ านวน
หุน้ทัง้หมดของวนิชยั เป็นสดัส่วนทีใ่กลเ้คยีงกนั และเป็นสดัส่วนทีไ่ม่มอี านาจควบคุมในวนิชยั  

ในการเปรยีบเทยีบมูลค่าในการเข้าท าธุรกรรมของ SSP บนสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ
วนิชยัซึ่งเป็นสดัส่วนทีบ่รษิทัฯ เขา้ลงทุน พบว่ามูลค่ายุตธิรรมของในการเขา้ท าธุรกรรมของบรษิทัฯ จะเท่ากบั 
959.84 ล้านบาท ซึ่งสูงกว่าราคาที่บรษิัทฯ ตกลงเขา้ท าธุรกรรมที่ 715.00 ล้านบาท เป็นจ านวน 244.84 ล้าน
บาท หรอืสงูกว่าในอตัรารอ้ยละ 34.24 ของราคาทีบ่รษิทัฯ ตกลงเขา้ท าธุรกรรม 
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3.6 สรปุความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระส าหรบัการประเมินมูลค่าวินชยั  

จากการเข้าท าการตรวจสอบสถานะของธุรกิจและประเมินมูลค่ากิจการด้วยวิธีที่แตกต่างกัน  โดยที่ปรึกษา
ทางการเงนิอสิระเหน็ว่ามลูค่าของวนิชยัอยู่ระหว่าง 854.48 – 970.84 ล้านบาท ซึ่งสูงกว่าราคาเขา้ท าธุรกรรมที ่
715.00 ลา้นบาท เท่ากบั 139.48 – 255.84 ลา้นบาท หรอืสงูกว่าในอตัรารอ้ยละ 19.51 – 35.78 ของราคาเขา้ท า
ธุรกรรมดงักล่าว ดงันัน้ การเขา้ลงทุนเพิม่เตมิในหุน้สามญัของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ที่
ออกและช าระแล้วทัง้หมดของวนิชยัผ่านธุรกรรมการรบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet ทีร่าคา 715.00 ล้านบาท 
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าราคาในการเข้าท ารายการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ความ

สมเหตุสมผล และจะส่งใหเ้กดิผลดตี่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ดว้ยเหตุผลดงัต่อไปนี้ 

- เป็นการลงทุนตามเป้าหมายของบรษิทัฯ ทีมุ่่งเน้นการขยายการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน 
- เสรมิสรา้งความมัน่คงของรายได ้ 
- เป็นการลงทุนในโครงการที่มกีารเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์แล้วที่มผีลประกอบการทีด่ลีดความเสี่ยงจาก

การพฒันาโครงการไม่ส าเรจ็  
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3.7 สรปุความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์และรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

จากมตทิีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั บรษิทั โนวา เอม็ไพร ์จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่5/2565 ณ วนัที ่26 กนัยายน 
2565 ไดม้มีตอินุมตัใิหบ้รษิทัฯ เขา้รบัโอนกจิการทัง้หมดของ Planet ดว้ยมลูค่ารวม 715.00 ลา้นบาท 

จากการพจิารณาเหตุผล ความจ าเป็น ขอ้ดี และขอ้ดอ้ยในการเขา้ท ารายการรบัโอนกจิการทัง้หมดจาก Planet
โดย Planet เป็นผูถ้อืหุน้ซึง่ถอืหุน้สามญัในวนิชยั จ านวน 2,413,125 หุน้ มมีลูค่าหุน้ทีต่ราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท 
หรอืเป็นคดิรอ้ยละ 24.375 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่า ภาพรวม
ในการเขา้ท ารายการจะเป็นประโยชน์และสามารถสรา้งมลูค่าต่อการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ของ
บรษิทัฯ ในระยะยาว ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเหน็ว่าการเข้าท ารายการดงักล่าวมีความสมเหตุสมผล 
ตามเงือ่นไขมตขิองทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที ่5/2565 ณ วนัที ่26 กนัยายน 2565  

อย่างไรกด็ ีการตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงในครัง้นี้อยู่ในดุลพนิิจของผู้ถอืหุ้นของบรษิัทฯ เป็นส าคญั โดยผูถ้อืหุ้น
ควรศกึษาขอ้มูลและรายละเอียด รวมถึงเอกสารแนบต่าง ๆ ที่แนบมากบัหนังสอืเชญิประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้น 
ครัง้ที ่1/2565 ณ วนัที ่27 ธนัวาคม 2565 ในครัง้นี้ดว้ย เพื่อใชป้ระกอบการพจิารณาในการลงมตอิย่างเหมาะสม 

ทัง้นี้ การเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ และเป็นรายการเกี่ยวโยงกนั ดงันัน้ บรษิทัฯ จ าเป็นต้องเขา้เสนอขอ
อนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ 1/2565 ณ วนัที ่27 ธนัวาคม 2565 โดยเป็นการเขา้ท ารายการทีม่เีงือ่นไขต่อ
กนั หากรายการใดรายการหนึ่งไม่ไดร้บัการอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ในครัง้ดงักล่าว บรษิทัฯ จะพจิารณาไม่
เขา้ท ารายการขา้งตน้ทัง้หมด 

ในการนี้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระพจิารณาเหน็ว่าการเขา้ท ารายการดงักล่าวสอดคล้องกบัแผนการด าเนินงาน
ของบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ จะสามารถรบัรูส่้วนแบ่งผลก าไรตามสดัส่วนการถอืหุน้ของวนิชยั และผลตอบแทนจาก
เงินปันผลของวินชยัได้เพิ่มขึ้น จากผลการด าเนินงานของโครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์ม ซึ่งเป็นโครงการที่มี
ศกัยภาพ มผีลก าไรทีส่ม ่าเสมอ อนัจะน าไปสู่การสรา้งมลูค่าเพิม่ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในระยะยาวในอนาคต และราคาใน
การเขา้ท ารายการมคีวามเหมาะสม กล่าวคอื ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระได้ท าการประเมนิมูลค่ายุติธรรมของ  
วนิชยัดว้ยวธิตี่าง ๆ และมคีวามเหน็ว่าวธิทีีเ่หมาะสมทีสุ่ดในการประเมนิมลูค่าหุน้ของวนิชยั คอื วธิมีลูค่าปัจจุบนั
สุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow) เนื่องจากวธิมีูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสดสะท้อนถึง
ความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดในอนาคตของวินชยั  โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการ
สมมตฐิานต่าง ๆ เช่น สมมตฐิานการจ าหน่ายไฟของโรงไฟฟ้าตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าทีว่นิชยัมอียู่ในปัจจุบนั 
รวมทัง้สมมตฐิานอื่น ๆ ทีม่สีาระส าคญัต่อการประเมนิมูลค่า โดยอ้างองิผลการด าเนินงานในอดตี รายงานการ
ตรวจสอบด้านเทคนิค และขอ้มูลการประมาณการที่ได้รบัจากฝ่ายบรหิาร รวมไปถึง ขอ้มูล ข่าวสารต่าง ๆ ที่
เปิดเผยสู่สาธารณะ โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่ามลูค่าของวนิชยัอยู่ระหว่าง 854.48 – 970.84 ลา้นบาท 
ซึง่สงูกว่าราคาเขา้ท าธุรกรรมที ่715.00 ลา้นบาท เท่ากบั 139.48 – 255.84 ลา้นบาท หรอืสงูกว่าในอตัรารอ้ยละ 
19.51 – 35.78 ของราคาเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าว 

ทัง้นี้ จากการศกึษารายละเอยีดการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย ์และรายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทั โนวา 
เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) โดยบรษิทั ไพโอเนีย แอดไวเซอรี ่จ ากดั (“ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ”) ในรายงานฉบบั
นี้ ตัง้อยู่บนสมมตฐิานและขอ้มูลทีไ่ด้รบัจากฝ่ายบรหิารของบรษิัท โนวา เอมไพร์ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทั  
วินชัย จ ากัด รวมถึงข้อมูลที่ได้มีการเปิดเผยสู่สาธารณชน ผ่านช่องทางเว็บไซต์ของตลาดหลักทรัพย์ฯ 
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ส่วนท่ี 4 ภาคผนวก 

 4.1 ข้อมูลเก่ียวกบับริษทัฯ 

ช่ือบริษทั บรษิทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) 
ท่ีตัง้ส านักงานใหญ ่ เลขที ่88 ซอยบางนา-ตราด 30 ถนนเทพรตัน แขวงบางนาใต ้เขตบางนา กทม. 
ประเภทธรุกิจ ประกอบธุรกจิลงทุนในธุรกจิอื่น รวมถงึด าเนินธุรกจิผลติผลติไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย ์

และพลงังานลม และธุรกจิดา้นพลงังานอื่น ๆ 
เวบ็ไซต ์ www.novaempire.co.th 
ทุนจดทะเบยีน 85,214,353 บาท 
กรรมการ  ช่ือ ต าแหน่ง 

1 นาย นิต ิจงึนิจนิรนัดร ์ รองประธานกรรมการ 

2 น.ส. ปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม กรรมการ / ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร 

3 ดร. ประสทิธิ ์กาญจนศกัดิช์ยั กรรมการ 

4 นาย เกรยีงชยั ตรนีภากร กรรมการ 

5 นาย สุดวณิ ปัญญาวงศข์นัต ิ กรรมการอสิระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 

6 
ดร. รตันา สทิธปิระศาสน์ 

กรรมการอสิระ / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหา 
ก าหนดค่าตอบแทน และก ากบัดูแลกจิการ 

7 รศ. ศาตาจาร ์พรรณชฎา ศริวิรรณบุศย ์
กรรมการอสิระ / กรรมการตรวจสอบ / ประธานกรรมการ
สรรหา ก าหนดค่าตอบแทน และก ากบัดูแลกจิการ 

8 นาย ทศสหี ์โควสรุตัน์ กรรมการ 

9 นางสาวสุกญัญา ทพิยม์ณี 
กรรมการ สรรหา ก าหนดค่าตอบแทน และก ากบัดูแล
กจิการ  

หมายเหตุ : ในปัจจุบนัฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯ อยู่ระหว่างการสรรหาประธานกรรมการของบรษิทั  

4.2 ภาพรวมองคก์ร 

ในช่วงปี 2564 บรษิทัมกีารเปลี่ยนแปลงโครงสรา้งธุรกจิโดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อเปลี่ยนผ่านจากบรษิทัที่
ประกอบธุรกจิเกี่ยวกบัผลติภณัฑ์เหล็กและสงักะสไีปเป็นบรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิด้านพลงังานท าใหบ้รษิทัอาจมี
ลกัษณะคล้ายบรษิทัทีท่ีม่กีารประกอบธุรกจิหลกัโดยการถอืหุน้บรษิทัอื่น (Holding Company) ในบางช่วงของปี 
2564  

ต้นปี 2564 ถึง 30 เมษายน 2564 หากพิจารณาในมุมมองของ Holding Company แล้ว บริษัทจะมี
บรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิหลกัอยู่สองบรษิทั คอื 1) บรษิทั ทไีอดบับลวิ อนิดสัตรี ่จ ากดั เป็นบรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิ
หลกัเกี่ยวกบัการน าเขา้ ผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑ์แผ่นเหลก็ชุบสงักะสแีละธุรกจิการใหบ้รกิารรบัเหมาติดตัง้
หลงัคาและผนัง ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยทีบ่รษิทัถอืหุน้ร้อยละ 99.99 และ 2) ธุรกิจผลติและจ าหน่ายไฟฟ้า แบ่งเป็น
ธุรกิจผลติไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย์จ านวน 8 บรษิัท โดยมบีรษิัท เดอะ โซล่าร์ อาเขต จ ากดั เป็นบรษิัท
ศูนย์กลางท าหน้าที่บรหิารบรษิัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย์ และมี
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บรษิัทร่วมทุนหรอืธุรกิจอื่น คอื บรษิัท วนิชยั จ ากดั ซึ่งบรษิัทถอืหุน้โดยตรงรอ้ยละ 26.25 ประกอบธุรกจิผลติ
และจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานลม   

ต่อมาเมื่อวันที่ 30 เมษายน 2564 บริษัทได้ขายทรัพย์สินและหนี้สินทัง้หมด (Entire Business 
Transfer) ของบรษิทั ทไีอดบับลวิ อนิดสัตรี ่จ ากดั ท าใหบ้รษิทัคงมเีพยีงบรษิทั เดอะ โซล่าร์ อาเขต จ ากดั เป็น
บรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิหลกัโดยเป็นบรษิทัทีถ่อืหุน้รอ้ยละ 99.99 ในบรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจ าหน่าย
ไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติยท์ัง้ 8 บรษิทั  

อย่างไรก็ตาม เมื่อวนัที่ 17 ธนัวาคม 2564 ที่ประชุมวสิามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที ่2/2564 ได้มมีติอนุมตักิาร
เขา้ซื้อหุน้สามญัในบรษิทั วนิชยั จ ากดั จ านวน 2,413,125 หุน้ หรอืรอ้ยละ 24.375 ของหุน้สามญัทีจ่ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมด ผ่านการรบัโอนกจิการทัง้หมด (Entire Business Transfer) จากบรษิทั เดอะ แพลนเน็ต เอก็ซ์ โฮ
ลดิ้ง จ ากดั และต่อมาได้มกีารโอนหุ้นดงักล่าวเสร็จสิ้นเมื่อวนัที่ 24 มกราคม 2565 ท าให้บรษิัท วนิชยั จ ากดั 
เปลี่ยนสถานะการลงทุนจากบริษัทร่วมเป็นบริษัทย่อยโดยบริษัทเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ร้อยละ 50.625 ท าให้
โครงสรา้งธุรกจิเปลีย่นแปลงอกีครัง้หนึ่งโดย ณ 31 มกราคม 2565 บรษิทัจะมบีรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิหลกัอยู่สอง
บรษิทั คอื 1) บรษิทั วนิชยั จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้โดยตรงรอ้ยละ 50.625 ของทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ ประกอบ
ธรุกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานลม และ 2) ธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าทีม่บีรษิทั เดอะ โซล่าร ์อาเขต 
จ ากัด เป็นบริษัทศูนย์กลางท าหน้าที่บริหารบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังาน
แสงอาทติยอ์กี 8 บรษิทั และไม่มบีรษิทัร่วมทุนหรอืธุรกจิอื่น  

ทัง้นี้หากพิจารณาว่าบริษัทประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น บริษัทจะมีขนาดของบรษิัทที่
ประกอบธุรกิจหลักและขนาดของบริษัทอื่นตามหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องของประกาศคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยว์่าดว้ยการขออนุญาตใหเ้สนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่และประกาศคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัยว์่าดว้ยการพจิารณาขนาดของบรษิทัในส่วนทีเ่กี่ยวกบัการขออนุญาตใหบ้รษิทัที่
ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ ขนาดบริษัทย่อยที่
ประกอบธุรกจิหลกั คดิเป็นรอ้ยละ 41 ของขนาดบรษิทั ทัง้นี้ ณ 31 ธนัวาคม 2564 บรษิทัมบีรษิทั วนิชยั จ ากดั 
เป็นบริษัทร่วม/บริษัทอื่นที่บริษัทถือหุ้น บริษัทมีการก ากับดูแลบริษัทย่อยเหล่านี้โดยการส่งคนเข้าไปเป็น
กรรมการและผูบ้รหิาร และมสีทิธใินการก าหนดทศิทาง กลยุทธ์ แผนธุรกจิ อ านาจอนุมตัริวมถงึเรื่องต่าง ๆ ทีม่ี
นัยส าคญั ตลอดจนก าหนดแผนงานการรายงานผลการด าเนินงานอย่างสม ่าเสมอ 

บรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย ์และบรษิทั วนิชยั จ ากดั ได้
ว่าจา้งบรษิทัภายนอกทีม่คีวามเชีย่วชาญในการดูแลบ ารุงรกัษาอุปกรณ์และทรพัย์ทีใ่ชใ้นการด าเนินธุรกจิ ซึ่งมี
การดแูลตามวงรอบทีร่ะบุไวใ้นสญัญาซึง่สอดคลอ้งกบัค าแนะน าทางเทคนิคของอุปกรณ์นัน้ ๆ   
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4.3 รายชื่อผู้ถือหุ้นก่อนและภายหลงัการเข้าท ารายการ 

ล าดบั ช่ือ สดัส่วนการถือหุ้น (%) 

1 นางสาวปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม 48.23 
2 บรษิทั เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 9.67 
3 ดร. ประสทิธิ ์กาญจนศกัดิช์ยั 8.99 
4 BNP PARIBAS, LONDON BRANCH 4.31 

5 นายทศสหี ์โควสุรตัน์ 3.83 

6 นางสาวสุรยีส โควสุรตัน์ 3.82 
7 MITSIAM INTERNATIONAL LTD. 3.53 
8 นายครีภีทัร ์ศุภสนิประภาพงศ ์ 2.14 
9 บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั 1.46 
10 นายชนนพล ชนุหะชา 1.45 

4.4 ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าแบ่งออกเป็น  

(1) ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย์ จ านวน 8 บริษัท โดยมี บริษัท เดอะ โซล่าร์ อาเขต จ ากัด เป็น
บรษิทัศูนยก์ลาง ท าหน้าทีบ่รหิารบรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย ์
โดยธุรกจิผลติไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย์ จ านวน 8 บรษิทั มรีายละเอยีดดงันี้  

บริษทั ประเภทธรุกิจ 
ทุนจด
ทะเบียน 

(ล้านบาท) 

จ านวนหุ้นท่ีถือ 
(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
ทัง้หมด 

บรษิทั เดอะ โซล่าร ์อา
เขต จ ากดั 

ผลติ ขายส่งและขายปลกีพลงังานแสงอาทติย ์
พลงังานลมและพลงังานทดแทนอืน่ ๆ 

234.0 99.99 23,400,000 

บรษิทั สกาย โซล่าร ์
รฟู จ ากดั 

ผลติ ขายส่งและขายปลกีพลงังานแสงอาทติย์,
พลงังานลมและพลงังานทดแทนอืน่ ๆ 

9.5 99.99 95,000 

บรษิทั สกาย โซล่าร ์
พาวเวอร ์จ ากดั 

ผลติ ขายส่งและปลกีพลงังานแสงอาทติย์,
พลงังานลมและพลงังานทดแทนอืน่ ๆ 

23.1 99.99 231,000 

บรษิทั เอน็ดบัเบลิย ู
กรนี พาวเวอร ์จ ากดั 

ผลติ ขายส่งและปลกีพลงังานแสงอาทติย์,
พลงังานลมและพลงังานทดแทนอืน่ ๆ 

24.1 99.99 241,000 

บรษิทั เอน็ ดบัเบลิย ู
เอน็เนอรย์ี ่จ ากดั 

ผลติ ขายส่งและปลกีพลงังานแสงอาทติย์,
พลงังานลมและพลงังานทดแทนอืน่ ๆ 

12.0 99.99 120,000 

บรษิทั เอน็ ดบัเบลิย ู
โซล่าร ์จ ากดั 

ผลติ ขายส่งและปลกีพลงังานแสงอาทติย์,
พลงังานลมและพลงังานทดแทนอืน่ ๆ 

10.0 99.99 100,000 

บรษิทั ซนันี่ โซล่า 
จ ากดั 

ผลติ ขายส่งและปลกีพลงังานแสงอาทติย์,
พลงังานลมและพลงังานทดแทนอืน่ ๆ 

9.9 99.99 99,000 

บรษิทั ซนั ลงิค ์พาว
เวอร ์จ ากดั 

ผลติ ขายส่งและปลกีพลงังานแสงอาทติย์,
พลงังานลมและพลงังานทดแทนอืน่ ๆ 

3.9 99.99 39,000 

บรษิทั โซล่าร ์ทาวน์ 
จ ากดั 

ผลติ ขายส่งและปลกีพลงังานแสงอาทติย์,
พลงังานลมและพลงังานทดแทนอืน่ ๆ 

11.3 99.99 113,000 
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(2) ธุรกจิผลติไฟฟ้าจากพลงังานลม ซึง่เป็นบรษิทัร่วมทุน คอื บรษิทั วนิชยั จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้โดยตรงรอ้ยละ 
50.625 ประกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานลม 

5.6 โครงสร้างรายได้ของบริษทัฯ 

โครงสรา้งรายไดข้องบรษิทัฯ ตามงบการเงนิรอบปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2562 ถงึ 31 ธนัวาคม 2564 
และรอบบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 ก.ย. 2565 มรีายละเอยีดแสดงไดด้งัต่อไปนี้ 

หมายเหตุ: บรษิทัฯ ไดจ้ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย ไดแ้ก่บรษิทั ทไีอดบับลวิ อนิดสัตรี ่จ ากดั บรษิทัฯ จงึไม่มกีารรบัรูร้ายไดจ้ากธุรกจิผลติ
และจ าหน่ายผลติภณัฑแ์ผ่นเหลก็ชุบสงักะส ีในไตรมาสที ่2 ปี 2564 

4.5 ฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของบริษทัฯ 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระท าการวเิคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯ ซึ่งเป็นงบการเงนิปี 
2562 – 2564 ทีผ่่านการตรวจสอบโดยบรษิทั บรษิทั ดลีอยท ์ทูช้ โธมทัสุ ไชยยศ สอบบญัช ี จ ากดั และงบการเงนิ
ไตรมาส 3 ปี 2564 และไตรมาส 3 ปี 2565 ทีผ่่านการสอบทาน โดยบรษิทั ส านักงาน อวีาย จ ากดั 

  

โครงสร้างรายได้ 

งบการเงินรวมของกลุ่มบริษทัฯ ส าหรบัรอบปีบญัชีส้ินสุด  

31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 30 ก.ย. 2565 
มูลค่า  

(ล้านบาท) 
ร้อยละ 

มูลค่า  
(ล้านบาท) 

ร้อยละ 
มูลค่า  

(ล้านบาท) 
ร้อยละ 

มูลค่า  
(ล้านบาท) 

ร้อยละ 

รายไดจ้ากการผลติและ 
จ าหน่ายผลติภณัฑแ์ผ่นเหลก็ชุบ
สงักะส ีแผ่นเหลก็เมทลัชที 
และ ZAM 

379.25 96.06 374.61 89.28 287.08 33.31 - - 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 
รบัเหมาตดิตัง้หลงัคาและผนัง 

15.55 3.94 23.85 5.68 1.97 0.23 - - 

รายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย ์

- - 21.14 5.04 44.02 5.11 41.29 15.98 

รายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้า
พลงังานลม 

- - - - 528.78 61.35 385.85 84.01 

รายได้รวม  394.08 100.00 419.62 100.00 861.85  100.00 427.14 100.00 
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1) สรุปรายการส าคญัในงบการเงนิ 
- งบก าไรขาดทุน 
ตารางงบก าไรขาดทุนของบริษทัฯ ประจ าปี 2562 – 2564 และงวด 9 เดือนส้ินสุด 30 ก.ย. ของปี 2564 และ 2565 

หน่วย: ล้านบาท ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 
งวด 9 เดือน 

ส้ินสุด  
30 ก.ย. 2564 

งวด 9 เดือน 
ส้ินสุด  

30 ก.ย. 2565 
รายไดจ้ากการขาย 379.25 374.61 - - - 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 15.55 23.85 - - - 
รายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน - 21.14 44.01 35.44 427.14 
รวมรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 394.80 419.62 44.01 35.44 427.14 
ตน้ทุนขาย (351.47) (472.06) - (27.29) (216.95) 
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (16.31) (20.23) (36.63) - - 

รวมตน้ทนุขายและการใหบ้รกิาร (367.77) (492.29) (36.63) (27.29) (216.95) 

ก าไรขัน้ต้น 27.03 (72.68) 7.37 8.16 210.19 
ก าไรจากการเปลีย่นสถานะเงนิลงทุน - - - - 59.89 
ก าไรจากการซื้อธุรกจิในราคาต ่ากว่ามลูค่ายุตธิรรม - - - - 6.04 

ก าไรจากการวดัมลูค่าตราสารอนุพนัธ์ - - - - 7.29 
ก าไรจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย 9.73 - - - - 
รายไดอ้ื่น 4.07 24.96 6.34 - 7.97 
ค่าใชจ้่ายในการขาย (11.88) (8.39) - - - 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (21.68) (43.96) (46.14) - (47.01)  
ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร (9.74) - - - - 

ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ - - - - - 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย - - - - - 
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น-สุทธ ิ 0.46 0.01 - - - 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้และต้นทุน
ทางการเงิน 

(2.01) (100.06) (32.41) (16.40) 244.38 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม - - 90.25 73.70 9.69 

ตน้ทุนทางการเงนิ (2.77) (12.34) (12.48) (9.72) (85.15) 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (4.78) (112.40) 45.34 47.58 168.92 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (0.57) (16.55) (0.78) (0.65) (0.11) 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี (5.35) (128.95) 44.57 46.94 168.81 
หมายเหตุ: 1/ ในระหว่างไตรมาสที ่2 ปี 2564 บรษิทัฯ ไดจ้ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย ไดแ้ก่บรษิทั ทไีอดบับลวิ อนิดสัตรี ่จ ากดั บรษิทัฯ จงึไม่มกีารรบัรู้
รายไดจ้ากธุรกจิผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑแ์ผ่นเหลก็ชุบสงักะส ี
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- งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

ตารางงบแสดงฐานะการเงินของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 – 31 ธนัวาม 2564 และ 30 กนัยายน 2565 

 

หน่วย: ล้านบาท 
งบการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2562 

งบการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2563 

งบการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2564 

งบการเงินรวม 
30 ก.ย. 2565  

สินทรพัย ์

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 91.14 653.05 37.44 32.32 
เงนิฝากธนาคารทีต่ดิภาระค ้าประกนั - - - 41.96 

ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้หมุนเวยีนอืน่ 32.85 26.56 5.99 109.35 

สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา 1.58 8.61 - - 
เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแกพ่นักงาน - สว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายใน
หนึ่งปี 

2.66 2.34 - - 

สนิคา้คงเหลอื 552.34 378.32 - - 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 3.65 29.37 3.61 14.29 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 684.22 1,098.25 47.04 197.92 

เงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระค ้าประกนั 70.00 66.70 0.02 407.58 

สนิทรพัยต์ราสารอนุพนัธ ์ - - - 25.94 

เงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม - - 808.45 - 

เงนิลงทุนระยะยาวอื่น 1.21 - - - 

เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแกพ่นักงาน 3.55 2.95 - - 

โรงไฟฟ้า อาคารและอุปกรณ์ 174.01 242.45 231.65 2,781.47 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน - 138.73 131.07 1,941.52 

สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ - 166.91 107.23 195.68 

ค่าความนิยม - - - - 

สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 15.65 0.23 0.39 0.25 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ - 2.66 1.65 1.53 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 264.42 620.63 1,280.46 5,353,97 

รวมสินทรพัย ์ 948.64 1,718.88 1,327.50 5,551.89 

หน้ีสิน 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 78.94 477.65 - - 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - 7.83 - - 

ตัว๋แลกเงนิ - 48.00 - - 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 8.60 59.49 11.86 19.97 
ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

- 36.63 38.01 230.74 

ส่วนของหนี้สนิตามสญัญาเช่าทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 0.31 7.07 3.54 7.57 

ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย  2.00 0.74 0.54 
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หน่วย: ล้านบาท 
งบการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2562 

งบการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2563 

งบการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2564 

งบการเงินรวม 
30 ก.ย. 2565  

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 0.58 1.53 1.26 4.62 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 88.43 640.20 55.41 263.43 

หนี้สนิตามสญัญาเช่า - สุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่ง
ปี 

0.30 215.76 113.51 195.54 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - สุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี 

- 126.59 88.36 1,660.49 

หนี้สนิตราสารอนุพนัธ ์- สญัญาแลกเปลีย่นอตัราดอกเบีย้ - - - 59.89 

ประมาณการหนี้สนิส าหรบัตน้ทุนในการรือ้ถอน - - - 92.55 

หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี - 10.42 10.00 203.93 

หนี้สนิผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 23.21 22.41 2.24 2.98 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 23.51 375.18 214.11 2,215.38 

รวมหน้ีสิน 111.94 1,015.38 269.52 2,478,81 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ทุนจดทะเบยีน 73.05 73.05 85.21 85.21 

ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ 60.00 60.00 70.00 84.97 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 140.00 140.00 311.99 607.00 

ก าไรสะสม     

 จดัสรรแลว้     

   - ทุนส ารองตามกฎหมาย 10.00 10.00 10.00 10.00 

   - ทุนส ารองทัว่ไป 106.00 106.00 106.00 106.00 

 ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 520.70 387.50 555.61 661.24 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ - - 4.38 - 

รวมส่วนของบริษทัใหญ่ 836.70 703.50 1,057.98 1,469.21 

ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย - - - 1,603.87 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 836.70 703.50 1,057.98 3,073.09 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 948.64 1,718.88 1,327.50 5,551.89 

2) ค าอธบิายผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 

ผลการด าเนินงาน 

ในปี 2563 บรษิัทฯ มรีายได้จากการขายผลติภณัฑ์แผ่นชุบเหล็กสงักะสแีละแผ่นเหล็กเมทลัชที และ
ให้บริการรบัเหมาติดตัง้หลงัคาและผนัง เท่ากับ 398.47 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2562 เท่ากับ 4.38 
ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 1.11 เน่ืองจากในไตรมาส 3 ปี 2563 มมีาตรการก าหนดสนิคา้เหลก็เคลอืบ
สงักะสตี้องมมีาตรฐาน มอก. จงึเป็นผลท าใหก้ลุ่มลูกคา้ในตลาดกงัวลว่าสนิคา้จะขาดตลาดจงึมกีารซื้อ
สนิคา้ไวเ้พื่อกกัตุน นอกจากนัน้ ในปี 2563 บรษิทัฯ มกีารลงทุนใน บรษิทั เดอะโซล่าร์ อาเขต จ ากดั 
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ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ จ านวนทัง้สิ้น 7.825 เมกะวตัต์ โดย 
บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากธุรกจิพลงังานแสงอาทติย์จ านวนทัง้สิน้ 21.14 ลา้นบาท 

ในปี 2564 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร เท่ากบั 289.05 ล้านบาท ลดลงจากปี 2563 ซึ่ง
เท่ากบั 398.47 ล้านบาท เป็นจ านวน 87.54 ล้านบาท หรอืคดิเป็นอตัราลดรอ้ยละ 23.37 โดยมสีาเหตุ
มาจากรายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติยท์ีผ่ลติไดใ้นปีนี้เท่ากบั 44.02 ลา้นบาท 

ในงวดเก้าเดอืนสิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน 2565 บรษิัทฯ มรีายได้จากการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าโดย
แบ่งออกเป็น 2 ส่วนงาน ไดแ้ก่ การผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติยแ์ละพลงังานลม ซึง่
ก่อใหเ้กดิรายได ้จากการด าเนินธุรกจิตามปกตขิองกลุ่มบรษิทัเป็นจ านวน 41.29 ลา้นบาท และ 385.85 
ล้านบาทตามล าดบั เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั ของปีก่อน เนื่องจากการรวมผลการด าเนินงานของวนิชยั
ในงบการเงนิรวมตัง้แต่วนัที ่24 มกราคม 2565 จงึท าใหร้ายไดร้วมเพิม่ขึน้ จากการผลติและจ าหน่าย
ไฟฟ้าจากพลงังานลมเป็นหลกัการลงทุนเพิม่เตมิในวนิชยัซึง่ประกอบกจิการโรงไฟฟ้าพลงังานลมขนาด 
45 เมกะวตัต์ ในช่วงต้นปี 2565 ท าใหก้ลุ่มบรษิทัมขีนาดก าลงัการผลติไฟฟ้ารวมทัง้สิน้ 52.825 เมกะ
วตัต ์ในทางเดยีวกนัรายได ้จากการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติยจ์ านวน 41.29 ลา้น
บาทส าหรบังวดเก้าเดอืนแรกในปี2565 เพิม่ขึน้ 5.85 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 17 จากงวดเดยีวกนัของปี
ก่อน เนื่องจากกลุ่มบรษิัทด าเนินการพฒันาโรงไฟฟ้าให้สามารถผลติไฟฟ้าได้อย่างมี ประสทิธภิาพ
ยิง่ขึน้ในปี 2565 

ฐานะทางการเงนิ 

ณ สิ้นปี 2563 บริษัทฯ มีสินทรพัย์รวม เท่ากับ 1,712.55 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2562  ซึ่ง
เท่ากบั 942.31 ล้านบาท เป็นจ านวน 770.24 ล้านบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตรอ้ยละ 80.52 จาก
การเพิม่ขึน้ของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวนเท่ากบั 561.91 ล้านบาท เนื่องจากการกู้ยมื
เงนิจากสถาบนัการเงนิ และรายการขายและเช่ากลบัสนิทรพัย์ของกลุ่มบรษิทั  การลดลงของรายการ
สนิคา้คงเหลอืจ านวนเท่ากบั 174.02 ลา้นบาท จากการขายผลติภณัฑแ์ผ่นเหลก็ชุบสงักะส ีเน่ืองจากใน
ไตรมาส 3 ปี 2563 มมีาตรการก าหนดสนิคา้เหลก็เคลอืบสงักะสตีอ้งมมีาตรฐาน มอก. จงึเป็นผลท าให้
กลุ่มลูกคา้ในตลาดกงัวลว่าสนิคา้จะขาดตลาดจงึมกีารซื้อสนิค้าไวเ้พื่อกกัตุน และการเพิม่ขึน้ของทีด่นิ 
อาคารและอุปกรณ์ เท่ากบั 133.14 ลา้นบาท จากการลงทุนในกลุ่มกจิการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์
313.5 ลา้นบาท และขายและเช่ากลบัสนิทรพัยข์องกลุ่มบรษิทัจ านวน 168.20 ลา้นบาท   

ณ สิน้ปี 2564 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม เท่ากบั 1,327.50 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ สิน้ปี 2563  ซึง่เท่ากบั 
1,712.55 ล้านบาท เป็นจ านวน 445.20 ล้านบาท หรอืคดิเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 22.48 เนื่องจาก
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงานปกตเิพิม่ขึน้จ านวน 96.16 ล้านบาท เงนิสด
และรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงจากกจิกรรมลงทุนจ านวน 710.83 ล้านบาท ซึ่งสาเหตุหลกัเกดิจาก
การลงทุนในบรษิทัร่วมจ านวน 704.91 ล้านบาทในระหว่างปี และเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด
ลดลงจากกจิกรรมจดัหาเงนิจ านวน 0.94 ล้านบาท จากการจ่ายคนืเงนิกู้และเงนิสดรบัจากการเพิม่ทุน 
และเมื่อวนัที ่27 มกราคม 2564 ทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัครัง้ที ่1/2564 ไดม้มีตอินุมตักิารซือ้
หุ้นสามญัของบริษัท วินชยั จ ากัด ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจากพลงังานลม 
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จ านวน 2,598,750 หุน้ หรอืคดิเป็นสดัส่วน รอ้ยละ 26.25 จากนิตบิุคคลทีน่างสาวปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม
ถือหุ้นทัง้หมด ในราคา 660.00 ล้านบาท โดยเมื่อวนัที่ 19 เมษายน 2564 บรษิัทได้เขา้ท าสญัญาซื้อ
ขายหุน้สามญัของบรษิทัดงักล่าวกบับรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนัแห่งหนึ่ง(ถอืหุน้รอ้ยละ 100 โดย นางสาวปาลี
รฐั ปานบุญหอ้ม) เรยีบรอ้ยแล้ว บรษิทัไดร้บัโอนหุ้นทัง้หมดและช าระเงนิค่าหุน้ดงักล่าวเรยีบรอ้ยแล้ว
เมื่อ วนัที ่21 เมษายน 2564 ผลการด าเนินงานส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2564 บรษิทัรบัรูส่้วน
แบ่งก าไรและส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่นจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมจ านวน 90.26 ลา้นบาท 

เมื่อวนัที ่17 ธนัวาคม 2564 ทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัครัง้ที ่2/2564 มมีตอินุมตักิารลงทุนใน
หุน้สามญัของบรษิทั วนิชยั จ ากดั (บรษิทัร่วม) เพิม่เตมิอกีจ านวน 2,413,125 หุน้ หรอืคดิเป็นสดัส่วน
รอ้ยละ 24.375 ในราคารวมทัง้สิน้ 700.00 ลา้นบาท โดยการรบัโอนธุรกจิจากบรษิทัแห่งหนึ่ง โดยเมื่อ
วนัที ่ 24 มกราคม 2565 บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ท ารายการดงักล่าวเรยีบรอ้ยแลว้ ท าใหส้ดัส่วนการลงทุนใน
บรษิทั วนิชยั จ ากดั ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 26.25 เป็นรอ้ยละ 50.625 ของหุน้ทีช่ าระแลว้
ทัง้หมดของบรษิทั วนิชยั จ ากดั บรษิทัฯ ไดเ้ปลีย่นการจดัประเภทการลงทุนในบรษิทัร่วมมาเป็นบรษิทั
ย่อยนับแต่วนัที ่24 มกราคม 2565 เน่ืองจากบรษิทัฯ มอี านาจการตดัสนิใจเกีย่วกบัการด าเนินงานดา้น
กลยุทธแ์ละรวมถงึการก าหนดงบประมาณและผลตอบแทน  

ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2565 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม เท่ากบั 5,551.89  ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 
2564 ซึง่เท่ากบั 1,327.50 ลา้นบาท โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 บรษิทัมสีนิทรพัยห์มุนเวยีน 197.92 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เป็นจ านวน 150.88 
ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 321 จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 และมสีนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 5,353.97 ลา้น
บาท เพิม่ขึน้เป็นจ านวน 4,073.51 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 318 จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 การ
เพิม่ขึน้อย่างมสีาระส าคญัดงักลา่วเกดิจากการลงทุนเพิม่เตมิ ในวนิชยัท าใหม้กีารเปลีย่นสถานะการ
ลงทุนในบรษิทัร่วมเป็นบรษิทัยอ่ย และมกีารรวมฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน ของวนิชยัในงบ
การเงนิรวม อย่างไรกด็ ี อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยใ์นไตรมาสที ่ 3 ปี 2565 คดิเป็นรอ้ยละ 3.04 
เทยีบกบัรอ้ย ละ 3.54 ในปี 2564 ลดลงเลก็น้อยเนื่องจากในปี 2564 มกีารรบัรูก้ าไรจากการซื้อธรุกจิใน
ราคาต ่ากว่ามลูค่ายุตธิรรมเป็นส่วนหนึ่ง ของส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม ซึง่เป็นก าไรที่
มไิดเ้กดิขึน้ตามปกตธิุรกจิ 

4.5 ภาวะตลาดและแนวโน้มของอตุสาหกรรมของบริษทัฯ 

อุตสาหกรรมการผลติไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนในประเทศไทยซึง่ประกอบไปดว้ยการผลติไฟฟ้าจาก
พลงังานชวีมวล ก๊าซชวีภาพ พลงังานขยะ พลงังานลม พลงังานน ้า และพลงังานแสงอาทติย ์โดยหากแบ่งผูผ้ลติ
ไฟฟ้าเอกชนตามขนาดของก าลงัการผลติจะสามารถแบ่งได้เป็น 3 กลุ่มซึ่งได้แก่ (1) ผู้ผลติไฟฟ้าขนาดใหญ่ 
(Independent Power Producer: IPP) มกี าลงัการผลติมากกว่า 90 เมกะวตัต ์และจะมรีายไดจ้าก 2 ทางซึง่ไดแ้ก่
ปรมิาณการจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบจรงิตามการใชง้านของผู้บรโิภคและรายได้ข ัน้ต ่า (Minimum Take) ที่จะได้รบั
ตามที่ก าหนดในสญัญาซื้อขายไฟระยะยาวกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (2) ผู้ผลติไฟฟ้าขนาดเลก็ 
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(Small Power Producer: SPP) มกี าลงัการผลติในช่วง 10 - 90 เมกะวตัต์ และจะมรีายได้จาก 3 ทางซึ่งไดแ้ก่
รายไดจ้ากสญัญาขายไฟฟ้ากบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทยซึง่มกัจะมรีะยะเวลาของการท าสญัญาในช่วง 
20 – 25 ปี มกีารรบัประกนัรายไดข้ ัน้ต ่า (Minimum Take) และมรีายไดจ้ากการขายไฟฟ้าโดยตรงให้กบัลูกค้า 
(3) ผูผ้ลติไฟฟ้าขนาดเลก็มาก (Very Small Power Producer: VSPP) มกี าลงัการผลติน้อยกว่า 10 เมกะวตัต ์มี
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหก้บัการไฟฟ้านครหลวงและการไฟฟ้าส่วนภูมภิาคในอตัราราคารบัซื้อระบบ Feed in 
Tariff (FiT) รวมไปถงึขายไฟฟ้าใหก้บัลูกคา้ทีม่กีารท าสญัญากนัโดยตรงตามราคาทีม่กีารตกลงกนั  

ปี 2564 ธุรกจิผลติไฟฟ้าภาคเอกชนมแีนวโน้มเตบิโตดตีามความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในประเทศทีข่ยายตวั
เฉลี่ยร้อยละ 2.8-3.8 ต่อปี รวมถึงนโยบายสนับสนุนการลงทุนภาครฐัตามแผนพฒันาก าลงัการผลติไฟฟ้าและ
แผนพฒันาพลงังานทดแทนและพลงังานทางเลือก โดยกลุ่มโรงไฟฟ้าที่คาดว่าจะมกีารลงทุนขยายตวัเร่งขึ้น 
ไดแ้ก่ โครงการพลงังานแสงอาทติย์ตดิตัง้บนหลงัคาภาคประชาชน โรงไฟฟ้าเชื้อเพลงิชวีมวล (โรงไฟฟ้าชุมชน
และโรงไฟฟ้าชวีมวลประชารฐัภาคใต้) ก๊าซชวีภาพ (โรงไฟฟ้าชุมชน) และขยะ เนื่องจากเป็นกลุ่มเป้าหมายที่
ภาครฐัมแีผนรบัซื้อไฟฟ้าในปี 2564-2567 อกีทัง้เป็นกลุ่มทีม่ศีกัยภาพการแขง่ขนัทัง้ดา้นตน้ทุนและแหล่งวตัถดุบิ  
ดา้นการแขง่ขนัของธุรกจิมแีนวโน้มรุนแรงขึน้ จากการขยายการลงทุนต่อเนื่องของผูป้ระกอบการรายใหญ่  และ
การลงทุนผลติไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนจากผู้ประกอบการรายใหม่ ส่งผลใหร้ายได้ของธุรกิจโดยรวมเตบิโตใน
ระดบัปานกลาง 

คณะกรรมการบริหารนโยบายพลงังานเมื่อวนัที่ 20 กันยายน 2564 ที่ก าหนดให้ปรบัทบทวนแผน
แผนพฒันาก าลงัการผลติไฟฟ้าของประเทศไทยปี 2561 – 2580 ฉบบัปรบัปรุงครัง้ที่ 1 (PDP2018)  ส าหรบั
ช่วงเวลา พ.ศ. 2564-2573 หรือในช่วง 10 ปีข้างหน้า เพื่อเพิ่มสดัส่วนของพลงังานทดแทนให้มากขึ้น โดย
เบือ้งตน้มแีนวทางในการเพิม่ปรมิาณการรบัซื้อไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนเพิม่ เช่น จากโครงการโรงไฟฟ้าชมุชน
เพื่อเศรษฐกจิฐานราก และโครงการโซลารภ์าคประชาชน นอกจากนี้จะเร่งรดัโครงการพลงังานทดแทนทีล่่าชา้ให้
เรว็ขึ้น เช่น โครงการโรงไฟฟ้าขยายผลประมาณ 140 เมกะวตัต์ โครงการโรงไฟฟ้าขยะชุมชน 400 เมกะวตัต์ 
และโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวลประชารฐั 3 จงัหวดัชายแดนภาคใต้ เป็นต้น ส าหรบัภาพรวมการจดัท าแผน
พลงังานในครัง้นี้ จะเริม่จากการจดัท าแผนพลงังานแห่งชาต ิโดยจดัท าแผนย่อย 5 แผน ไดแ้ก่ แผนพฒันาก าลงั
ผลติไฟฟ้าของประเทศ หรอื PDP 2022 และ แผนก๊าซธรรมชาติ หรอื Gas Plan แผนพฒันาพลงังานทดแทน
และพลงังานทางเลอืก แผนอนุรกัษ์พลงังาน และแผนน ้ามนั ซึง่การปรบัปรุงคาดว่าจะแลว้เสรจ็ภายในปี 2565 

ทัง้นี้  แผนพัฒนาก าลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศไทยปี 2561 – 2580 ฉบับปรับปรุงครัง้ที่ 1 
(PDP2018)  ยงัคงก าหนดเป้าหมายให้ประเทศมีก าลงัการผลติไฟฟ้ารวมทัง้สิ้น 77,211 เมกะวตัต์ในปี 2580 
โดยคดิเป็นก าลงัการผลติใหม่ส าหรบัชว่งปี 2561 – 2580 ทัง้สิน้ 56,431 เมกะวตัต ์โดยแผนดงักล่าวยงัคงมุ่งเน้น
ที่จะลดสดัส่วนก าลงัการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าถ่านหินลง และสนับสนุนโรงไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าจากก๊าซ
ธรรมชาตเิพิม่ขึน้เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 53.00 และโรงไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 20.00 ซึง่
จากแผนระยะยาวดงักล่าวจะส่งผลใหใ้นช่วง 3 - 5 ปีขา้งหน้าจะมกีารเปิดประมลูโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่เพื่อเขา้มา
ทดแทนโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่จากเชือ้เพลงิก๊าซธรรมชาตทิีค่าดว่าจะหมดอายุสญัญาในช่วงปี 2568 – 2570 เป็น
จ านวนกว่า 8,300 เมกะวตัต์ นอกจากนี้ ในกลุ่มโรงไฟฟ้าขนาดเลก็กม็แีนวโน้มทีจ่ะขยายก าลงัการผลติไฟฟ้า
เพิม่มากขึน้ โดยเฉพาะในกลุ่มโรงฟ้าจากพลงังานเชือ้เพลงิธรรมชาตทิีค่าดว่าจะหมดอายุสญัญาในช่วงปี 2559 – 
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2568 จงึเหน็ไดว้่าความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในประเทศยงัคงเตบิโต แมว้่าในภาพรวมภาครฐัจะมกีารปรบัลดสดัส่วน
ก าลงัผลติโครงการโรงไฟฟ้าใหม่ไปบา้ง แต่ยงัคงมโีอกาสทางธุรกจิและบรษิทัมแีผนทีจ่ะลงทุนในธุรกจิผลติไฟฟ้า
เพื่อจ าหน่ายใหแ้ก่การไฟฟ้าฝ่ายผลติ การไฟฟ้านครหลวง และการไฟฟ้าส่วนภูมภิาคตามสญัญาซื้อจ าหน่าย
ไฟฟ้าเท่านัน้ซึง่ปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายมจี านวนแน่นอนตามทีร่ะบุไวใ้นสญัญา 
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หนังสือมอบฉันทะ (แบบ ข.) 
Proxy (Form B.) 

 
 
เลขทะเบียนผูถ้ือหุน้    เขียนที่   
Shareholder’s Registration No. Written at 

วนัที่   เดือน   พ.ศ.   
Date  Month  Year 

 
(1) ขา้พเจา้   สญัชาติ   

I/We nationality 
อยู่บา้นเลขที่   
Address 

 
(2) เป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัท โนวา เอมไพร ์จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) 

being a shareholder of Nova Empire Public Company Limited (“Company”) 

โดยถือหุน้จ านวนทัง้สิน้รวม   หุน้ และออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง ดงันี ้
holding the total amount of  shares and have the rights to vote equal to  votes as follows 
❑ หุน้สามญั   หุน้  ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง 

ordinary share   shares and have the rights to vote equal to votes 
❑ หุน้บรุิมสิทธิ   หุน้  ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง 

preference share  shares and have the rights to vote equal to  votes 
 
(3) ขอมอบฉนัทะให ้ 

Hereby appoint  
❑  1. ชื่อ                                                        อาย ุ   ปี อยู่บา้นเลขที่    

Name                                                       age   years, residing at  
ถนน    ต าบล/แขวง    อ าเภอ/เขต   
Road    Tambol/Khwaeng   Amphur/Khet 
จงัหวดั    รหสัไปรษณีย ์   หรือ 
Province   Postal Code   Or 

 
❑ 2. ชื่อ  รตันา สิทธิประศาสน ์                      อาย ุ     61  ปี อยู่บา้นเลขที่ 88 ซอยบางนา-ตราด 30 

Name Mrs. Ratana Sithiprasasna             age   61  years, residing No. 88 Soi Bangna-Trad 30 
ถนน  เทพรตัน  ต าบล/แขวง  บางนาใต ้  อ าเภอ/เขต บางนา  
Road  Debaratana   Tambol/Khwaeng Bangna Tai   Amphur/Khet Bangna 
จงัหวดั  กรุงเทพมหานคร  รหสัไปรษณีย ์ 10260  
Province Bangkok  Postal Code 10260  
 

 
คนใดคนหน่ึงเพียงคนเดียวเป็นผูแ้ทนของขา้พเจา้เพื่อเขา้รว่มประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที่ 1/2565 

ในวนัองัคารที่ 27 ธันวาคม 2565 เวลา 14.00 น. ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์ตามพระราชก าหนดว่าดว้ยการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์พ.ศ. 2563 หรือที่จะพึงเลื่อน
ไปในวนั เวลา และสถานที่อื่นดว้ย 
 

Any one of the above persons as my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the Extraordinary General Meeting of Shareholders 
No.1/2022 on Tuesday, 27 December 2022 at 02.00 p.m. (Bangkok time) through electronic media according to the Emergency Decree on 
Electronic Meeting B.E.2563, or such other date, time and place if the meeting is rescheduled. 
 
(4) ขา้พเจา้ขอมอบฉนัทะใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุครัง้นี ้ดงันี ้

In this meeting, I/we authorize my/our proxy to vote on my/our behalf as follows: 
 

 

ปิดอากรแสตมป์ 20 บาท 
Duty Stamp 20 Baht 

สิ่งที่ส่งมาด้วย 5
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วาระที ่1 รับทราบรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2565 ซึ่งจัดขึน้เม่ือวันที ่25 เมษายน 2565 
Item No. 1 To Acknowledge the Minutes of the 2022 Annual General Meeting of Shareholders, held on April 25, 2022 
 ❑ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

  (a) To authorize my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 ❑ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ดงันี ้

  (b) I direct my proxy to cast the vote indicated below: 

   ❑ เห็นดว้ย ❑ ไม่เห็นดว้ย ❑ งดออกเสียง 

    Approve  Disapprove  Abstain 

 
 

วาระที ่2 พิจารณาอนุมัติการเข้าซือ้หุ้นสามัญในบริษัท วินชัย จ ากัด จ านวน 2,413,125 หุ้น หรือร้อยละ 24.375 ของหุ้นสามัญทีจ่ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมด ผ่านการรับโอนกิจการทัง้หมด (Entire Business Transfer) จากบริษัท เดอะ แพลนเน็ต วาย โฮลดิง้ จ ากัด ซึ่งเป็น
รายการได้มาซึ่งสินทรัพยแ์ละรายการทีเ่ก่ียวโยงกันของบริษัท 

Item No. 2 To consider approving the acquisition of 2,413,125 shares in Winchai Co., Ltd., or representing 24.375 percent of the issued and 
sold shares of Winchai Co., Ltd., through the acceptance of the entire business transferred from The Planet Y Holding Company 
Limited, which is an asset acquisition transaction and connected transaction of the Company 

 ❑ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

  (a) To authorize my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 ❑ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ดงันี ้

  (b) I direct my proxy to cast the vote indicated below: 

   ❑ เห็นดว้ย ❑ ไม่เห็นดว้ย ❑ งดออกเสียง 

    Approve  Disapprove  Abstain 

 

วาระที ่3 พิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นกู้ 
Item No. 3 To consider approving the issuance and offering of debentures 
 ❑ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
  (a) To authorize my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 ❑ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ดงันี ้
  (b) I direct my proxy to cast the vote indicated below: 
   ❑ เห็นดว้ย ❑ ไม่เห็นดว้ย ❑ งดออกเสียง 
    Approve  Disapprove  Abstain 

 
 

วาระที ่4 พิจารณาอนุมัติแก้ไขหนังสือบริคณหส์นธิข้อ 3 และวัตถุประสงคข์องบริษัท 
Item No. 4 To consider and approve the amendment to Clause 3 of the Memorandum of Association and the Company's objectives 
 ❑ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
  (a) To authorize my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 ❑ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ดงันี ้
  (b) I direct my proxy to cast the vote indicated below: 
   ❑ เห็นดว้ย ❑ ไม่เห็นดว้ย ❑ งดออกเสียง 
    Approve  Disapprove  Abstain 
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วาระที ่5 พิจารณาเร่ืองอ่ืน ๆ (ถ้ามี) 
Item No. 5 Other business (if any) 
 ❑ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
  (a) To authorize my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 ❑ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ดงันี ้
  (b) I direct my proxy to cast the vote indicated below: 
   ❑ เห็นดว้ย ❑ ไม่เห็นดว้ย ❑ งดออกเสียง 
    Approve  Disapprove  Abstain 

(5) การลงคะแนนเสียงของผูร้บัมอบฉนัทะในวาระใดที่ไม่เป็นไปตามที่ระบไุวใ้นหนงัสือมอบฉนัทะนีใ้หถ้ือว่าการลงคะแนนเสียงนัน้ไม่ถกูตอ้งและไม่ใช่เป็นการ
ลงคะแนนเสียงของขา้พเจา้ในฐานะผูถ้ือหุน้ 
If the proxy vote for any item on this agenda is not in accordance with this form, it shall be considered invalid. 

 
(6) ในกรณีที่ขา้พเจา้ไม่ไดร้ะบุความประสงคใ์นการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไว ้หรือระบไุวไ้ม่ชัดเจน หรือในกรณีที่ที่ประชุมมีการพิจารณาหรือลงมติใน

เร่ืองใดนอกเหนือจากเรื่องที่ระบุไวข้า้งตน้ รวมถึงกรณีที่มีการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงหรือเพ่ิมเติมขอ้เท็จจริงประการใด ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและ
ลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
If I/we have not specified my/our voting intention for any item on this agenda or not specified my/our voting intention clearly or if the meeting 
considers any additional matters or proposals not listed on the foregoing mentioned agenda including any amendment or addition, the proxy 
shall have the right to consider these matters and vote on my/our behalf as he/she may deem appropriate in all respects. 

 
กิจการใดที่ผูร้บัมอบฉันทะไดก้ระท าไปในการประชุม เวน้แต่กรณีที่ผูร้บัมอบฉันทะไม่ออกเสียงตามที่ขา้พเจา้ระบุในหนังสือมอบฉันทะใหถ้ือเสมือนว่า

ขา้พเจา้ไดก้ระท าเองทกุประการ 
Any act performed by the proxy at the meeting will be deemed to have been performed by myself/ourselves in all respects unless the 

proxy does not vote in accordance with the directions I/we have given on this form. 
 
 

ลงนาม/Signed   ผูม้อบฉนัทะ/Grantor 
 ( ) 

 
 

ลงนาม/Signed   ผูร้บัมอบฉนัทะ/Proxy 
 ( ) 

 
 

ลงนาม/Signed   ผูร้บัมอบฉนัทะ/Proxy 
 ( ) 

 
 

ลงนาม/Signed   ผูร้บัมอบฉนัทะ/Proxy 
 ( ) 

 
หมายเหตุ / Remarks : 

1. ผูถ้ือหุน้ท่ีมอบฉันทะจะตอ้งมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชมุและออกเสยีงลงคะแนนไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนหุน้ใหผู้ร้บัมอบฉันทะหลาย
คนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได ้
The shareholder appointing the proxy must authorize only one proxy to attend and vote at the meeting and may not split the number of his or her shares 
between many proxies in order to split his or her votes. 

2. วาระเลือกตัง้กรรมการผูถ้ือหุน้สามารถเลือกตัง้กรรมการทัง้ชดุหรือเลือกตัง้กรรมการเป็นรายบุคคลก็ได ้
In the item on the election of directors, the proxy must choose either the election of the candidates as a whole or each candidate individually. 

3. ในกรณีท่ีมีวาระท่ีจะพิจารณาในการประชมุมากกว่าวาระท่ีระบไุวข้า้งตน้ ผูม้อบฉันทะสามารถระบเุพิ่มเติมไดใ้นใบประจ าต่อแบบหนงัสือมอบฉันทะแบบ ข ตามแนบ 
If any additional item on the agenda is to be considered, the proxy may vote on such item in Supplemental Proxy Form B as attached. 
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ใบประจ ำต่อแบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ข. 
 

Supplemental Proxy Form B 
 

การมอบฉนัทะในฐานะเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัท โนวา เอมไพร ์จ ากัด (มหาชน) 
This supplemental proxy is granted by a shareholder of Nova Empire Public Company Limited. 

ในการประชุมประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ที่ 1/2565 ในวนัองัคารที่ 27 ธันวาคม 2565 เวลา 14.00 น. ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์ตามพระราชก าหนดว่าดว้ย
การประชมุผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์พ.ศ. 2563 หรือที่จะพึงเลื่อนไปในวนั เวลา และสถานที่อื่นดว้ย 

For the Extraordinary General Meeting of Shareholders No.1/2022 on Tuesday, 27 December 2022 at 02.00 p.m. (Bangkok time) through 
electronic media according to the Emergency Decree on Electronic Meeting B.E.2563, or such other date, time and place if the meeting is 
rescheduled., or such other date, time and place if the meeting is rescheduled. 
 
วาระที่   เร่ือง   
Item No. Re: 
 ❑ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
  (a) To authorize my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 ❑ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ดงันี ้
  (b) I direct my proxy to cast the vote indicated below: 
   ❑ เห็นดว้ย ❑ ไม่เห็นดว้ย ❑ งดออกเสียง 
    Approve  Disapprove  Abstain 

 
วาระที่   เร่ือง   
Item No. Re: 
 ❑ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
  (a) To authorize my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 ❑ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ดงันี ้
  (b) I direct my proxy to cast the vote indicated below: 
   ❑ เห็นดว้ย ❑ ไม่เห็นดว้ย ❑ งดออกเสียง 
    Approve  Disapprove  Abstain 

 
วาระที่   เร่ือง   
Item No. Re: 
 ❑ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
  (a) To authorize my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 ❑ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ดงันี ้
  (b) I direct my proxy to cast the vote indicated below: 
   ❑ เหน็ดว้ย ❑ ไม่เห็นดว้ย ❑ งดออกเสียง 
    Approve  Disapprove  Abstain 
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หนังสือมอบฉันทะ (แบบ ค.) 
Proxy (Form C.) 

 
 
เลขทะเบียนผูถ้ือหุน้    เขียนที่   
Shareholder’s Registration No. Written at 

วนัที่   เดือน   พ.ศ.   
Date  Month  Year 

 
(1) ขา้พเจา้   สญัชาติ   

I/We nationality 
อยู่บา้นเลขที่   
Address 
ในฐานะผูป้ระกอบธุรกิจเป็นผูร้บัฝากและดแูลหุน้ ใหก้บั   
As a Custodian for 
ซึ่งเป็นผูถ้ือหุน้ของของบริษัท โนวา เอมไพร ์จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”)  
being a shareholder of Nova Empire Public Company Limited (“Company”) 
โดยถือหุน้จ านวนทัง้สิน้รวม   หุน้ และออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง ดงันี ้
holding the total amount of  shares and have the rights to vote equal to  votes as follows 
❑ หุน้สามญั   หุน้  ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง 

ordinary share   shares and have the rights to vote equal to votes 
❑ หุน้บรุิมสิทธิ   หุน้  ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง 

preference share  shares and have the rights to vote equal to  votes 
 
(2) ขอมอบฉนัทะให ้ 

Hereby appoint  
❑  1. ชื่อ                                                        อาย ุ   ปี อยู่บา้นเลขที่    

Name                                                       age   years, residing at  
ถนน    ต าบล/แขวง    อ าเภอ/เขต   
Road    Tambol/Khwaeng   Amphur/Khet 
จงัหวดั    รหสัไปรษณีย ์   หรือ 
Province   Postal Code   Or 

 
❑ 2. ชื่อ  รตันา สิทธิประศาสน ์                      อาย ุ     60  ปี อยู่บา้นเลขที่ 88 ซอยบางนา-ตราด 30 

Name Mrs. Ratana Sithiprasasna             age   60  years, residing No. 88 Soi Bangna-Trad 30 
ถนน  เทพรตัน  ต าบล/แขวง  บางนาใต ้  อ าเภอ/เขต บางนา  
Road  Debaratana   Tambol/Khwaeng Bangna Tai   Amphur/Khet Bangna 
จงัหวดั  กรุงเทพมหานคร  รหสัไปรษณีย ์ 10260  
Province Bangkok  Postal Code 10260  
 

คนใดคนหน่ึงเพียงคนเดียวเป็นผูแ้ทนของขา้พเจา้เพื่อเขา้รว่มประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที่ 1/2565 
ในวนัองัคารที่ 27 ธันวาคม 2565 เวลา 14.00 น. ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์ตามพระราชก าหนดว่าดว้ยการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์พ.ศ. 2563 หรือที่จะพึงเลื่อน
ไปในวนั เวลา และสถานที่อื่นดว้ย 

Any one of the above persons as my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the Extraordinary General Meeting of Shareholders 
No.1/2022 on Tuesday, 27 December 2022 at 02.00 p.m. (Bangkok time) through electronic media according to the Emergency Decree on 
Electronic Meeting B.E.2563, or such other date, time and place if the meeting is rescheduled. 

 
(3) ขา้พเจา้ขอมอบฉนัทะใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุครัง้นี ้ดงันี ้

In this meeting, I/we authorize my/our proxy to vote on my/our behalf as follows: 
❑ มอบฉนัทะตามจ านวนหุน้ทัง้หมดที่ถือและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได ้

The Proxy may authorize for total holding shares and voting right. 
❑ มอบฉนัทะบางส่วน คือ 

The Proxy may authorize for some of total holding shares as follows: 

ปิดอากรแสตมป์ 20 บาท 
Duty Stamp 20 Baht 

สิ่งที่ส่งมาด้วย 5
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❑ หุน้สามญั   หุน้  ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง 
ordinary share   shares and have the rights to vote equal to votes 

❑ หุน้บรุิมสิทธิ   หุน้  ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั   เสียง 
preference share  shares and have the rights to vote equal to  votes 
รวมสิทธิออกเสียงลงคะแนนไดท้ัง้หมด   เสียง 
Total voting right votes 
 
 

(4) ขา้พเจา้ขอมอบฉนัทะใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุครัง้นี ้ดงันี ้
In this meeting, I/we authorize my/our proxy to vote on my/our behalf as follows: 
 

วาระที ่1 รับทราบรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2565 ซึ่งจัดขึน้เม่ือวันที ่25 เมษายน 2565 
Item No. 1 To Acknowledge the Minutes of the 2022 Annual General Meeting of Shareholders, held on April 25, 2022 
 ❑ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

  (a) To authorize my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 ❑ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ดงันี ้

  (b) I direct my proxy to cast the vote indicated below: 

   ❑ เห็นดว้ย            เสียง ❑ ไม่เห็นดว้ย      เสียง ❑ งดออกเสียง       เสียง 

    Approve                   vote  Disapprove  vote  Abstain                       vote 
 
 

วาระที ่2 พิจารณาอนุมัติการเข้าซือ้หุ้นสามัญในบริษัท วินชัย จ ากัด จ านวน 2,413,125 หุ้น หรือร้อยละ 24.375 ของหุ้นสามัญที่จ าหน่ายได้
แล้วทั้งหมด ผ่านการรับโอนกิจการทั้งหมด (Entire Business Transfer) จากบริษัท เดอะ แพลนเน็ต วาย โฮลดิ้ง จ ากัด ซึ่งเป็น
รายการได้มาซึ่งสินทรัพยแ์ละรายการทีเ่ก่ียวโยงกันของบริษัท 

Item No. 2 To consider approving the acquisition of 2,413,125 shares in Winchai Co., Ltd., or representing 24.375 percent of the issued and 
sold shares of Winchai Co., Ltd., through the acceptance of the entire business transferred from The Planet Y Holding Company 
Limited, which is an asset acquisition transaction and connected transaction of the Company 

 ❑ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 

  (a) To authorize my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 ❑ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ดงันี ้

  (b) I direct my proxy to cast the vote indicated below: 

   ❑ เห็นดว้ย            เสียง ❑ ไม่เห็นดว้ย      เสียง ❑ งดออกเสียง       เสียง 

    Approve                   vote  Disapprove  vote  Abstain                       vote 
 

วาระที ่3 พิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นกู้ 
Item No. 3 To consider approving the issuance and offering of debentures 
 ❑ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
  (a) To authorize my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 ❑ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ดงันี ้
  (b) I direct my proxy to cast the vote indicated below: 
   ❑ เห็นดว้ย            เสียง ❑ ไม่เห็นดว้ย      เสียง ❑ งดออกเสียง       เสียง 
    Approve                   vote  Disapprove  vote  Abstain                       vote 
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วาระที ่4 พิจารณาอนุมัติการออกและเสนอขายหุ้นกู้ 
Item No. 4 To consider and approve the amendment to Clause 3 of the Memorandum of Association and the Company's objectives 
 ❑ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
  (a) To authorize my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 ❑ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ดงันี ้
  (b) I direct my proxy to cast the vote indicated below: 
   ❑ เห็นดว้ย            เสียง ❑ ไม่เห็นดว้ย      เสียง ❑ งดออกเสียง       เสียง 
    Approve                   vote  Disapprove  vote  Abstain                       vote 
 
วาระที ่5 

 
พิจารณาเร่ืองอ่ืน ๆ (ถ้ามี) 

Item No. 5 Other business (if any) 
 ❑ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
  (a) To authorize my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 ❑ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ดงันี ้
  (b) I direct my proxy to cast the vote indicated below: 
   ❑ เห็นดว้ย            เสียง ❑ ไม่เห็นดว้ย      เสียง ❑ งดออกเสียง       เสียง 
    Approve                   vote  Disapprove  vote  Abstain                       vote 

 
 

(5) การลงคะแนนเสียงของผูร้บัมอบฉนัทะในวาระใดที่ไม่เป็นไปตามที่ระบไุวใ้นหนงัสือมอบฉนัทะนีใ้หถ้ือว่าการลงคะแนนเสียงนัน้ไม่ถกูตอ้งและไม่ใช่เป็นการ
ลงคะแนนเสียงของขา้พเจา้ในฐานะผูถ้ือหุน้ 
If the proxy vote for any item on this agenda is not in accordance with this form, it shall be considered invalid. 
 

(6) ในกรณีที่ขา้พเจา้ไม่ไดร้ะบุความประสงคใ์นการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไว ้หรือระบไุวไ้ม่ชัดเจน หรือในกรณีที่ที่ประชุมมีการพิจารณาหรือลงมติใน
เร่ืองใดนอกเหนือจากเรื่องที่ระบุไวข้า้งตน้ รวมถึงกรณีที่มีการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมขอ้เท็จจริงประการใด ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและ
ลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
If I/we have not specified my/our voting intention for any item on this agenda or not specified my/our voting intention clearly or if the meeting 
considers any additional matters or proposals not listed on the foregoing mentioned agenda including any amendment or addition, the proxy 
shall have the right to consider these matters and vote on my/our behalf as he/she may deem appropriate in all respects. 
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กิจการใดที่ผูร้บัมอบฉันทะไดก้ระท าไปในการประชุม เวน้แต่กรณีที่ผูร้บัมอบฉันทะไม่ออกเสียงตามที่ขา้พเจา้ระบุในหนังสือมอบฉันทะใหถ้ือเสมือนว่า
ขา้พเจา้ไดก้ระท าเองทกุประการ 

Any act performed by the proxy at the meeting will be deemed to have been performed by myself/ourselves in all respects unless the 
proxy does not vote in accordance with the directions I/we have given on this form. 
 
 

ลงนาม/Signed   ผูม้อบฉนัทะ/Grantor 
 ( ) 

 
 

ลงนาม/Signed   ผูร้บัมอบฉนัทะ/Proxy 
 ( ) 

 
 

ลงนาม/Signed   ผูร้บัมอบฉนัทะ/Proxy 
 ( ) 

 
 

ลงนาม/Signed   ผูร้บัมอบฉนัทะ/Proxy 
 ( ) 
 
 
 

หมายเหตุ / Remarks : 

1. ผูถ้ือหุน้ท่ีมอบฉันทะจะตอ้งมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชมุและออกเสยีงลงคะแนนไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนหุน้ใหผู้ร้บัมอบฉันทะหลาย
คนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได ้
The shareholder appointing the proxy must authorize only one proxy to attend and vote at the meeting and may not split the number of his or her shares 
between many proxies in order to split his or her votes. 

2. วาระเลือกตัง้กรรมการผูถ้ือหุน้สามารถเลือกตัง้กรรมการทัง้ชุดหรือเลือกตัง้กรรมการเป็นรายบุคคลกไ็ด ้
In the item on the election of directors, the proxy must choose either the election of the candidates as a whole or each candidate individually. 

3. ในกรณีท่ีมีวาระท่ีจะพิจารณาในการประชมุมากกว่าวาระท่ีระบไุวข้า้งตน้ ผูม้อบฉันทะสามารถระบเุพิ่มเติมไดใ้นใบประจ าต่อแบบหนงัสือมอบฉันทะแบบ ค ตามแนบ 
If any additional item on the agenda is to be considered, the proxy may vote on such item in Supplemental Proxy Form C as attached. 
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ใบประจ ำต่อแบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ค. 
 

Supplemental Proxy Form C 
 

การมอบฉนัทะในฐานะเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัท โนวา เอมไพร ์จ ากัด (มหาชน) 
This supplemental proxy is granted by a shareholder of Nova Empire Public Company Limited. 

ในการประชุมประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ที่ 1/2565 ในวนัองัคารที่ 27 ธันวาคม 2565 เวลา 14.00 น. ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์ตามพระราชก าหนดว่าดว้ย
การประชมุผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์พ.ศ. 2563 หรือที่จะพึงเลื่อนไปในวนั เวลา และสถานที่อ่ืนดว้ย 

For the Extraordinary General Meeting of Shareholders No.1/2022 on Tuesday, 27 December 2022, at 02.00 p.m. (Bangkok time) through 
electronic media according to the Emergency Decree on Electronic Meeting B.E.2563, or such other date, time, and place if the meeting is 
rescheduled., or such other date, time and place if the meeting is rescheduled. 
 
วาระที่   เร่ือง   
Item No. Re: 
 ❑ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
  (a) To authorize my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 ❑ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ดงันี ้
  (b) I direct my proxy to cast the vote indicated below: 
   ❑ เหน็ดว้ย            เสียง ❑ ไม่เห็นดว้ย      เสียง ❑ งดออกเสียง       เสียง 
    Approve                   vote  Disapprove  vote  Abstain                       vote 

 
วาระที่   เร่ือง   
Item No. Re: 
 ❑ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
  (a) To authorize my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 ❑ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ดงันี ้
  (b) I direct my proxy to cast the vote indicated below: 
   ❑ เห็นดว้ย ❑ ไม่เห็นดว้ย ❑ งดออกเสียง 
    Approve  Disapprove  Abstain 

 
วาระที่   เร่ือง   
Item No. Re: 
 ❑ (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมสีิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
  (a) To authorize my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 ❑ (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ดงันี ้
  (b) I direct my proxy to cast the vote indicated below: 
   ❑ เห็นดว้ย            เสียง ❑ ไม่เห็นดว้ย      เสียง ❑ งดออกเสียง       เสียง 
    Approve                   vote  Disapprove  vote  Abstain                       vote 
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ข้อบังคับของบริษทัเฉพาะทีเ่กี่ยวกบัการประชุมผู้ถือหุน้ 

  
ข้อ 36. การประชุมผูถื้อหุน้ตอ้งมีผูถื้อหุน้และผูร้บัมอบฉันทะจากผูถื้อหุน้  (ถา้มี)  เขา้ประชุมรวมกันไม่นอ้ยกว่ายี่สิบหา้   

(25) คนหรือไม่นอ้ยกว่ากึ่งหน่ึงของจ านวนผูถื้อหุน้ทัง้หมด  และตอ้งมีหุน้นบัรวมกนัไดไ้ม่นอ้ยกว่าหน่ึงในสาม  (1/3)  ของจ านวนหุน้ที่
จ  าหน่ายไดท้ัง้หมด  จึงจะครบองคป์ระชมุ 
  ในกรณีที่ปรากฏว่าการประชุมผูถื้อหุน้ครัง้ใด  เมื่อล่วงเวลานัดไปแลว้ถึงหนึ่งชั่วโมงจ านวนผูถื้อหุน้ซึ่งมาเขา้รว่ม
ประชุมไม่ครบองคป์ระชุมตามที่ก าหนดไว ้หากว่าการประชุมผูถื้อหุน้นั้นไดเ้รียกนัดเพราะผูถื้อหุน้รอ้งขอการประชุมเป็นอนัระงบัไป   
ถา้การประชุมผูถื้อหุน้นัน้มิใช่เป็นการเรียกประชุมเพราะผูถื้อหุน้รอ้งขอใหน้ดัประชมุใหม่ และใหส่้งหนงัสือนดัประชุมไปยงัผูถื้อหุ้นไม่
นอ้ยกว่าเจ็ด  (7)  วนัก่อนวนัประชมุ ในการประชมุครัง้หลงันีไ้ม่จ าเป็นตอ้งครบองคป์ระชมุ 

ข้อ 37. ในการประชมุผูถื้อหุน้  ผูถื้อหุน้จะมอบฉนัทะใหผู้อ้ื่นเขา้ประชมุและออกเสียงลงคะแนนแทนตนได  ้
  การมอบฉนัทะจะตอ้งท าเป็นหนงัสือลงลายมือชื่อผูม้อบฉันทะ และท าตามแบบที่นายทะเบียนบรษิัทมหาชนจ ากัด
ก าหนด และอย่างนอ้ยใหม้ีรายการดงัต่อไปนี ้

ก. จ านวนหุน้ซึ่งผูม้อบฉนัทะนัน้ถืออยู่ 
ข. ชื่อผูร้บัมอบฉนัทะ 
ค. ครัง้ที่ของการประชมุที่มอบฉนัทะใหเ้ขา้ประชมุและออกเสียงลงคะแนน 
โดยใหย้ื่นหนงัสือมอบฉันทะดงักล่าวต่อประธานกรรมการหรือบคุคลซึ่งประธานกรรมการก าหนดไวก้่อนผูร้บัมอบ

ฉนัทะเขา้ประชมุ 
ข้อ 38. ในกรณีที่ที่ประชุมพิจารณาเรื่องตามระเบียบวาระที่ก าหนดไวใ้นหนงัสือนดัประชุมไม่เสร็จหรือพิจารณาเรื่องที่ผูถื้อ

หุน้ซึ่งมีหุน้นบัรวมกันไดไ้ม่นอ้ยกว่าหนึ่งในสามของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายได้ทั้งหมดเสนอในที่ประชุมไม่เสร็จ และจ าเป็นตอ้งเล่ือนการ
พิจารณา  ใหท้ี่ประชุมก าหนดสถานที่ วนั และเวลาที่จะประชุมครัง้ต่อไป  และใหค้ณะกรรมการส่งหนงัสือนัดประชุมระบุสถานที่  วัน  
เวลา  และระเบียบวาระการประชุมไปยงัผูถื้อหุน้ไม่นอ้ยกว่า เจ็ด  (7)  วนัก่อนการประชมุ  ทัง้นี ้ ใหโ้ฆษณาค าบอกกล่าวนัดประชุมใน
หนงัสือพิมพไ์ม่นอ้ยกว่า สาม  (3)  วนัก่อนวนัประชมุดว้ย 

ข้อ 39. ประธานกรรมการเป็นประธานที่ประชุมผูถื้อหุน้ ในกรณีที่ประธานกรรมการไม่อยู่ในที่ประชุมหรือไม่อาจปฏิบัติ
หนา้ที่ได ้ ถา้มีรองประธานกรรมการใหร้องประธานกรรมการเป็นประธาน  ถา้ไม่มีรองประธานกรรมการหรือมีแต่ไม่สามารถปฏิบัติ
หนา้ที่ได ้ ใหผู้ถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุเลือกผูถื้อหุน้คนหนึ่งเป็นประธานในท่ีประชมุ 

ข้อ 40. ในการประชมุผูถื้อหุน้  ผูถื้อหุน้ทกุคนมีคะแนนเสียงหน่ึงเสียงต่อหนึ่งหุน้ 
  ในกรณีที่ผูถื้อหุน้มีส่วนไดเ้สียเป็นพิเศษในเรื่องอนัใด ผูถื้อหุ้นจะออกเสียงลงคะแนนในเรื่องนัน้มิได ้นอกจากการ
ออกเสียงลงคะแนนเลือกตัง้กรรมการ 
  การออกเสียงลงมติใดๆ หรือการอนุมตัิกิจการใดๆ ในที่ประชุมใหญ่  จะตอ้งไดร้บัคะแนนเสียงเห็นชอบจากเสียง
ขา้งมากของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน เวน้แต่ในกรณีดงัต่อไปนีจ้ะตอ้งไดร้บัคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่สามในส่ี
ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  

ก. การขายหรือโอนกิจการของบรษิัททัง้หมดหรือบางส่วนท่ีส าคญัใหแ้ก่บคุคลอื่น 
ข. การซือ้หรือรบัโอนกิจการของบรษิัทมหาชนอื่นหรือบรษิัทเอกชนมาเป็นของบริษัท 
ค. การท า แก้ไข หรือเลิกสัญญาเก่ียวกับการให้เช่ากิจการของบริษัททั้งหมดหรือบางส่วนที่ส  าคัญ การ

มอบหมายใหบ้คุคลอื่นเขา้จดัการธุรกิจของบรษิทั  หรือการรวมกิจการกบับคุคลอื่นโดยมวีตัถปุระสงคจ์ะแบ่ง
ก าไรขาดทนุกนั 
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ข้อมูลกรรมการทีบ่ริษัทเสนอเพื่อเป็นผู้รับมอบฉันทะ 
 
 

ชื่อ-สกุล: ดร.รตันา สิทธิประศาสน ์

ต าแหน่ง: กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ กรรมการสรรหาก าหนดคา่ตอบแทนและก ากบัดแูลกิจการ 

ความสัมพนัธท์างครอบครัวระหว่างกรรมการด้วยกนั: ไม่ม ี

สัญชาติ: ไทย 

สัดส่วนการถือหุน้: ไม่ม ี

ส่วนได้เสียในระเบียบวาระใด ๆ: ไม่มี 

คุณวุฒิการศึกษาสูงสุด: ปรญิญาเอก เวชศาสตรเ์ขตรอ้น มหาวิทยาลยัมหิดล 

ประวัติการอบรมหลักสูตรกรรมการ: หลกัสตูร Directors Accreditation Program (DAP) รุน่ที่ 177/2063 
      หลกัสตูร Risk Management Program for Corporate Leader รุ่นที่ 26/2065 

การด ารงต าแหน่งงานในบริษทัหรือองคก์รอืน่ในปัจจบุัน: ไม่ม ี

กิจการทีอ่าจก่อให้เกดิความขดัแย้งกับบริษทั: ไม่ม ี

การเข้าร่วมการประชุมคณะกรรมการในปีทีผ่่านมา: 7/7 

การเข้าร่วมประชุมคณะกรรมการตรวจสอบในปีทีผ่่านมา: 5/5 

ระยะเวลาการด ารงต าแหน่งกรรมการ: ตัง้แต่ 17 สิงหาคม 2563 (ประมาณ 2 ปี 4 เดือน) 
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วิธีปฏิบัติในการเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ Inventech Connect 

ผู้ถือหุ้นและผู้รับมอบฉนัทะทีป่ระสงค์จะเข้าประชุมผา่นสื่ออิเล็กทรอนิกส์ด้วยตนเอง สามารถดำเนินการได้ตามขัน้ตอนการยืน่
แบบคำร้องเข้าร่วมประชุมผา่นสื่ออิเล็กทรอนิกส์ ดังนี้ 

  ขั้นตอนการยื่นแบบคำร้องเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์

1. ยื่นแบบคำร้องเข้าร่วมประชุมผา่น Web browser ให้เข้าไปที่ https://app.inventech.co.th/NOVA132014R  

หรือสแกน QR Code นี้ เพื่อเข้าสู่ระบบ       และดำเนนิการตามขัน้ตอนดังภาพ  

2. สำหรับผู้ถือหุ้นที่ประสงค์จะเข้าร่วมประชุมด้วยตนเอง หรือโดยผู้รับมอบฉันทะทีไ่ม่ใช่กรรมการบริษัทฯ ผา่นสื่ออิเล็กทรอนิกส์ 
ระบบลงทะเบยีนยืน่แบบคำร้องจะเปิดให้ดำเนินการตั้งแต่วันที่ 20 ธันวาคม 2565 เวลา 08:30 น. โดยระบบจะปิดการ
ลงทะเบียนวนัที่ 27 ธันวาคม 2565 จนกว่าจะปิดการประชุม 
 

การมอบฉันทะให้กรรมการของบริษัทฯ 

หากกรณีผู้ถือหุ้นที่ประสงค์จะมอบฉันทะให้กรรมการของบริษัทฯ สามารถจัดส่ง หนังสือมอบฉันทะพร้อมเอกสารประกอบ 
มายังบริษทัฯ ทางไปรษณีย์ตามที่อยู่ข้างล่างนี้ โดยเอกสารจะตอ้งมาถึงบริษัทฯ ภายในวนัที่ 26 ธันวาคม 2565 เวลา 17.00 น. 

 
บริษัท โนวา เอมไพร์ จำกัด (มหาชน) 
สำนักเลขานุการบริษทั  
เลขที ่88 ซอยบางนา-ตราด 30 ถนนเทพรัตน 
แขวงบางนาใต้ เขตบางนา กรุงเทพมหานคร 10260 

 

3. ระบบประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์จะเปิดให้เข้าระบบได้ในวันที่ 27 ธันวาคม 2565 เวลา 12:00 น. (ก่อนเปิดประชุม 2 
ชั่วโมง) โดยผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะใช้ Username และ Password ที่ได้รับและปฏิบัติตามคู่มือการใช้งานในระบบ 
 

หากพบปัญหาในการใช้งาน สามารถติดต่อ Inventech Call Center 

02-931-9138 

ให้บริการระหว่างวันที่ 20-27 ธันวาคม 2565 เวลา 08.30 – 17.30 น. 
(เฉพาะวันทำการ ไม่รวมวันหยุดราชการและวันหยุดนักขัตฤกษ์) 

.
1 คลิกลิงก์ URL หรือสแกน QR Code จากหนังสือเชิญประชุม 

 .
2 เลือกประเภทในการยื่นแบบคำร้อง 

.
3 กรอกข้อมูลตามท่ีระบบแสดง 

.
4  เพื่อยอมรับเง่ือนไขและตกลงปฏิบัติตามข้อกำหนดการเข้าร่วมประชุม 

 
.

5 กดปุ่ม “ส่งแบบคำร้อง / Request” 
 

.
6 รออีเมลจากเจ้าหน้าที่แจ้งรายละเอียดข้อมูลการประชุมและ 

Username & Password ** 1 บัญชีอีเมล ต่อ 1 เลขทะเบียนผู้ถือหุ้น ** 
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ขั้นตอนการลงทะเบียนเพ่ือเข้าร่วมประชุม (e-Register) 

1 คลิกลิงก์ URL สำหรับเข้าห้องประชุมท่ีได้รับจากอีเมล 

 2 นํา Username และ Password มากรอก หรือขอรหัส OTP ในการเข้าสู่ระบบ 

3 กดปุ่ม “เข้าสู่ระบบ” 

4 กดปุ่ม “ลงทะเบียนเข้าร่วมประชุม” โดยคะแนนเสียงจะถูกนับเข้าองค์ประชุม 

ขั้นตอนการลงคะแนนเสียง (e-Voting) 

1 กดเมนู “การลงคะแนน” หรือสัญลักษณ์ 
2 เลือกวาระที่ต้องการลงคะแนนเสียง 
3 กดปุ่มลงคะแนนเสียงตามความประสงค์ 
4 ระบบจะแสดงสถานะของการลงคะแนนเสียงล่าสุดที่ได้ทําการเลือกลงคะแนน 

หากต้องการยกเลิกการลงคะแนนเสียงล่าสุด กรุณากดปุ่ม              
(ซึ่งหมายความว่า ผลคะแนนล่าสุดของท่านจะเท่ากับการไม่ออกเสียงลงคะแนน หรือผลคะแนน
ของท่านจะถูกนําไปรวมกับคะแนนเสียงท่ีการประชุมกําหนด) โดยท่านสามารถแก้ไขการออกเสียง
ลงคะแนนได้จนกว่าระบบจะปิดรับผลคะแนน 

 
ขั้นตอนการถามคำถามผ่านระบบ Inventech Connect 

กดเมนู “การส่งคําถาม” หรือสัญลักษณ์ 
การพิมพ์คำถาม 1 

เลือกวาระที่ต้องการสอบถามคําถาม 
พิมพ์คําถามแล้ว กด “ส่ง”   

การส่งข้อความเสียง 2 
เลือกวาระที่ต้องการสอบถามคําถาม 
กดปุ่ม “ไมโครโฟน” หรือสัญลักษณ์ 
จากนั้นทำการพูดคำถามที่ต้องการถาม 
เมื่อต้องการหยุด อัดเสียงให้กดที่สัญลักษณ์การบันทึกเสียง 
กดปุ่ม “ส่งคำถาม” หรือสัญลักษณ์ 

คู่มือการใช้งาน Inventech Connect 
 

1 คู่มือการใช้งาน 
ยื่นแบบคำร้องผ่าน e-Request 

คู่มือการใช้งาน 
ระบบ Inventech Connect 
2 
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ผังแสดงขั้นตอนการเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (e-Meeting) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

เอกสารทีต่อ้งแสดงเพื่อลงทะเบียนและเข้าร่วมประชุม 

ผู้ถือหุ้นสแกน QR code จากหนังสือเชิญประชุมหรือเข้าไปท่ี 
เว็บไซต์ https://inet.inventech.co.th/NOVA161134R  

กรอกข้อมูลสำหรับยื่นแบบคำร้อง 
(e-Request) 

ส่งแบบคำร้อง 

เจ้าหน้าที่พิจารณา 
อนุมัติคำร้อง 

แจ้งผลการอนุมัติผ่านอีเมลและนำส่งลิงก์ 
สำหรับลงทะเบียนเพื่อเข้าร่วมประชุม 

ลงทะเบียนเพื่อเข้าร่วมประชุม 
(e-Register) 

รับชมถ่ายทอดสด และลงคะแนนเสียง  
(e-Voting) 

ระบบแจ้งอีเมลตอบกลับผู้ถือหุ้นว่าได้รับแบบคำร้อง 
และกำลังดำเนินการตรวจสอบ 

* ขั้นตอนนี้จำนวนหุ้นของผู้ถือหุ้นถูกนับเป็นองค์ประชุม 

ผู้ถือหุ้นแก้ไขและส่งเอกสาร 
เพิ่มเติม 

ระบบแจ้งอีเมลแจ้งการปฏิเสธแบบคำร้อง 

ไม่ผ่านการอนุมัติ ผ่านการอนุมัติ 

ดำ
เน

ินก
าร

ก่อ
นว

ันป
ระ

ชุม
 

ดำ
เน

ินก
าร

 ณ
 ว

ันป
ระ

ชุม
 

หมายเหตุ 
1. กรณีรับมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้นมากกว่า 1 คน 
 - ผู้เข้าร่วมประชุมสามารถกดปุ่ม "สลับบัญชี" โดยบัญชีก่อนหน้าจะยังถูกนับเป็นฐานในการประชุม 
2. กรณีออกจากการประชุม 
 - ผู้เข้าร่วมประชุมสามารถกดปุ่ม "ออกจากการประชุม" ซึ่งระบบจะนำคะแนนเสียงของผู้ถือหุ้น ผู้รับมอบฉันทะ
ออกจากการประชุมสำหรับวาระที่ยังไม่ได้ลงคะแนนเสียง 
 

หมายเหตุ การทำงานของระบบประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ และระบบ Inventech Connect ขึ้นอยู่กับระบบอินเทอร์เน็ตที่รองรับของผู้ถือหุ้น
หรือผู้รับมอบฉันทะ รวมถึงอุปกรณ์ และ/หรือ โปรแกรมของอุปกรณ์ กรุณาใช้อุปกรณ์ และ/หรือโปรแกรมดังต่อไปนี้ในการใช้งานระบบ 
 1. ความเร็วของอินเทอร์เน็ตที่แนะนำ 
     - High Definition Video: ควรมีความเร็วอินเทอร์เน็ตที่ 2.5 Mbps (ความเร็วอินเทอร์เน็ตที่แนะนำ) 
     - High Quality Video: ควรมีความเร็วอินเทอร์เน็ตที่ 1.0 Mbps 
     - Standard Quality Video: ควรมีความเร็วอินเทอร์เน็ตที่ 0.5 Mbps 
 2. อุปกรณ์ท่ีสามารถใช้งานได้ 
     - โทรศัพท์เคลื่อนที่/อุปกรณ์แท็ปเล็ต ระบบปฎิบัติการ iOS หรือ Android 
     - เครื่องคอมพิวเตอร์/เครื่องคอมพิวเตอร์โน้ตบุ๊ค ระบบปฏิบัติการ Windows หรือ Mac 
 3. อินเทอร์เน็ตเบราว์เซอร์ Firefox หรือ Chrome (เบราว์เซอร์ที่แนะนำ) หรือ Safari ** โดยระบบไม่รองรับ Internet Explorer 

https://inet.inventech.co.th/NOVA161134R
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เอกสารทีต่อ้งแสดงเพื่อลงทะเบียนและเข้าร่วมประชุม 
 

1. กรณีเข้าร่วมประชุมด้วยตนเอง 
บตัรประจ ำตวัประชำชน หรือ บตัรขำ้รำชกำร  หรือ ใบขบัขี่  หรือ บตัรอื่น  ซึ่งมีภำพของผูถื้อหุน้ปรำกฏ และใหด้  ำเนินกำรตำม
รำยละเอียดขำ้งตน้ 

 
2. ในกรณีมอบฉันทะ 

2.1 ผูถื้อหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดำ  หำกมีกำรมอบฉันทะใหผู้อ้ื่นเขำ้ประชุมแทน ผูร้บัมอบฉันทะตอ้งน ำภำพถ่ำยเอกสำร
แสดงตนที่ส่วนรำชกำรออกให ้ซึ่งปรำกฏรูปถ่ำย และยงัไม่หมดอำยุของผูม้อบฉันทะ เช่น บตัรประชำชน ใบส ำคญั
ประจ ำตวัคนต่ำงดำ้ว หนังสือเดินทำง เป็นตน้ พรอ้มทั้งลงลำยมือชื่อรบัรองส ำเนำถูกตอ้ง มำเพื่อแสดงสิทธิ ส่วน
ผูร้บัมอบฉนัทะตอ้งแสดงบตัรประจ ำตวัประชำชน หรือ บตัรขำ้รำชกำร หรือ ใบขบัขี่ หรือ บตัรอื่น  ซึ่งมีภำพของผูร้บั
มอบฉนัทะปรำกฏ และบนัทึกขอ้มลูต่ำง ๆ ในระบบตำมรำยละเอียดขำ้งตน้ 

2.2 ผูถื้อหุน้ท่ีเป็นนิติบคุคลต่ำงประเทศ 
2.2.1 กรณีผูแ้ทนของนิติบุคคลนัน้เขำ้ร่วมประชมุดว้ยตนเอง หรือมีกำรมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉันทะเขำ้ประชมุ 

ขอใหม้ีกำรลงนำมรบัรองเอกสำร โดยวิธี Notarized ซึ่งเอกสำรดงักล่ำวนีต้อ้งมีอำยไุม่เกิน 12 เดือน 
2.2.2 กรณีผู้ถือหุ้นเป็นนักลงทุนต่ำงประเทศที่แต่งตั้งธนำคำรพำณิชยใ์นประเทศท ำหน้ำที่เป็น Custodian 

สำมำรถใชสิ้ทธิตำมที่ไดร้บัมอบฉนัทะจำกผูถื้อหุน้ได ้ โดยไม่ตอ้งแสดงเอกสำรแสดงตนอื่นเพิ่มเติม  
 
โดยใหบ้นัทึกขอ้มลูในระบบและด ำเนินกำรตำมรำยละเอียดขำ้งตน้ 

 
3. หากไม่สามารถแสดงตนว่าเป็นผู้ถือหุ้น  หรือ ผู้รับมอบฉันทะของผู้ถือหุ้นได้  บริษัทขอสงวนสิทธิ์ที่จะพิจารณาไม่

อนุญาตให้ลงทะเบียน หรือเข้าร่วมประชุม 

 
 

……………………………………………………… 
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