
 
  

 

 
 

 
   

 
 

 
 

 
 

 
 

 

  
 

กรุงเทพมหานคร ประเทศไทย
แขวงสีลม เขตบางรัก
เลขที่ 106 ถนนสาทรเหนือ

โรงแรมดับเบิ้ลยู กรุงเทพฯ
ณ ห้องประชุมโซเชี่ยวรูม ชั้น 2

(เร่ิมลงทะเบียน 12.00 น.)
เวลา 14.00 น.
วันที่ 27 มกราคม 2564

บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จำกัด (มหาชน)

หนังสือเชิญประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1 ปี 2564

ป้องกันการปนเปื้อนและการแพร่ กระจายเช้ือโรค COVID-19
ให้ ลด/เลิก การแจกของชำร่วยในการประชุมผู้ถือหุ้น และเพื่อ 
เพื่อให้สอดคล้องกับแนวทางที่หน่วยงานการกำกับดูแลได้รณรงค์ 
งดแจกของชำร่วยและอาหาร



 

 12 มกราคม 2564 

เรื่อง ขอเชญิประชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2564 

เรยีน ท่านผูถ้อืหุน้บรษิทั ไทยแลนดไ์อออนเวคิส ์จ ากดั (มหาชน) 

สิง่ทีส่่งมาดว้ย 1. ส าเนารายงานการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2563 
 2. สารสนเทศของ บรษิทั ไทยแลนดไ์อออนเวคิส ์จ ากดั (มหาชน) เรื่อง การไดม้าซึง่สนิทรพัยเ์กีย่วกบั

ธุรกรรมการซื้อหุน้ของบรษิทั วนิชยั จ ากดั และรายการเกีย่วโยงกนั 
  

  
   
   

  

 
    

  
   
   
   
   
   

    
    

   
 เพ่อื พจิ ารณาเร่อื งต่าง ๆ ตามระเบยี บวาระดงั ต่อไปน้ี

ประชุมโซเชยี่ วรูม ชน้ั 2 โรงแรมดบั เบลิ้ ยู กรุงเทพฯ เลขท่ี 106 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลี ม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 
(“บริษทั ฯ”) ไดม้ มี ตใิ หเ้ รยี กประชุมวสิ ามญั ผถู้ อื หุน้ ครง้ั ท่ี 1/2564 ในวนั พุธท่ี 27 มกราคม 2564 เวลา 14.00 น. ณ หอ้ ง 

  เม่อื วนั ท่ี 8 ธนั วาคม 2563 ท่ปี ระชุมของคณะกรรมการของบรษิ ัท ไทยแลนด์ไอออนเวคิ ส์ จ ากดั (มหาชน)

1. แผนทสี่ ถานทปี่ ระชุม1
0. ขอ้ มลู กรรมการอสิ ระทกี่ าหนดใหเ้ ป็นผรู้ บั มอบฉนั ทะของผถู้ อื หนุ้ ได้1
. รายละเอยี ดเอกสารทตี่ อ้ งน ามาแสดงตนในวนั ประชมุ วสิ ามญั ผถู้ อื หุน้ ครง้ั ท่ี 1/25649
. ขอ้ บงั คบั ของบรษิ ทั เฉพาะทเี่ กยี่ วกบั การประชมุ ผถู้ อื หนุ้8
. หนังสอื มอบฉนั ทะแบบ ข. และแบบ ค.7

และรายการเกยี่ วโยงกนั 
รายงานความเหน็ ของทปี่ รกึ ษาทางการเงนิ อสิ ระเก่ยี วกบั รายการไดม้ าและจา  หน่ายไปซงึ่ สนิ ทรพั ย์ 6.
2546 (และทไี่ ดม้ กี ารแกไ้ ขเพม่ิ เตมิ )
และการปฏิบตั ิการของบรษิ ัทจดทะเบยี นในรายการท่เี ก่ยี วโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนั ท่ี 19 พฤศจกิ ายน
เพม่ิ เตมิ ) และ ขอ้ 20 ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลกั ทรพั ยแ์ หง่ ประเทศไทย เร่อื งการเปิดเผยขอ้ มลู 
ในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสนิ ทรพั ย์ พ.ศ. 2547 ลงวนั ท่ี 29 ตุลาคม 2547 (และท่ไี ด้มีการแก้ไข 
ตลาดหลกั ทรพั ยแ์ ห่งประเทศไทย เร่อื ง การเปิดเผยขอ้ มลู และการปฏบิ ตั กิ ารของบรษิ ทั จดทะเบยี น 
สารสนเทศของบรษิ ทั ไทยแลนด์ไอออนเวคิ ส ์ จ ากดั (มหาชน) ตามบญั ชี 2 ตามประกาศคณะกรรมการ 5.
แบบรายงานการเพม่ิ ทุน (F 53-4)4.
ใหแ้ ก่ผถู้ อื หุน้ เดมิ ตามสดั ส่วน (Right Offering)
สารสนเทศเก่ยี วกบั การเสนอขายหุน้ สามญั เพม่ิ ทุนของบรษิ ทั ไทยแลนด์ไอออนเวคิ ส ์ จ ากดั (มหาชน)3.
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วาระท่ี 1 พิจารณารบัรองรายงานการประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ท่ี 1/2563 เมื่อวนัท่ี 9 มิถนุายน 2563 

ข้อเทจ็จริงและเหตุผล การประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2563 ไดจ้ดัขึน้เมื่อวนัที ่9 มถิุนายน 2563 โดย
มสี าเนารายงานการประชุมทีไ่ดจ้ดัส่งใหก้บัผูถ้อืหุน้พรอ้มกบัหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้ในครัง้นี้  (สิง่ทีส่่งมา
ดว้ย 1) 

ความเห็นคณะกรรมการ คณะกรรมการพจิารณาแล้วเหน็ว่ารายงานการประชุมถูกต้องตรงตามมตขิองที่
ประชุม เห็นสมควรเสนอต่อที่ประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2564 พิจารณารบัรองรายงานการประชุม
วสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2563 ทีไ่ดจ้ดัขึน้เมื่อวนัที ่9 มถิุนายน 2563 ตามทีเ่สนอ 

จ านวนเสียงทีต้่องใช้เพือ่ผ่านมติ วาระนี้ต้องไดร้บัการรบัรองดว้ยคะแนนเสยีงขา้งมากของผูถ้อืหุน้ซึง่มา
ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

ทัง้นี้ ในการพจิารณาวาระที ่2 ถงึวาระที ่9 ของการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2564 นี้เป็นเรือ่งทีเ่กีย่วเนือ่งกนัและเป็น
เงือ่นไขซึง่กนัและกนั ดงันัน้ หากวาระใดวาระหนึง่ไม่ได้รบัอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2564 จะไม่มกีาร
พจิารณาวาระอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วเนือ่งกนัและเป็นเงือ่นไขซึง่กนัและกนักบัวาระทีไ่ม่ไดอ้นุมตัอิกี และจะถอืว่าวาระทีเ่กีย่วเนือ่ง
กบัวาระอืน่ทีไ่ดร้บัอนุมตัไิปแลว้เป็นอนัยกเลกิ 

วาระท่ี 2 พิจารณาอนุมติัการซื้อและรบัโอนหุ้นของบริษทั วินชยั จ ากดั 

 ข้อเท็จจริงและเหตุผล ตามทีน่างสาวปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม (“คณุปาลีรฐั”) ซึ่งเป็นผูท้ าค าเสนอซื้อทัง้หมด
โดยสมคัรใจแบบมเีงือ่นไข (Conditional Voluntary Tender Offer) ของบรษิทัฯ ตัง้แต่วนัที ่3 สงิหาคม 2563 
ถงึวนัที ่9 กนัยายน 2563 ส่งผลใหคุ้ณปาลรีฐัไดเ้ขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ และมกีารถอืหุน้ของ
บรษิทัฯ จ านวน 3,691,968 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 61.53 ของจ านวนสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของบรษิทัฯ คุณปาลรีฐั
จงึพจิารณาเสนอใหท้ี่ประชุมคณะกรรมการบรษิัทฯ พจิารณาการเขา้ท ารายการตามแผนการด าเนินการ
ภายหลงัการเขา้ครอบง ากจิการทีไ่ดม้กีารเปิดเผยไวใ้นค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ (แบบ 247-4) (ฉบบัวนัที ่31 
กรกฎาคม 2563 รวมถึงฉบบัที่ได้มกีารแก้ไขเพิม่เติม ณ วนัที่ 14 สงิหาคม 2563 และวนัที่ 24 สงิหาคม 
2563) โดยเสนอใหค้ณะกรรมการบรษิทัฯ พจิารณารายละเอยีดของธุรกรรมการเขา้ลงทุนในบรษิทั วนิชยั 
จ ากดั (“วินชยั”) ในสดัส่วนของคุณปาลรีฐั จ านวน 2,598,750 หุ้น หรอืคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 26.25 ของ
จ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั  

นอกจากนี้ ที่ผ่านมาในช่วงเดอืนมถิุนายน - กรกฎาคม 2563 บรษิัทฯ ได้มพีฒันาการส าคญัอนัได้แก่ การ
ด าเนินการปรบัโครงสรา้งกลุ่มของบรษิทัฯ ตามแผนการโอนธุรกจิผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑแ์ผ่นเหลก็ชุบ
สงักะสใีหแ้ก่บรษิทั ทไีอดบับลวิ อนิดสัตรี ่จ ากดั (“TIWI”) ซึง่เป็นบรษิทัย่อยทีบ่รษิทัฯ มกีารถอืหุน้ในสดัส่วน
รอ้ยละ 99.99 ตามทีท่ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2561 มมีตอินุมตั ิณ วนัที ่26 กรกฎาคม 2561 พรอ้มทัง้เขา้
ท าธุรกรรมการโอนกรรมสทิธิท์ีด่นิ อาคาร และเครื่องจกัรและอุปกรณ์ใหแ้ก่บรษิทั ไทยคอนส ์แอนด์ บลิดิ้ง  
เมนูแฟ็คเจอริง่ จ ากดั (“TCB”) และด าเนินการให้ TIWI เขา้ท าสญัญาเช่าทรพัย์สนิดงักล่าวกบั TCB เพื่อใช้
ในการประกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑแ์ผ่นเหลก็ชุบสงักะสี (รวมเรยีกว่า “ธุรกรรมการขายและ
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เช่ากลบั”) โดยธุรกรรมการขายและเช่ากลบันัน้มวีตัถุประสงค์เพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนของบรษิทั เดอะ โซล่าร์ อาเขต 
จ ากัด (“Arcade”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ มีการถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 99.99 ในการเข้าลงทุนใน
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์บนหลงัคาผ่านธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมดจากบรษิัท ลฟีวงิ 
เอน็เนอร์จ ีจ ากดั ตามทีท่ีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที่ 1 ปี 2563 ณ วนีที ่9 มถิุนายน 2563 มมีตอินุมตั ิจงึ
ส่งผลใหใ้นปัจจุบนับรษิทัฯ มกีารด าเนินธุรกจิเสมอืนประกอบธุรกจิลงทุนในบรษิทัอื่น (Holding Company) 
ที่มีการลงทุนใน (1) การลงทุนในธุรกิจพลงังานหมุนเวยีนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์บน
หลงัคา (Solar Rooftop) ควบคู่ไปกบั (2) ธุรกิจผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑ์แผ่นเหล็กชุบสงักะสี ผ่านการ
ลงทุนใน 2 บรษิทัย่อยไดแ้ก่ บรษิทั เดอะ โซล่าร ์อาเขต จ ากดั  และบรษิทั ทไีอดบับลวิ อนิดสัตรี ่จ ากดั ตามล าดบั  

ภายหลงัการเขา้ลงทุนในหุน้ของวนิชยัเสรจ็สิน้ วนิชยัจะมสีถานะเป็นบรษิทัร่วมของบรษิทัฯ ซึ่งวนิชยัเป็น
บรษิทัทีล่งทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม มกี าลงัการผลติตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบัการไฟฟ้าฝ่าย
ผลติ (“กฟผ.”) จ านวน 45.0 เมกะวตัต์ และมกีารจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบเชงิพาณิชย์ตัง้แต่เดอืนเมษายน ปี 
2562 ทีผ่่านมาวนิชยัมผีลประกอบการอยู่ในเกณฑ์ด ีจงึเชื่อมัน่ไดว้่าวนิชยัจะสามารถเพิม่สดัส่วนรายได้ที่
มัน่คง ในรปูแบบส่วนแบ่งก าไรในบรษิทัร่วม และ/หรอื เงนิปันผลใหแ้ก่บรษิทัฯ ส่งผลใหส้ามารถลดความผนั
ผวนของผลประกอบการจากธุรกจิสงักะสไีดอ้ย่างมนีัยส าคญั  

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัทครัง้ที ่15/2563 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที ่8 ธนัวาคม 2563 ได้มมีติอนุมตัใิห้
เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพจิารณาอนุมตัิการซื้อหุ้นของบรษิัท วนิชยั จ ากดั โดยการเข้าซื้อหุ้นจ านวน 
2,598,750 หุน้ หรอืเป็นคดิรอ้ยละ 26.25 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั จากคุณปาลรีฐั หรอืนิตบิุคคลที่
คุณปาลรีฐัถือหุ้นทัง้หมดซึ่งเป็นบุคคลเกี่ยวโยงกันของบรษิัทฯ ในราคา 660,000,000 บาท (หกร้อย
หกสิบล้านบาทถ้วน) โดยช าระค่าตอบแทนเป็นเงินสด (“ธุรกรรมการซื้อหุ้น”) อย่างไรก็ดี ธุรกรรม
การซื้อหุ้นจะเกิดขึ้นต่อเมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อนตามที่ระบุไว้ในสญัญาจะซื้อจะขายหุ้นระหว่างบรษิัทฯ 
(ในฐานะผู้ซื้อ) และ คุณปาลีรฐั หรอืบุคคลทีคุ่ณปาลรีฐัก าหนด (ในฐานะผูข้าย) (“สญัญาจะซื้อจะขายหุ้น”) 
เสรจ็สมบูรณ์ โดยเงือ่นไขบงัคบัก่อนดงักล่าว รวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพยีง 

(1) ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ มมีตอินุมตักิารเขา้ท าธุรกรรมการซื้อหุน้  

(2) ณ วนัทีก่ารซื้อขายหุน้เสรจ็สมบูรณ์ ไม่มเีหตุการณ์หรอืการกระท าใด ๆ เกดิขึน้หรอืถูกท าใหเ้กดิขึ้น
หรอืมเีหตุอนัควรจะคาดได้ว่าจะเกิดขึ้น ซึ่งอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมนีัยส าคญัต่อวนิชยั 
หรอืขดัขวางการเขา้ท าธุรกรรมการซื้อหุน้ 

(3) วนิชยัไดร้บัความยนิยอมจากสถาบนัการเงนิผูส้นับสนุนสนิเชื่อใหส้ามารถเปลี่ยนแปลงผูถ้อืหุน้ของวนิชยั
ตามธุรกรรมการซื้อหุน้ 

ในเบื้องต้น บรษิัทฯ คาดว่าหากที่ประชุมผู้ถอืหุ้นมมีติอนุมตัริายการดงักล่าว และเมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อนที่
ก าหนดไวใ้นสญัญาจะซื้อจะขายหุน้ส าเรจ็ หรอืไดร้บัการยกเวน้แล้ว บรษิทัฯ จะซื้อหุน้วนิชยัแลว้เสรจ็ภายใน
เดอืนมนีาคม 2564 
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ดงันี้ การเขา้ท ารายการดงักล่าวเขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งทรพัยส์นิตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่
ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนัยส าคญัที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรัพย์สิน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอื
จ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ พ.ศ. 2547 ลงวนัที ่29 ตุลาคม 2547 (และทีไ่ดม้กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) (“ประกาศรายการ
ได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรพัย์”) ซึ่งเมื่อพิจารณาขนาดรายการดังกล่าวด้วยวิธีการค านวณขนาด
รายการตามเกณฑม์ลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) เปรยีบเทยีบกบัมลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) 
ของบรษิทัฯ ตามงบการเงนิของบรษิทัฯ สิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2563 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชี
ของบรษิทัฯ แล้วนัน้ เป็นมูลค่าสูงสุด โดยมมีูลค่าเท่ากบัรอ้ยละ 40.22 ตามเกณฑ์มูลค่าสนิทรพัย์ทีม่ตีวัตนสุทธ ิ
(NTA) และบรษิทัฯ ไม่มรีายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ของบรษิทัฯ ในรอบหกเดอืนที่ผ่านมาทีย่งัไม่ไดร้บัอนุมตัิ
จากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ ดงันี้ จงึมมีลูค่าของรายการสงูสุดรวมเท่ากบัรอ้ยละ 40.22 ตามเกณฑม์ลูค่าสนิทรพัย์ที่
มตีวัตนสุทธ ิ(NTA) ซึ่งเท่ากบัร้อยละ 15 หรอืสูงกว่า แต่ต ่ากว่าร้อยละ 50 ซึ่งจดัเป็นรายการประเภทที่ 2 
ตามประกาศเรื่องรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่ทรพัยส์นิ ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมหีน้าทีต่อ้งปฏบิตัติามประกาศ
รายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ซึ่งก าหนดให้บริษัทฯ มีหน้าที่ต้องจดัท ารายงานและเปิดเผย
สารสนเทศการเขา้ท ารายการดงักล่าวของบรษิทัฯ ต่อตลาดหลกัทรพัย์ทนัท ีโดยมสีารสนเทศอย่างน้อยตาม
บญัช ี(1) ท้ายประกาศรายการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์ รวมถึงจะต้องจดัส่งหนังสอืแจ้งผู้ถือหุ้น
ภายใน 21 วนันับแต่วนัทีเ่ปิดเผยขอ้มูลต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมสีารสนเทศอย่างน้อยตามบญัช ี(2) 1, 2, 
3, 5(3), 7 และ 8 ทา้ยประกาศเรื่องรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่ทรพัยส์นิ 

อย่างไรก็ดี เพื่อให้ผู้ถือหุ้นได้มีส่วนร่วมในการตัดสินใจในการเข้าท าธุรกรรมการซื้อหุ้นดังกล่าวบริษัทฯ จึง
เห็นสมควรที่จะเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ พิจารณาอนุมัติธุ รกรรมการซื้ อหุ้นดังกล่าว  
ทัง้นี้ เมื่อการเขา้ท าธุรกรรมการการซื้อหุน้ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้แลว้ รายการดงักล่าวจะไม่ถูกนับรวม
กบัรายการได้มาซึ่งสนิทรพัย์อื่นใดที่เกิดขึ้นในครัง้ต่อไป ตามที่ก าหนดไว้ในขอ้ 12 ของประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้า
หรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัที ่29 ตุลาคม 2547 (และทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

นอกจากนี้ ธุรกรรมการซื้อหุน้ขา้งต้น ยงัเขา้ข่ายเป็นการเขา้ท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนัของบรษิทัจดทะเบยีน
ตามทีก่ าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่
เกี่ยวโยงกัน ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการที่
เกี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที ่19 พฤศจกิายน 2546 (และทีไ่ดม้กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) (“ประกาศรายการท่ี
เก่ียวโยงกนั”) โดยเมื่อค านวณมูลค่าของรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ดงักล่าวพบว่ามขีนาดรายการเท่ากบั รอ้ยละ 
95.70 ของมลูค่าสนิทรพัยม์ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ตามงบการเงนิของบรษิทัฯ สิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2563 
ซึง่ผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชทีีไ่ดร้บัอนุญาต และบรษิทัฯ ไม่มรีายการเกีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ ในรอบ
หกเดือนที่ผ่านมาที่ยังไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น ดังนี้  จึงมีมูลค่าของรายการรวมเท่ากับ 
660,000,00 บาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 95.70 ของมูลค่าสนิทรพัย์ที่มตีวัตนสุทธขิองบรษิัทฯ ตามงบการเงนิ
ของบรษิทัฯ ทีผ่่านการสอบทานจากผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตสิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2563 ซึ่งพจิารณาไดว้่า
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เป็นรายการทีม่มีูลค่าเกินกว่า 20 ล้านบาท และเกนิกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่าสนิทรพัย์ทีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิัทฯ 
ตามงบการเงนิของบรษิทัฯ ทีผ่่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2563 ซึ่ง
ค านวณไดเ้ท่ากบั 689,644,873 บาท บรษิทัฯ จงึมหีน้าทีต่้องปฏบิตัติามพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ ากดั 
และประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั ซึง่ก าหนดใหบ้รษิทัฯ มหีน้าทีต่อ้ง 

(1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกบัการไดม้าซึ่งสนิทรพัยซ์ึ่งเป็นรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัของ
บรษิทัฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทนัท ีโดยมสีารสนเทศอย่างน้อยตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

(2) แต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพื่อท าหน้าทีต่่าง ๆ  ทีเ่กี่ยวขอ้ง รวมถงึการใหค้วามเหน็ตามทีก่ าหนดใน
ประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั โดยจดัส่งรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เพื่อ
พจิารณาพรอ้มกบัจดัส่งหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้ ในการนี้ บรษิทัฯ ไดแ้ต่งตัง้ให ้บรษิทั อวานการ์ด 
แคปปิตอล จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่ได้รบัความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระในการใหค้วามเหน็ต่อผูถ้อืหุน้ใน
การเขา้ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัยซ์ึง่เป็นรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

(3) จดัใหม้กีารประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่ออนุมตัริายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ ซึ่งเป็นรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั
ดงักล่าว โดยจดัส่งหนังสอืนัดประชุมผูถ้อืหุน้ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ล่วงหน้าไม่น้อยกว่าสบิสีว่นัก่อนวนัประชุม
ผู้ถือหุ้น และต้องได้รบัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถ้ือหุน้ด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวน
เสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถ้อืหุ้นทีม่ส่ีวน
ไดเ้สยี 

โดยแหล่งเงนิทุนส าหรบัการเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของวนิชยั จ านวน 660,000,000 บาท มรีายละเอยีดดงันี้ 

(1) เงนิสดส่วนเกนิจากการด าเนินงานของบรษิทัฯ จ านวน 600,000,000 บาท โดยมาจากกระแสเงนิสด
จากการด าเนินงานของบรษิทัฯ จ านวน 250,000,000 บาท (ทัง้นี้ กระแสเงนิสดดงักล่าวมไิดเ้ป็นแหล่ง
เงนิทุนเดยีวกบัทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัมาจากการเขา้ท าธุรกรรมขายและเช่ากลบั (Sale and Leaseback) อนั
เป็นรายการทีไ่ดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2563 ในวนัองัคารที ่9 มถิุนายน 2563) 
และจากกระแสเงนิสดจากการจ าหน่ายสนิคา้คงคลงัใหแ้ก่บรษิทั ทไีอดบับลวิ อนิดสัตรี ่จ ากดั (TIWI) 
ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ จ านวน 350,000,000 บาท ซึ่ง TIWI ไดร้บัแหล่งเงนิทุนในการเขา้ซื้อ
สินค้าคงคลงัจ านวนดงักล่าวจากการเขา้ท าสญัญาสินเชื่อในรูปแบบวงเงนิสินเชื่อหมุนเวยีนซึ่งไม่
ผกูพนั (Uncommitted Facility) ประเภทสนิเชื่อเลตเตอรอ์อฟเครดติและสนิเชื่อทรสัตร์ซีที จากสถาบนั
การเงนิแห่งหนึง่ โดยมวีงเงนิกู้ยมืไม่เกนิ 350,000,000 บาท (รายละเอยีดสรุปสาระส าคญัของสญัญา
ใหส้นิเชือ่ดงักล่าวถูกระบุเพิม่เตมิในขอ้ 9. แหล่งเงนิทุนทีใ่ชใ้นการท ารายการบนสารสนเทศของบรษิทั 
ไทยแลนด์ไอออนเวคิส์ จ ากดั (มหาชน) เรือ่ง การได้มาซึง่สนิทรพัย์เกีย่วกบัธุรกรรมการซื้อหุน้ของ
บรษิทั วนิชยั จ ากดั และรายการเกีย่วโยงกนั (สิง่ทีส่่งมาดว้ย 2)) 

(2) เงนิทุนจ านวน 60,000,000 บาท ซึ่งบรษิทัฯ คาดว่าจะไดร้บัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่
ผูถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนการถอืหุน้ (Rights offering: RO) ตามทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที ่
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15/2563 ณ วนัที ่8 ธนัวาคม 2563 ไดม้มีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาเสนอขาย
หุน้สามญัเพิม่ทุนจ านวน 20,000,000 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้้นละ 0.50 บาท ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิัทฯ 
ตามสดัส่วนการถือหุ้น ในราคาจองซื้อหุ้นละ 9.10 บาท (หรอืคดิเป็นราคาหุ้นก่อนการเปลี่ยนแปลง
มลูค่าหุน้ทีต่ราไวข้องหุน้ของบรษิทัทีหุ่น้ละ 182  บาท) 

ทัง้นี้ รายละเอียดของธุรกรรมการซื้อหุน้ดงักล่าวปรากฏตามสารสนเทศของบรษิทั ไทยแลนด์ไอออนเวคิส์ 
จ ากดั (มหาชน) เรื่อง การไดม้าซึง่สนิทรพัยเ์กีย่วกบัธุรกรรมการซื้อหุน้ของบรษิทั วนิชยั จ ากดั และรายการ
เกี่ยวโยงกนั (สิง่ทีส่่งมาดว้ย 2) และ รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกี่ยวกบัรายการไดม้า
และจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย์ (สิง่ทีส่่งมาดว้ย 6)  

ความเหน็คณะกรรมการ คณะกรรมการทีไ่ม่รวมกรรมการผูม้ส่ีวนไดเ้สยีพจิารณาแลว้เหน็สมควรอนุมตัใิห้
เสนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้พจิารณาอนุมตักิารซื้อและรบัโอนหุน้ของบรษิทั วนิชยั จ ากดั และเหน็สมควรเสนอใหท้ี่
ประชุมผู้ถือหุ้นพจิารณาอนุมตัิมอบอ านาจให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบริหาร และ/หรอื 
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร และ/หรือ ผู้รบัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบริษัท และ/หรือ ผู้รบัมอบอ านาจจาก 
คณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ผูร้บัมอบอ านาจจากประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร เป็นผูม้อี านาจในการด าเนินการใด ๆ  
ทีเ่กีย่วขอ้งหรอืจ าเป็นในการท าธรุกรรมการซื้อหุน้ ซึง่รวมถงึการเจรจา เขา้ท า ลงนาม แกไ้ขเพิม่เตมิสญัญาซือ้ขาย
หุน้ ขอ้ตกลง สญัญา และเอกสารอื่น ๆ  ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเขา้ท าธุรกรรมการซื้อหุน้ การก าหนดหลกัเกณฑ ์เงือ่นไข 
และรายละเอยีดอื่น ๆ  ทีจ่ าเป็นและเกีย่วขอ้งกบัธุรกรรมการซื้อหุน้ดงักล่าวตามทีจ่ าเป็นและสมควรภายใตก้ฎหมาย
ทีเ่กี่ยวขอ้ง ทัง้นี้ รายละเอยีดของธุรกรรมการซื้อหุน้ดงักล่าวปรากฏตามสารสนเทศของบรษิทั ไทยแลนด์
ไอออนเวคิส ์จ ากดั (มหาชน) เรื่อง การไดม้าซึง่สนิทรพัยเ์กีย่วกบัธุรกรรมการซื้อหุน้ของบรษิทั วนิชยั จ ากดั 
และรายการเกีย่วโยงกนั (สิง่ทีส่่งมาดว้ย 2) 

จ านวนเสียงทีต้่องใช้เพือ่ผ่านมติ วาระนี้ต้องได้รบัการอนุมตัดิ้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสีข่อง
จ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้ือหุน้ซึ่งมาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนโดยไม่นับส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ ี
ส่วนไดเ้สยี  

ทัง้นี้ จากรายชื่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่ 28 ธนัวาคม 2563  ซึ่งเป็นวนัก าหนดรายชื่อผูถ้อืหุน้ทีม่สีทิธิ
เขา้ร่วมประชุม (Record Date) มผีูถ้อืหุน้ทีเ่ป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยง และ/หรอื มส่ีวนไดเ้สยีทีไ่ม่มสีทิธอิอกเสยีง
ลงคะแนนในวาระนี้ คอื นางสาวปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม ซึง่ถอืหุน้ในบรษิทัฯ เป็นจ านวน 3,691,968 หุน้  

วาระท่ี 3 พิจารณาอนุมติัการลดทุนจดทะเบียนของบริษทัฯ โดยการตดัหุ้นสามญัท่ียงัไม่ได้จ าหน่ายออก 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล ตามพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ ากดั ก าหนดว่าบรษิทัจะเพิม่ทุนจากจ านวนที่ 
จดทะเบยีนไวแ้ล้วไดโ้ดยการออกหุน้ใหม่เพิม่ขึน้ กต็่อเมื่อหุน้ทัง้หมดไดอ้อกจ าหน่ายและไดร้บัช าระค่าหุน้
ครบถ้วนแล้ว หรอืในกรณีหุน้ยงัจ าหน่ายไม่ครบ หุ้นที่เหลอืต้องเป็นหุน้ทีอ่อกเพื่อรองรบัหุน้กู้แปลงสภาพ
หรอืใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหุน้ ดงันัน้ บรษิทัจงึต้องลดทุนจดทะเบยีนโดยวธิตีดัหุน้จดทะเบยีนทีย่งัมไิด้
ออกจ าหน่ายก่อนทีบ่รษิทัจะเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทั  



7 
 

ความเห็นคณะกรรมการ คณะกรรมการพจิารณาแล้วเหน็สมควรอนุมตัใิห้เสนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุ้นเพื่อ
พจิารณาอนุมตักิารลดทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ จ านวน 13,050,000 บาท จากทุนจดทะเบยีนเดมิจ านวน 
73,050,000 บาท เป็นทุนจดทะเบยีนจ านวน 60,000,000 บาท โดยการตดัหุ้นสามญัจดทะเบยีนทีย่งัมไิด้
ออกจ าหน่ายจ านวน 1,305,000 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท ซึ่งคงเหลอืจากการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่
ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ตามมติที่ประชุมสามญัผู้ถอืหุ้นประจ าปี 2561 ซึ่งประชุม
เมื่อวนัที ่26 กรกฎาคม 2561 

ทัง้นี้ การลดทุนจดทะเบียนของบรษิัทฯ โดยการตดัหุ้นสามญัที่ยงัไม่ได้จ าหน่ายออกจะไม่กระทบทุนจด
ทะเบยีนช าระแลว้และจ านวนหุน้ของบรษิทัฯ 

จ านวนเสียงทีต้่องใช้เพือ่ผ่านมติ วาระนี้ต้องได้รบัการอนุมตัิด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

วาระท่ี 4 พิจารณาอนุมติัการแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกบัการลดทุนจดทะเบียนของ 
บริษทัฯ 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล เพื่อให้สอดคล้องกบัการลดทุนจดทะเบยีนของบรษิัทในวาระที ่3 บรษิัทฯ จะต้อง
แกไ้ขเพิม่เตมิหนังสอืบรคิณหส์นธ ิขอ้ 4. ของบรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีดการแกไ้ขเป็นดงันี้ 

“ขอ้ 4. ทุนจดทะเบยีนจ านวน : 60,000,000 บาท (หกสบิลา้นบาท) 

 แบ่งออกเป็น :   6,000,000  หุน้    (หกลา้นหุน้) 

 มลูค่าหุน้ละ  : 10 บาท (สบิบาท) 

 โดยแบ่งออกเป็น :   

 หุน้สามญั :   6,000,000  หุน้    (หกลา้นหุน้) 

 หุน้บุรมิสทิธ ิ : -ไม่ม-ี -“ 

ความเห็นคณะกรรมการ คณะกรรมการพิจารณาแล้วเห็นสมควรอนุมตัิให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อ
พจิารณาอนุมตักิารแก้ไขหนังสอืบรคิณหส์นธ ิขอ้ 4. เพื่อใหส้อดคล้องกบัการลดทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ และ
เหน็สมควรเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้พจิารณาอนุมตัมิอบอ านาจใหค้ณะกรรมการบรษิทั และ/หรอื คณะกรรมการ
บรหิาร และ/หรอื ประธานเจา้หน้าที่บรหิาร และ/หรอื ผูร้บัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรษิทั และ/หรอื ผูร้บั
มอบอ านาจจากคณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ผูร้บัมอบอ านาจจากประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร เป็นผูม้อี านาจใน
การจดทะเบยีนแก้ไขหนังสอืบรคิณห์สนธทิีก่รมพฒันาธุรกจิการคา้ กระทรวงพาณิชย ์มอี านาจด าเนินการต่าง ๆ 
ทีจ่ าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตามค าสัง่ของนายทะเบยีน เพื่อใหก้ารด าเนินการจดทะเบยีนเสรจ็สมบูรณ์  
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จ านวนเสียงทีต้่องใช้เพือ่ผ่านมติ วาระนี้ต้องไดร้บัการอนุมตัดิว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวน
เสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

วาระท่ี  5 พิจารณาอนุมติัการเปล่ียนแปลงมูลค่าท่ีตราไว้ของหุ้น 

 ข้อเท็จจริงและเหตุผล ตามทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัครัง้ที่15/2563 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที ่8 ธนัวาคม 
2563  
ไดม้มีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตัิการเปลี่ยนแปลงมูลค่าหุน้ทีต่ราไวข้องหุน้ของ
บรษิทัฯ จากเดมิมลูค่าหุน้ละ 10.00 บาท เป็นมลูค่าหุน้ละ 0.5 บาท โดยมรีายละเอยีด ดงันี้ 

 ก่อนการเปล่ียนแปลงมูลค่าหุ้นท่ี
ตราไว้ 

หลงัการเปล่ียนแปลงมูลค่าหุ้นท่ี
ตราไว้ 

ทุนจดทะเบยีน 60,000,000 บาท 60,000,000 บาท 
- จ านวนหุน้   6,000,000  หุน้ 120,000,000 หุน้ 
- มูลค่าที่ตราไว้ )บาทต่อ

หุน้(  
10 บาท 0.50 บาท 

ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ 60,000,000 บาท 60,000,000 บาท 
- จ านวนหุน้   6,000,000 หุน้ 120,000,000 หุน้ 
- มูลค่าที่ตราไว้ )บาทต่อ

หุน้(  
10 บาท 0.50 บาท 

  ความเห็นคณะกรรมการ คณะกรรมการพจิารณาแล้วเห็นสมควรอนุมตัใิหเ้สนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุน้เพื่อ
พจิารณาอนุมตักิารเปลี่ยนแปลงมูลค่าหุน้ทีต่ราไวข้องหุน้ของบรษิทัฯ จากเดมิมูลค่าหุน้ละ 10.00 บาท เป็น
มูลค่าหุน้ละ 0.5 บาท และเหน็สมควรเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้พจิารณาอนุมตัมิอบอ านาจใหค้ณะกรรมการ
บรษิัท และ/หรือ คณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร และ/หรอื ผู้รบัมอบอ านาจจาก
คณะกรรมการบรษิัท และ/หรอื ผู้รบัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ผู้รบัมอบอ านาจจาก
ประธานเจ้าหน้าที่บรหิาร เป็นผู้มอี านาจในการจดทะเบยีนแก้ไขเปลี่ยนแปลงมูลค่าที่ตราไว้ของหุ้นที่กรม
พฒันาธุรกจิการค้า กระทรวงพาณิชย์ มอี านาจด าเนินการต่าง ๆ ที่จ าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตามค าสัง่ของนาย
ทะเบยีน เพื่อใหก้ารด าเนินการจดทะเบยีนเสรจ็สมบูรณ์  

จ านวนเสียงทีต้่องใช้เพือ่ผ่านมติ วาระนี้ต้องได้รบัการอนุมตัิด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 
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วาระท่ี  6 พิจารณาอนุมติัการแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกบัการเปล่ียนแปลงมูลค่าท่ีตราไว้
ของหุ้น 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการเปลีย่นแปลงมูลค่าหุน้ทีต่ราไวข้องหุน้ของบรษิทัตามวาระที่ 
5 บรษิทัฯ จะตอ้งแกไ้ขเพิม่เตมิหนังสอืบรคิณหส์นธ ิขอ้ 4. ของบรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีดการแกไ้ขเป็นดงันี้ 

“ขอ้ 4. ทุนจดทะเบยีนจ านวน : 60,000,000 บาท (หกสบิลา้นบาท) 

 แบ่งออกเป็น : 120,000,000 หุน้ (หนึ่งรอ้ยยีส่บิลา้นหุน้) 

 มลูค่าหุน้ละ  : 0.50 บาท (หา้สบิสตางค)์ 

 โดยแบ่งออกเป็น :   

 หุน้สามญั : 120,000,000 หุน้ (หนึ่งรอ้ยยีส่บิลา้นหุน้) 

 หุน้บุรมิสทิธ ิ : -ไม่ม-ี -“ 

  ความเห็นคณะกรรมการ คณะกรรมการพจิารณาแล้วเหน็สมควรอนุมตัใิห้เสนอต่อทีป่ระชุมผู้ถอืหุน้เพื่อ
พจิารณาอนุมตักิารแกไ้ขหนังสอืบรคิณห์สนธ ิขอ้ 4. เพื่อใหส้อดคล้องกบัการเปลีย่นแปลงมูลค่าทีต่ราไวข้องหุน้ 
และเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติมอบอ านาจให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ 
คณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร และ/หรอื ผูร้บัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรษิัท 
และ/หรอื ผูร้บัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ผูร้บัมอบอ านาจจากประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร เป็น
ผู้มอี านาจในการจดทะเบยีนแก้ไขหนังสอืบริคณห์สนธทิี่กรมพฒันาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ มอี านาจ
ด าเนินการต่าง ๆ ที่จ าเป็นเพื่อให้เป็นไปตามค าสัง่ของนายทะเบียน เพื่อให้การด าเนินการจดทะเบยีนเสร็จ
สมบูรณ์ 

  จ านวนเสียงทีต้่องใช้เพือ่ผ่านมติ วาระนี้ต้องได้รบัการอนุมตัิด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

วาระท่ี 7 พิจารณาอนุมติัการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษทัฯ จ านวน 10,000,000  บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม
จ านวน 60,000,000 บาท เป็นทุนจดทะเบียนจ านวน 70,000,000  บาท โดยการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทุน
จ านวน 20,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล ตามทีท่ี่ประชุมคณะกรรมการบรษิทัครัง้ที่15/2563 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที ่8 ธนัวาคม 
2563  
ได้มมีติอนุมตัิให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพจิารณาอนุมตัิการเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิัทฯ จ านวน 
10,000,000 บาท จากทุนจดทะเบยีนเดมิจ านวน 60,000,000 บาท เป็นทุนจดทะเบยีนจ านวน 70,000,000 
บาท โดยการออกหุน้สามญัเพิม่ทุนจ านวน 20,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท เพื่อเสนอขาย
ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ ตามสดัส่วนการถอืหุน้เดมิ (Rights Offering)   
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  ความเห็นคณะกรรมการ คณะกรรมการพจิารณาแล้วเหน็สมควรอนุมตัใิห้เสนอต่อทีป่ระชุมผู้ถอืหุน้เพื่อ
พจิารณาอนุมตักิารเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีดตามทีเ่สนอทุกประการ  

  จ านวนเสียงทีต้่องใช้เพือ่ผ่านมติ วาระนี้ต้องได้รบัการอนุมตัิด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

วาระท่ี  8  พิจารณาอนุมติัการแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกบัการเพ่ิมทุนจดทะเบียน
ของบริษทัฯ 

  ข้อเท็จจริงและเหตุผล เพื่อใหส้อดคล้องกบัการเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิัทฯ ตามวาระที่ 7 ขา้งต้น บรษิทัฯ 
จะตอ้งแกไ้ขหนังสอืบรคิณหส์นธ ิขอ้ 4. โดยมรีายละเอยีดการแกไ้ขเป็นดงันี้ 

“ขอ้ 4. ทุนจดทะเบยีนจ านวน : 70,000,000 บาท (เจด็สบิลา้นบาท) 

 แบ่งออกเป็น : 140,000,000 หุน้ (หนึ่งรอ้ยสีส่บิลา้นหุน้) 

 มลูค่าหุน้ละ  : 0.50 บาท (หา้สบิสตางค)์ 

 โดยแบ่งออกเป็น :   

 หุน้สามญั : 140,000,000 หุน้ (หนึ่งรอ้ยสีส่บิลา้นหุน้) 

 หุน้บุรมิสทิธ ิ : -ไม่ม-ี -“ 

  ความเห็นคณะกรรมการ คณะกรรมการพจิารณาแล้วเหน็สมควรอนุมตัใิห้เสนอต่อทีป่ระชุมผู้ถอืหุน้เพื่อ
พจิารณาอนุมตักิารแก้ไขหนังสอืบรคิณหส์นธ ิขอ้ 4. เพื่อใหส้อดคล้องกบัการเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ  
และเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมตัิมอบอ านาจให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ 
คณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ประธานเจ้าหน้าที่บรหิาร และ/หรอื ผู้รบัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบริษัท  
และ/หรอื ผูร้บัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ผูร้บัมอบอ านาจจากประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร 
เป็นผู้มอี านาจในการจดทะเบยีนแก้ไขหนังสอืบรคิณห์สนธทิี่กรมพฒันาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ มี
อ านาจด าเนินการต่าง ๆ  ทีจ่ าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตามค าสัง่ของนายทะเบยีน เพื่อใหก้ารด าเนินการจดทะเบยีนเสรจ็
สมบูรณ์  

  จ านวนเสียงทีต้่องใช้เพือ่ผ่านมติ วาระนี้ต้องได้รบัการอนุมตัิด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

วาระท่ี  9 พิจารณาอนุมติัการจดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุนของบริษทัฯ ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วน (Right Offering) 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล ตามทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัครัง้ที่ 15/2563 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที ่8 ธนัวาคม 
2563 ไดม้มีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตักิารจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ 
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จ านวนไม่เกนิ 20,000,000 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัตามสดัส่วนการ
ถอืหุน้เดมิ (Rights Offering) ทีร่าคาเสนอขายหุน้ละ 9.10 บาท (หรอืคดิเป็นราคาหุ้นก่อนการเปลี่ยนแปลง
มูลค่าหุน้ทีต่ราไวข้องหุน้ของบรษิทัทีหุ่น้ละ 182  บาท) ซึ่งเป็นราคาทีต่ ่ากว่าราคาตลาดคดิเป็นอตัรารอ้ยละ 
1.44 เมื่อค านวณจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุน้ของบรษิทัทีท่ าการชื้อขายในตลาดหลกัทรพัย์ในช่วง
ระยะเวลา 15 วนัท าการตดิต่อกนัก่อนวนัที่ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัมมีตอินุมตักิ าหนดราคาเสนอขาย
หุน้นัน้ โดยจะเสนอขายในอตัราส่วน 6 หุน้เดมิ ต่อ 1 หุน้ใหม่ โดยเศษของหุน้ใหปั้ดทิง้   

ในการนี้ ทีป่ระชุมคณะกรรมการไดม้มีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตักิารมอบหมายให้
คณะกรรมการบรษิัท หรอื คณะกรรมการบรหิาร หรอืประธานเจ้าหน้าที่บรหิาร หรอื ผู้รบัมอบอ านาจจาก
คณะกรรมการบรษิทั หรอื คณะกรรมการบรหิาร หรอื ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิารเป็นผู้พจิารณาก าหนดหลกัเกณฑ์ 
เงื่อนไข และรายละเอยีดอื่นๆ ทีจ่ าเป็นและเกี่ยวเนื่องกบัการออกและจดัสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุนตามทีจ่ าเป็น
และสมควรภายใต้กฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้ง ซึ่งรวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพยีงผูถ้อืหุน้อาจจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนเกนิ
กว่าสทิธ ิ(Oversubscription) ได ้โดยทีผู่ถ้อืหุน้เดมิทีจ่องซื้อเกนิกว่าสทิธจิะไดร้บัการจดัสรรหุน้ทีจ่องซื้อเกนิ
กว่าสทิธติ่อเมื่อมหีุน้เหลอืจากการจดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ ทีไ่ดจ้องซื้อตามสทิธคิรบถว้นทัง้หมด
แล้วเท่านัน้ และจะเป็นราคาเดยีวกนักบัหุน้ทีไ่ดร้บัการจดัสรรตามสทิธ ิในกรณีทีม่เีศษของหุน้ทีเ่กดิจากการ
ค านวณ ใหปั้ดเศษของหุน้นัน้ทิง้  

ทัง้นี้การจดัสรรตามสทิธ ิมรีายละเอยีดวธิกีารดงันี้  

(1) ในกรณีที่มหีุ้นเหลอืจากการจดัสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดมิของบรษิัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุ้น (Rights 
Offering) ในรอบแรกมจี านวนมากกว่าหรอืเท่ากบัหุ้นทีผู่ถ้อืหุ้นเดมิจองซื้อเกนิกว่าสทิธ ิจะจดัสรร
หุน้ทีเ่หลอืดงักล่าวใหแ้ก่ผูท้ีจ่องซื้อเกนิกว่าสทิธแิละช าระค่าจองซื้อหุน้ดงักล่าวทัง้หมดทุกรายตาม
จ านวนทีแ่สดงความจ านงจองซื้อเกนิกว่าสทิธ ิ

(2) ในกรณีที่มหีุ้นเหลอืจากการจดัสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดมิของบรษิัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุ้น (Rights 
Offering) ในรอบแรกมจี านวนน้อยกว่าหุน้ทีผู่้ถอืหุน้เดมิจองซื้อเกินกว่าสทิธ ิจะจดัสรรหุ้นที่เหลอื
ดงักล่าวใหแ้ก่ผูท้ีจ่องซื้อเกนิกว่าสทิธติามขัน้ตอนดงัต่อไปนี้ 

2.1) จดัสรรตามสดัส่วนการถอืหุน้เดมิของผูท้ีจ่องซื้อเกนิกว่าสทิธแิต่ละราย โดยน าสดัส่วนการ
ถอืหุน้เดมิของผูท้ีจ่องซื้อเกนิกว่าสทิธแิต่ละรายคณูดว้ยจ านวนหุน้ทีเ่หลอื จะไดเ้ป็นจ านวน
หุ้นที่ผู้ที่จองซื้อเกินกว่าสทิธแิต่ละรายมสีทิธทิี่จะได้รบัจดัสรร ในกรณีที่มเีศษของหุ้นให้ปัด
เศษของหุ้นนัน้ทิ้ง ทัง้นี้ จ านวนหุน้ทีจ่ะได้รบัการจดัสรรจะไม่เกินจ านวนหุ้นที่ผูถ้ือหุ้นแต่ละ
รายจองซื้อและช าระค่าจองซื้อแลว้ 

2.2) ในกรณีทีย่งัมหีุน้คงเหลอืหลงัจากการจดัสรรตามขอ้ 2.1) ใหท้ าการจดัสรรใหแ้ก่ผูท้ีจ่องซื้อ
เกินกว่าสทิธแิต่ละราย และยงัได้รบัการจดัสรรไม่ครบตามสดัส่วนการถือหุน้เดมิของผูท้ี่
จองซื้อเกนิกว่าสทิธแิต่ละรายนัน้ โดยน าสดัส่วนการถอืหุน้เดมิของผูท้ีจ่องซื้อเกนิกว่าสทิธิ
แต่ละรายนัน้คณูดว้ยจ านวนหุน้ทีเ่หลอืจะไดเ้ป็นจ านวนหุน้ทีผู่ท้ ีจ่องซื้อเกนิกว่าสทิธแิต่ละ
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รายมสีทิธทิีจ่ะไดร้บัจดัสรร ในกรณีทีม่เีศษของหุน้ใหปั้ดเศษของหุน้นัน้ทิง้ โดยจ านวนหุน้
ทีจ่ะไดร้บัการจดัสรรจะไม่เกินจ านวนหุ้นทีผู่ถ้ือหุ้น แต่ละรายจองซื้อและช าระค่าจองซื้อแล้ว 
ทัง้นี้ ใหด้ าเนินการจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูท้ีจ่องซื้อเกนิกว่าสทิธติามวธิกีารในขอ้ (2.2) นี้ จนกระทัง่
ไม่มหีุน้เหลอืจากการจดัสรร 

การจดัสรรหุน้ทีจ่องซื้อเกนิกว่าสทิธติามรายละเอยีดขา้งต้นไม่ว่ากรณีใด จะต้องไม่ท าใหผู้ถ้อืหุน้ทีจ่องซื้อหุน้
สามญัเพิม่ทุนเกนิกว่าสทิธริายใดถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในลกัษณะทีเ่พิม่ขึน้จนถงึหรอืขา้มจุดทีต่้องท าค าเสนอ
ซื้อหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่ก าหนดในประกาศ คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ.12/2554  
เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวธิกีารในการเขา้ถอืหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากจิการและในลกัษณะทีเ่ป็นการฝ่า
ฝืนขอ้จ ากดัการถอืหุน้ของคนต่างดา้วตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ ซึ่งปัจจุบนัอนุญาตใหค้นต่างดา้ว
ถอืหุน้อยู่ในบรษิทัฯ ไดไ้ม่เกนิรอ้ยละ 49 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ 

อนึ่ง หากยงัมหีุ้นสามญัเพิม่ทุนเหลอืจากการจดัสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดมิของบรษิัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุ้น  
(Rights Offering) และการจดัสรรใหแ้ก่ผู้ถอืหุน้ทีจ่องซื้อเกินกว่าสทิธ ิ(Oversubscription) ให้ด าเนินการลด
ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ โดยการตดัหุน้สามญัเพิม่ทุนส่วนทีค่งเหลอืจากการเสนอขายทิง้ 

ทัง้นี้ สทิธใินการจองซื้อและได้รบัการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนดงักล่าวยงัมคีวามไม่แน่นอนจนกว่าจะไดร้บั
อนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2564 

โดยก าหนดวนัก าหนดรายชื่อผูถ้อืหุน้ทีส่ทิธใินการจองซื้อหุ้นเพิม่ทุนตามสดัส่วนการถอืหุน้ (Record Date)  
ในวนัที่ 5 กุมภาพนัธ์ 2564 โดยมรีะยะเวลาการจองซื้อหุน้เพิม่ทุนตามสดัส่วนการถือหุน้ (Right Offering)  
ในวนัที ่18 – 19 กุมภาพนัธ ์2564 และ 22 - 24 กุมภาพนัธ ์2564 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของ  
บรษิัท ไทยแลนด์ไอออนเวคิส์ จ ากดั (มหาชน) ให้แก่ผู้ถอืหุน้เดมิตามสดัส่วน (Right Offering) (สิง่ที่ส่งมา
ดว้ย 3) และแบบรายงานการเพิม่ทุน (สิง่ทีส่่งมาดว้ย 4) 

ความเห็นคณะกรรมการ คณะกรรมการพจิารณาแล้วเหน็สมควรอนุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้เพื่อ
พิจารณาอนุมตัิการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วน (Right Offering) 
รวมถงึการมอบหมายมอบหมายใหค้ณะกรรมการบรษิทั หรอื คณะกรรมการบรหิาร หรอื ประธานเจา้หน้าที่
บรหิาร หรอื ผูร้บัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรษิทั หรอื คณะกรรมการบรหิาร หรอื ประธานเจา้หน้าที่
บรหิารเป็นผูพ้จิารณาก าหนดหลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และรายละเอยีดอื่นๆ ทีจ่ าเป็นและเกี่ยวเนื่องกบัการออก
และจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนตามทีจ่ าเป็นและสมควรภายใต้กฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้ง ซึ่งรวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพยีง 
การก าหนดวนัทีใ่ชก้ าหนดรายชื่อผูถ้อืหุน้ทีม่สีทิธใินการจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุน (Record Date) การก าหนด
วนัเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน และวธิกีารช าระค่าหุน้ เป็นตน้  โดยมรีายละเอยีดตามทีเ่สนอทุกประการ 

จ านวนเสียงทีต้่องใช้เพือ่ผ่านมติ วาระนี้ตอ้งไดร้บัการอนุมตัดิว้ยคะแนนเสยีงขา้งมากของผูถ้อืหุน้ซึง่มา
ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 
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วาระท่ี  10 พิจารณาอนุมติัการแก้ไขเพ่ิมเติมวตัถปุระสงคข์องบริษทัฯ 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล ตามทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที1่5/2563 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที ่8 ธนัวาคม 
2563 ได้มมีติอนุมตัิให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพจิารณาอนุมตัิการแก้ไขเพิม่เตมิวตัถุประสงค์ของ
บรษิัทฯ เพื่อให้บรษิทัฯ มวีตัถุประสงคท์ีส่อดคลอ้งและครอบคลุมกบัการด าเนินธุรกจิพลงังานของกลุ่มบรษิทั 
จงึเหน็สมควรใหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตักิารแกไ้ขเพิม่เตมิวตัถุประสงคข์องบรษิทัฯ โดย
เพิม่เตมิวตัถุประสงคจ์ากเดมิจ านวน 22 ขอ้ เป็น 34 ขอ้ ดงันี้ 

“ขอ้ 23  ประกอบธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัพลงังาน รวมถงึพลงังานทดแทน พลงังานลม 

ขอ้ 24 ประกอบธุรกจิก่อสรา้งโรงไฟฟ้าทุกประเภท 

ขอ้ 25 ประกอบกจิการส ารวจและขดุเจาะผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 

ขอ้ 26 ประกอบธุรกิจให้บริการ รบัออกแบบและติดตัง้และควบคุมจดัการระบบงานด้านรกัษาความ
ปลอดภัย งานระบบควบคุมการเข้า-ออก ภายในอาคาร และระบบบนัทึกเวลาและงานระบบ
โทรทศัน์วงจรปิด 

ขอ้ 27  ประกอบกจิการใหบ้รกิารและตดิตัง้ระบบการควบคุมจดัการระบบไฟฟ้า และสรา้งข่ายเชือ่มโยง
เสน้ใยน าแสงเพือ่การสือ่สารคมนาคมทุกชนิด 

ขอ้ 28  ประกอบกจิการน าเขา้จ าหน่ายในประเทศ ส าหรบังานออกแบบและตดิตัง้ระบบ รวมทัง้ผลติและ
จ าหน่ายวสัดุ อุปกรณ์และอะไหล่ทุกชนิดของงานระบบตามก าหนดในวตัถุประสงค์ขอ้ 25 และขอ้ 
26 

ขอ้ 29  ประกอบกจิการรบัประมลูขายสนิคา้ตามวตัถุประสงค ์หรอื เขา้ท าสญัญาใด ๆ กบัส่วนราชการและ
องคก์ารของรฐั รฐัวสิาหกจิ ตลอดจนบรษิทั หา้งรา้น และเอกชนต่าง ๆ 

ขอ้ 30  ประกอบกิจการออกแบบติดตัง้ งานก่อสร้าง งานระบบไฟฟ้า เครือ่งมือวดั และระบบควบคุม
อัตโนมตัิ และรับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ พลังงานลม และโรงไฟฟ้าจาก
เชื้อเพลงิชวีมวลและถ่านหนิน ้า และพลงังานทดแทนอืน่ ๆ 

ขอ้ 31 ประกอบกจิการผลติไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย ์พลงังานลม และโรงไฟฟ้าเชื้อเพลงิชวีมวลและ
ถ่านหนิน ้ า และพลงังานทดแทนอืน่ ๆ เพือ่จ าหน่ายกระแสไฟฟ้าเขา้ระบบสายส่งโดยตรง หรอื
ใหก้บัเอกชนและภาครฐั 

ขอ้ 32 ประกอบกจิการออกแบบ ตดิตัง้ งานระบบไฟฟ้า เครือ่งมอืวดั และระบบควบคุมอตัโนมตั ิโดยใช้
โปรแกรมมาเบิ้ลคอนโทรลเลอร ์ระบบควบคุมระยะไกลสภาซสิเตม็ในโรงไฟฟ้า และระบบคอนเว
เยอร ์ล าเลยีงและขนส่งในธุรกจิเหมอืงแร่ และโรงงานอุตสาหกรรมอืน่ ๆ 



14 
 

ขอ้ 33 ประกอบกจิการผลติและจ าหน่าย เครือ่งก าเนิดกระแสไฟฟ้า พลงังานไฟฟ้า ซื้อ ขาย จดัหา ตดิตัง้ 
สร้าง บ ารุงรกัษา สะสม ส ารอง และด าเนินการ และธุรกิจต่างๆ ทีเ่กีย่วกบัพลงังานไฟฟ้า  แหล่ง
พลงังานอนัไดม้าจากธรรมชาต ิแหล่งพลงังานหมุนเวยีน แหล่งพลงังานทดแทน  ในรูปแบบต่างๆ 
ใหแ้ก่ภาครฐั และเอกชน 

ขอ้ 34 ผูร้บัจา้งประกอบกจิการ หรอืรบัจา้งด าเนินการใหบ้รกิารและการซ่อมแซมรกัษาสภาพโครงการ
พลงังานไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย์ ทัง้ในกลุ่มทีอ่ยู่อาศยั กลุ่มโรงงาน และกลุ่มผูป้ระกอบการ
ขนาดใหญ่ 

ขอ้ 35 ประกอบธุรกิจบรกิารรบัค ้าประกนัหนี้สนิ ความรบัผดิ และการปฏิบตัิตามสญัญาของบุคคลอื ่น
รวมทัง้รบับรกิารค ้าประกนับุคคลซึง่เดนิทางเขา้มาในประเทศหรอืเดนิทางออกไปต่างประเทศ
ตามกฎหมายว่าดว้ยคนเขา้เมอืง กฎหมายว่าดว้ยภาษอีากร และกฎหมายอืน่” 

ความเห็นคณะกรรมการ คณะกรรมการพจิารณาแล้วเหน็สมควรอนุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้เพื่อ
พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมวัตถุประสงค์ของบริษัทฯ  โดยมีรายละเอียดตามที่เสนอทุกประการ และ
เหน็สมควรเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้พจิารณาอนุมตัมิอบอ านาจใหค้ณะกรรมการบรษิทั และ/หรอื คณะกรรมการ
บรหิาร และ/หรอื ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร และ/หรอื ผู้รบัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรษิทั และ/หรอื ผู้รบั
มอบอ านาจจากคณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ผูร้บัมอบอ านาจจากประธานเจ้าหน้าที่บรหิาร เป็นผูม้อี านาจใน
การจดทะเบยีนแก้ไขวตัถุประสงค์ของบรษิทัฯ ทีก่รมพฒันาธุรกจิการค้า กระทรวงพาณิชย์ มอี านาจด าเนินการ
ต่าง ๆ ทีจ่ าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตามค าสัง่ของนายทะเบยีน เพื่อใหก้ารด าเนินการจดทะเบยีนเสรจ็สมบูรณ์  

จ านวนเสียงทีต้่องใช้เพือ่ผ่านมติ วาระนี้ต้องได้รบัการอนุมตัิด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

วาระท่ี  11 พิจารณาอนุมติัการแก้ไขเพ่ิมเติมหนังสือบริคณห์สนธิข้อ 3. ให้สอดคล้องกบัการแก้ไขเพ่ิมเติม
วตัถปุระสงคข์องบริษทัฯ 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล เพื่อให้สอดคล้องกับการแก้ไขวตัถุประสงค์ของบริษัทฯ ตามวาระที่ 10 ข้างต้น  
จงึเหน็สมควรเสนอใหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตัแิก้ไขหนังสอืบรคิณห์สนธ ิขอ้ 3. ใหส้อดคล้อง
กบัการแกไ้ขเพิม่เตมิวตัถุประสงคข์องบรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

“ขอ้ 3. วตัถุประสงคข์องบรษิทั มจี านวน 35 ขอ้ รายละเอยีดตามแบบ บมจ. 002 ทีแ่นบ” 

ความเหน็คณะกรรมการ คณะกรรมการพจิารณาแล้วเหน็สมควรอนุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณา
อนุมตักิารแก้ไขเพิม่เตมิวตัถุประสงคข์องบรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีดตามทีเ่สนอทุกประการ และเหน็สมควรเสนอให้
ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพจิารณาอนุมตัิมอบอ านาจให้คณะกรรมการบรษิัท และ/หรอื คณะกรรมการบรหิาร และ/หรือ 
ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร และ/หรอื ผูร้บัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรษิทั และ/หรอื ผูร้บัมอบอ านาจจากคณะ
กรรมการบรหิาร และ/หรอื ผู้รบัมอบอ านาจจากประธานเจา้หน้าที่บรหิาร เป็นผู้มอี านาจในการจดทะเบยีนแก้ไข
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เพิม่เตมิหนังสอืบรคิณหส์นธ ิทีก่รมพฒันาธุรกจิการคา้ กระทรวงพาณิชย ์มอี านาจด าเนินการต่าง ๆ ทีจ่ าเป็น
เพื่อใหเ้ป็นไปตามค าสัง่ของนายทะเบยีน เพื่อใหก้ารด าเนินการจดทะเบยีนเสรจ็สมบูรณ์  

จ านวนเสียงทีต้่องใช้เพือ่ผ่านมติ วาระนี้ต้องได้รบัการอนุมตัิด้วยคะแนนเสยีงไม่ น้อยกว่าสามในสี่ของ
จ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

วาระท่ี  12 พิจารณาอนุมติัการเปล่ียนแปลงช่ือและตราประทบัของบริษทัฯ 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล เนื่องจากการด าเนินธุรกจิของบรษิัทฯ มคีวามเปลี่ยนแปลงไป และเพื่อให้ชื่อของ
บรษิทัฯ แสดงออกถงึภาพลกัษณ์ทีส่ามารถจดจ าไดง้า่ยขึน้ ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที1่5/2563 ซึ่ง
ประชุมเมื่อวันที่ 8 ธันวาคม 2563 ได้มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการ
เปลีย่นแปลงชื่อและตราประทบัของบรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

รายการท่ี
เปล่ียนแปลง 

เดิม ใหม ่

ชื่อภาษาไทย บรษิทั ไทยแลนดไ์อออนเวคิส ์
จ ากดั )มหาชน(  

บรษิทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน) 

ชื่อภาษาองักฤษ Thailand Iron Works Public 
Company Limited 

Nova Empire Public Company 
Limited 

ชื่อย่อหลกัทรพัย ์ TIW NOVA 

ตราประทบัของบรษิทั 

 
 

 

ความเห็นคณะกรรมการ คณะกรรมการพจิารณาแล้วเหน็สมควรอนุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้เพื่อ
พจิารณาอนุมตัิการเปลี่ยนแปลงชื่อและตราประทบัของบรษิทัฯ  โดยมรีายละเอียดตามทีเ่สนอทุกประการ 
และเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมตัิมอบอ านาจให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ 
คณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร และ/หรอื ผูร้บัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรษิทั และ/
หรอื ผูร้บัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ผูร้บัมอบอ านาจจากประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร เป็น
ผู้มีอ านาจในการจดทะเบียนการเปลี่ยนแปลงชื่อและตราประทับของบริษัทฯ ที่กรมพฒันาธุรกิจการค้า 
กระทรวงพาณิชย์มอี านาจด าเนินการต่าง ๆ ที่จ าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตามค าสัง่ของนายทะเบยีน เพื่อให้การ
ด าเนินการจดทะเบยีนเสรจ็สมบูรณ์ โดยมรีายละเอยีดตามทีเ่สนอทุกประการ 
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จ านวนเสียงทีต้่องใช้เพือ่ผ่านมติ วาระนี้ต้องได้รบัการอนุมตัิด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

วาระท่ี  13 พิจารณาอนุมติัการแก้ไขเพ่ิมเติมหนังสือบริคณห์สนธิข้อ 1 ของบริษทัฯ เพื่อให้สอดคล้องกบัการแก้ไข
เปล่ียนแปลงช่ือบริษทัฯ 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล เพื่อให้สอดคล้องกับการแก้ไขเปลี่ยนแปลงชื่อบริษัทฯ ตามวาระที่ 12 ข้างต้นที่
ประชุมคณะกรรมการบรษิทัครัง้ที่15/2563 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที ่8 ธนัวาคม 2563 จงึไดม้มีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อ
ที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมตัิการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 1. ของบริษัทฯ เพื่อให้
สอดคลอ้งกบัการเปลีย่นแปลงชื่อและตราประทบัของบรษิทัฯ โดยใหใ้ชข้อ้ความดงัต่อไปนี้ 

 
ขอ้ 1 ชื่อภาษาไทย คอื “บรษิทั โนวา เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน)” 

 ชื่อภาษาองักฤษ คอื “NOVA EMPIRE PUBLIC COMPANY LIMITED” 

ความเหน็คณะกรรมการ คณะกรรมการพจิารณาแลว้เหน็สมควรอนุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณา
อนุมตัิการแก้ไขเพิม่เติมหนังสือบริคณห์สนธขิอ้ 1 ของบรษิัทฯ เพื่อให้สอดคล้องกับการแก้ไขเปลี่ยนแปลงชื่อ
บรษิัทฯ โดยมรีายละเอียดตามทีเ่สนอทุกประการ และเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถอืหุน้พจิารณาอนุมตัมิอบ
อ านาจใหค้ณะกรรมการบรษิทั และ/หรอื คณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร และ/หรอื ผูร้บั
มอบอ านาจจากคณะกรรมการบรษิัท และ/หรอื ผู้รบัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ผู้รบัมอบ
อ านาจจากประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร เป็นผูม้อี านาจในการจดทะเบยีนแกไ้ขเพิม่เตมิหนังสอืบรคิณห์สนธขิอ้ 1 ของ
บรษิัทฯ เพื่อให้สอดคล้องกับการแก้ไขเปลี่ยนแปลงชื่อบรษิัทฯ ที่กรมพฒันาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์มี
อ านาจด าเนินการต่าง ๆ ทีจ่ าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตามค าสัง่ของนายทะเบยีน เพื่อใหก้ารด าเนินการจดทะเบยีนเสรจ็
สมบูรณ์  

จ านวนเสียงทีต้่องใช้เพือ่ผ่านมติ วาระนี้ต้องไดร้บัการอนุมตัดิว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวน
เสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

วาระท่ี  14 พิจารณาอนุมติัการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อบงัคบัของบริษทัฯ เพื่อให้สอดคล้องกบัการเปล่ียนแปลงช่ือและ
ตราประทับของบริษัทฯ รวมถึงการแก้ไขเปล่ียนแปลงกฎหมายเก่ียวกับการจดัประชุมผ่านส่ือ
อิเลก็ทรอนิกส ์

ข้อเท็จจริงและเหตุผล เพื่อใหส้อดคล้องกบัการแก้ไขเปลี่ยนแปลงชื่อบรษิทัฯ และตราประทบัของบรษิทัฯ  
ตามวาระที ่12  และ 13 ขา้งตน้ และเน่ืองจากมกีารแกไ้ขเปลีย่นแปลงกฎหมายเกีย่วกบัการจดัประชมุผ่านสือ่
อเิลก็ทรอนิกส ์ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัครัง้ที่15/2563 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 8 ธนัวาคม 2563 จงึไดม้มีติ
อนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการแก้ไขเปลี่ยนแปลงข้อบังคับของบริษัทฯ  
เพื่อใหส้อดคล้องกบัการเปลี่ยนชื่อและตราประทบัของบรษิทั รวมทัง้ พระราชก าหนดว่าดว้ยการประชุมผ่าน
สื่ออเิลก็ทรอนิกส ์พ.ศ. 2563 โดยมรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 
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ข้อ ข้อบงัคบัฉบบัเดิม ข้อบงัคบัฉบบัใหม่ 
1 ข้อบังคับนี้ เรียกว่า “ข้อบังคับของบริษัท 

ไทยแลนดไ์อออนเวคิส ์จ ากดั (มหาชน)” 
ข้อบังคับนี้เรียกว่า “ข้อบังคับของบริษัท โนวา 
เอมไพร ์จ ากดั (มหาชน)” 

2 ในขอ้บงัคบันี้ หากมไิดร้ะบุไวเ้ป็นอย่างอื่น 
“บรษิทั” หมายถงึ บรษิทั ไทยแลนด์ไอออน
เวคิส ์จ ากดั (มหาชน) 

ในขอ้บงัคบันี้ หากมไิดร้ะบุไวเ้ป็นอย่างอื่น 
“บริษัท” หมายถึง บริษัท โนวา เอมไพร์ จ ากัด 
(มหาชน) 

23 ในการเรียกประชุมคณะกรรมการ  ให้
ประธานกรรมการหรอืผูซ้ึ่งได้รบัมอบหมาย
จัดส่งหนังสือนัดประชุมไปยงักรรมการไม่
น้อยกว่าเจ็ดวนัก่อนการประชุม เว้นแต่ใน
กรณีจ าเป็นรีบด่วนเพื่อรักษาสิทธิหรือ
ประโยชน์ของบริษัท จะแจ้งการนัดประชุม
โดยวธิอีื่นและก าหนดวนันัดประชุมเร็วกว่า
นัน้กไ็ด ้

ในกรณีที่กรรมการตัง้แต่สองคนขึ้นไปร้อง
ขอให้มีการเรียกประชุมคณะกรรมการ ให้
ประธานกรรมการก าหนดวันนัดประชุม
ภายในสิบสี่วนันับแต่วนัที่ได้รบัการร้องขอ
เช่นว่านัน้ 

 

ในการเรียกประชุมคณะกรรมการ  ให้ประธาน
กรรมการหรือผู้ซึ่งได้รบัมอบหมายจดัส่งหนังสอื
นัดประชุมไปยงักรรมการไม่น้อยกว่าเจ็ดวันก่อน
การประชุม เวน้แต่ในกรณีจ าเป็นรบีด่วนเพื่อรกัษา
สิทธิหรือประโยชน์ของบริษัท  จะแจ้งการนัด
ประชุมโดยวธิอีื่นและก าหนดวนันัดประชุมเรว็กว่า
นัน้กไ็ด ้

ในกรณีที่กรรมการตัง้แต่สองคนขึ้นไปร้องขอใหม้ี
การเรียกประชุมคณะกรรมการ ให้ประธาน
กรรมการก าหนดวนันัดประชุมภายในสบิสี่วนันับ
แต่วนัทีไ่ดร้บัการรอ้งขอเช่นว่านัน้ 

การประชุมคณะกรรมการหรือคณะกรรมการชุด
ย่อยของบริษัท อาจจะจัดให้มีการแจ้งการนัด
ประชุมหรอืมกีารประชุมผ่านสื่ออเิลก็ทรอนิกสก์็ได้ 
โดยใหป้ฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามทีก่ฎหมายก าหนด 

24 องค์ประชุมในการประชุมคณะกรรมการ 
จะต้องประกอบดว้ยกรรมการไม่น้อยกว่ากึง่
หนึ่งของจ านวนกรรมการทัง้หมด 

ในกรณีทีป่ระธานกรรมการไม่อยู่ในทีป่ระชมุ 
หรือไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ได้ ถ้ามีรอง
ประธานกรรมการให้รองประธานกรรมการ
เป็นประธาน ถ้าไม่มรีองประธานกรรมการ 
หรือมีแต่ไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ได้ให้
กรรมการซึ่งมาประชุมเลือกกรรมการคน
หนึ่งขึน้เป็นประธานในทีป่ระชุม 

องค์ประชุมในการประชุมคณะกรรมการ จะต้อง
ประกอบด้วยกรรมการไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของ
จ านวนกรรมการทัง้หมด 

ในกรณีที่ประธานกรรมการไม่อยู่ ในที่ประชุม 
หรอืไม่สามารถปฏิบตัิหน้าที่ได้ ถ้ามรีองประธาน
กรรมการใหร้องประธานกรรมการเป็นประธาน ถ้า
ไม่มีรองประธานกรรมการ หรือมีแต่ไม่สามารถ
ปฏิบัติหน้าที่ได้ให้กรรมการซึ่งมาประชุมเลือก
กรรมการคนหนึ่งขึน้เป็นประธานในทีป่ระชุม 

นอกเหนือจากขอ้ก าหนดในวรรคแรก ในกรณีเป็น
การประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ กรรมการที่เขา้
ร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์จะต้องยืนยัน
ตวัตนใหท้ีป่ระชุมทราบและแสดงความประสงคเ์ขา้
ร่วมประชุมต่อทีป่ระชุม และกรณีต้องการออกจาก
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ข้อ ข้อบงัคบัฉบบัเดิม ข้อบงัคบัฉบบัใหม่ 
การประชุมกใ็หแ้จง้ใหท้ีป่ระชุมทราบเพื่อบนัทกึไว้
ในรายงานการประชุมดว้ย 

34 ให้มกีารประชุมใหญ่ผู้ถือหุ้นอย่างน้อยปีละ
หนึ่งครัง้ การประชุมเช่นว่านี้ ให้เรียกว่า 
“ประชุมสามญั” การประชุมสามญัดงักล่าว
ให้กระท าภายในสี่เดอืนภายหลงัการสิ้นสุด
รอบปีทางการบญัชขีองบรษิทั 

การประชุมผู้ถือหุ้นคราวอื่น  ๆ  ให้เรียกว่า 
“การประชุมวสิามญั” 

คณะกรรมการจะเรยีกประชุมวสิามญัเมื่อใด
ก็ได้สุดแต่เหน็สมควร หรอืเมื่อผูถ้อืหุน้ซึ่งมี
หุ้นนับรวมกันไม่น้อยกว่าหนึ่งในห้าของ
จ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดท้ัง้หมด หรอืจ านวน
ผู้ถือหุ้นไม่น้อยกว่ายี่สิบห้าคน ซึ่งมีหุ้น
รวมกนัไม่น้อยกว่าหนึ่งในสบิของจ านวนหุน้
ทีจ่ าหน่ายไดท้ัง้หมด เขา้ชื่อกนัท าหนังสอืใน
ฉบับเดียวกันร้องขอให้คณะกรรมการ
ประชุมวสิามญักไ็ดโ้ดยในหนังสอืรอ้งขอนัน้
จะตอ้งระบุว่าใหเ้รยีกประชุมเพื่อการใดไวใ้ห้
ชดัเจน คณะกรรมการต้องจดัประชุมภายใน 
1 เดอืนนับแต่วนัทีไ่ดร้บัหนังสอืจากผูถ้อืหุน้ 

ให้มีการประชุมใหญ่ผู้ถือหุ้นอย่างน้อยปีละหนึ่ง
ครัง้ การประชุมเช่นว่านี้ใหเ้รยีกว่า “ประชุมสามญั” 
การประชุมสามญัดงักล่าวใหก้ระท าภายในสีเ่ดอืน
ภายหลงัการสิน้สุดรอบปีทางการบญัชขีองบรษิทั 

การประชุมผู้ถือหุ้นคราวอื่น ๆ ให้เรียกว่า “การ
ประชุมวสิามญั” 

คณะกรรมการจะเรียกประชุมวิสามัญเมื่อใดก็ได้
สุดแต่เหน็สมควรหรอื ผูถ้อืหุน้คนหนึ่งหรอืหลายคน
ซึ่งมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่าร้อยละสิบของ
จ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้ทัง้หมด จะเข้าชื่อกันท า
หนังสอืขอใหค้ณะกรรมการเรยีกประชุมผูถ้อืหุน้เป็น
การประชุมวสิามญัเมื่อใดกไ็ด ้แต่ต้องระบุเรื่องและ
เหตุผลในการที่ขอให้เรียกประชุมไว้ให้ชดัเจนใน
หนังสือดงักล่าวด้วย ในกรณีเช่นนี้ คณะกรรมการ
ต้องจดัใหม้กีารประชุมผูถ้อืหุน้ภายในสีส่บิหา้วนันับ
แต่วนัทีไ่ดร้บัหนังสอืจากผูถ้อืหุน้ 

ในกรณีที่คณะกรรมการไม่จัดให้มีการประชุม
ภายในก าหนดระยะเวลาตามวรรคหนึ่ง ผู้ถือหุ้น
ทัง้หลายซึง่เขา้ชื่อกนัหรอืผูถ้อืหุน้คนอื่น ๆ รวมกนั
ไดจ้ านวนหุน้ตามทีบ่งัคบัไวน้ัน้จะเรยีกประชุมเอง
ก็ได้ภายในสี่สิบห้าวันนับแต่วันครบก าหนด
ระยะเวลาตามวรรคสามในกรณีเช่นน้ี ใหถ้อืว่าเป็น
การประชุมผู้ถือหุ้นที่คณะกรรมการเรียกประชุม 
โดยบรษิทัตอ้งรบัผดิชอบค่าใชจ้่ายอนัจ าเป็นทีเ่กดิ
จากการจดัใหม้กีารประชุมและอ านวยความสะดวก
ตามสมควร 

ในกรณีที่ปรากฏว่าการประชุมผู้ถือหุ้นที่เป็นการ
เรียกประชุมเพราะผู้ถือหุ้นตามวรรคสี่ครัง้ใด
จ านวนผู้ถือหุ้นซึ่งมาร่วมประชุมไม่ครบเป็นองค์
ประชุมตามที่ก าหนดไว้ในข้อ 24 ผู้ถือหุ้นตาม
วรรคสีต่้องร่วมกนัรบัผดิชอบชดใชค้่าใช้จ่ายทีเ่กดิ
จากการจดัใหม้กีารประชุมในครัง้นัน้ใหแ้ก่บรษิทั 
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ข้อ ข้อบงัคบัฉบบัเดิม ข้อบงัคบัฉบบัใหม่ 
การประชุมผู้ถือหุ้นของบรษิัท อาจจะจดัให้มกีาร
ประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ก็ได้ โดยปฏิบตัิให้
เป็นไปตามทีก่ฎหมายก าหนด 

35 ในการบอกกล่าวเรยีกประชุมผูถ้อืหุน้นัน้ ให้
คณะกรรมการจดัท าหนังสือนัดประชุมระบุ
สถานที่ วนั เวลา ระเบียบวาระการประชุม
และเรื่องที่จะเสนอต่อที่ประชุม พร้อมด้วย
รายละเอยีดตามสมควรโดยระบุใหช้ดัเจนว่า
เป็นเรื่องที่เสนอเพื่อทราบ เพื่ออนุมตัิ หรอื
เพื่ อพิจารณา  พร้อมทั ้งความเห็นของ
คณะกรรมการในเรื่องดงักล่าวและจดัส่งใหผู้้
ถือหุ้นและนายทะเบียนทราบล่วงหน้าไม่
น้อยกว่าเจด็ (7) วนัก่อนวนัประชุม 
อน่ึง ค าบอกกล่าวเรยีกประชุมผูถ้อืหุน้นัน้ให้
โฆษณาในหนังสือพิมพ์ติดต่อกันสาม (3) 
วนัก่อนวนัประชุมไม่น้อยกว่าสาม (3) วนั 

ในการบอกกล่าวเรียกประชุมผู้ถือหุ้นนั ้น  ให้
คณะกรรมการจดัท าหนังสอืนัดประชุมระบุสถานที่ 
วัน เวลา ระเบียบวาระการประชุมและเรื่องที่จะ
เสนอต่อที่ประชุม  พร้อมด้วยรายละเอียดตาม
สมควรโดยระบุให้ชดัเจนว่าเป็นเรื่องที่เสนอเพื่อ
ทราบ เพื่ออนุมัติ หรือเพื่อพิจารณา พร้อมทัง้
ความเห็นของคณะกรรมการในเรื่องดงักล่าวและ
จดัส่งใหผู้ถ้อืหุน้และนายทะเบยีนทราบล่วงหน้าไม่
น้อยกว่าเจด็ (7) วนัก่อนวนัประชุม 

อนึ่ ง ค าบอกกล่าวเรียกประชุมผู้ถือหุ้นนั ้นให้
โฆษณาในหนังสอืพมิพต์ดิต่อกนัสาม (3) วนัก่อน
วนัประชุมไม่น้อยกว่าสาม (3) วนั 

การบอกกล่าวเรียกประชุมผู้ถือหุ้นในวรรคแรก
อาจด าเนินการผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกสก์็ได้ โดยให้
ปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามทีก่ฎหมายก าหนด 

61 ตราของบรษิทัใหใ้ชด้งัทีป่ระทบัไวน้ี้ 

 

ตราของบรษิทัใหใ้ชด้งัทีป่ระทบัไวน้ี้ 

 

ความเห็นคณะกรรมการ คณะกรรมการพจิารณาแล้วเหน็สมควรอนุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้เพื่อ
พจิารณาอนุมตัแิก้ไขเพิม่เตมิขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ เพื่อใหส้อดคล้องกบัการเปลี่ยนแปลงชื่อและตราประทบั
ของบริษัทฯ รวมถึงการแก้ไขเปลี่ยนแปลงกฎหมายเกี่ยวกับการจดัประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ โด ยมี
รายละเอียดตามทีเ่สนอทุกประการ และเห็นสมควรเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้พจิารณาอนุมตัมิอบอ านาจให้
คณะกรรมการบรษิทั และ/หรอื คณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร และ/หรอื ผูร้บัมอบ
อ านาจจากคณะกรรมการบรษิัท และ/หรอื ผู้รบัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ผู้รบัมอบ
อ านาจจากประธานเจ้าหน้าที่บรหิาร เป็นผู้มอี านาจในการจดทะเบยีนการจดทะเบยีนแก้ไขขอ้บงัคบัของ
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บรษิทัฯ ทีก่รมพฒันาธุรกจิการคา้ กระทรวงพาณิชย์ มอี านาจด าเนินการต่าง ๆ ทีจ่ าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตาม
ค าสัง่ของนายทะเบยีน เพื่อใหก้ารด าเนินการจดทะเบยีนเสรจ็สมบูรณ์  

จ านวนเสียงทีต้่องใช้เพือ่ผ่านมติ วาระนี้ต้องได้รบัการอนุมตัิด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

วาระท่ี  15 พิจารณาอนุมติัการเปล่ียนแปลงท่ีตัง้ส านักงานของบริษทัฯ 

ข้อเท็จจริงและเหตุผล เพื่อให้การด าเนินกิจการของบริษัทฯ มีความคล่องตัวมากยิ่งขึ้น ที่ประชุม
คณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที ่15/2563 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที ่8 ธนัวาคม 2563 จงึไดม้มีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อที่ประชุม 
ผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตักิารเปลีย่นแปลงทีต่ัง้ส านักงานใหญ่ของบรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

ท่ีตัง้ส านักงานใหญ่แห่งเดิม ท่ีตัง้ส านักงานใหญ่แห่งใหม่ 

เลขที ่86 หมู่ 1 ถนนสุขสวสัด-ิป้อมพระจุล  
ต าบลแหลมฟ้าผ่า อ าเภอพระสมุทรเจดยี ์
สมุทรปราการ 

เลขที่ 88 ซอยบางนา-ตราด 30 ถนนเทพรตัน  
แขวงบางนาใต ้เขตบางนา กรุงเทพมหานคร 

ความเห็นคณะกรรมการ คณะกรรมการพจิารณาแล้วเหน็สมควรอนุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้เพื่อ
พจิารณาอนุมตักิารเปลีย่นแปลงทีต่ัง้ส านักงานของบรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีดตามทีเ่สนอทุกประการ 

จ านวนเสียงทีต้่องใช้เพือ่ผ่านมติ วาระนี้ต้องได้รบัการอนุมตัิด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของ
จ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

วาระท่ี  16 พิจารณาอนุมติัการแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 5. เพื่อให้สอดคล้องกบัการเปล่ียนแปลงท่ีตัง้ส านักงาน
ของบริษทัฯ 

ข้อเทจ็จริงและเหตุผล เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการแกไ้ขทีต่ัง้ส านักงานใหญ่ของบรษิทัฯ ตามวาระที ่15 ขา้งตน้  
ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที ่15/2563 ซึง่ประชุมเมื่อวนัที ่8 ธนัวาคม 2563 จงึไดม้มีตอินุมตัใิหเ้สนอ
ต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพจิารณาอนุมตัิการแก้ไขเพิม่เติมหนังสอืบรคิณห์สนธ ิขอ้ 5. ของบรษิัทฯ เพื่อให้
สอดคลอ้งกบัการแกไ้ขทีต่ัง้ส านักงานใหญ่ของบรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

“ขอ้ 5. ทีต่ัง้ส านักงานใหญ่จะตัง้อยู่ ณ จงัหวดั กรุงเทพมหานคร” 

ความเห็นคณะกรรมการ คณะกรรมการพจิารณาแล้วเหน็สมควรอนุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุ้นเพื่อ
พจิารณาอนุมตัิการแก้ไขหนังสอืบรคิณห์สนธ ิขอ้ 5. เพื่อให้สอดคล้องกบัการเปลี่ยนแปลงที่ตัง้ส านักงาน
ของบรษิัทฯ โดยมรีายละเอียดตามที่เสนอทุกประการ และเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุน้พจิารณา
อนุมตัมิอบอ านาจใหค้ณะกรรมการบรษิทั และ/หรอื คณะกรรมการบรหิาร และ/หรอื ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร และ/
หรอื ผู้รบัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรษิัท และ/หรอื ผู้รบัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรหิาร และ/หรือ 
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ผูร้บัมอบอ านาจจากประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร เป็นผูม้อี านาจในการจดทะเบยีนการจดทะเบยีนแกไ้ขหนังสอื
บรคิณหส์นธบิรษิทัฯ ทีก่รมพฒันาธุรกจิการคา้ กระทรวงพาณิชย ์มอี านาจด าเนินการต่าง ๆ ทีจ่ าเป็นเพื่อให้
เป็นไปตามค าสัง่ของนายทะเบยีน เพื่อใหก้ารด าเนินการจดทะเบยีนเสรจ็สมบูรณ์  

จ านวนเสียงทีต้่องใช้เพือ่ผ่านมติ วาระนี้ต้องไดร้บัการอนุมตัดิว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวน
เสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

วาระท่ี  17 พิจารณาเร่ืองอ่ืน ๆ (ถ้ามี) 

จึงขอเรียนเชญิท่านผู้ถือหุ้นของบริษัทเขา้ร่วมประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2564 ในวนัที่ 27 มกราคม 
2564 เวลา  14.00 น. ณ หอ้งประชุมโซเชีย่วรูม ชัน้ 2 โรงแรมดบัเบิ้ลยู กรุงเทพฯ เลขที ่106 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม 
เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร (เริม่ลงทะเบยีน 12.00 น.) ปรากฏตามแผนทีส่ถานทีจ่ดัประชุม (สิง่ทีส่่งมาดว้ย 11) 

หากผูถ้อืหุน้ท่านใดประสงคท์ีจ่ะแต่งตัง้บุคคลอื่นมาเขา้ร่วมประชุม และออกเสยีงแทนตนในการประชุมครัง้นี้  
โปรดมอบฉันทะโดยกรอกขอ้ความและลงลายมอืชื่อในหนังสอืมอบฉันทะแบบ ข รายละเอยีดตาม (สิง่ทีส่่งมาดว้ย 7) และ
ยื่นต่อบรษิทัฯ ก่อนเขา้ร่วมประชุมดว้ย ส่วนผูถ้อืหุน้ต่างชาตซิึ่งแต่งตัง้ใหค้สัโตเดยีน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผูร้บั
ฝากและดแูลหุน้ โปรดใชห้นังสอืมอบฉันทะตามแบบ ค (สิง่ทีส่่งมาดว้ย 7) พรอ้มแนบหลกัฐานการแสดงสทิธเิขา้ร่วมประชมุ
ผูถ้อืหุน้  

ในกรณีทีผู่ถ้อืหุน้ทีไ่ม่สามารถเขา้ร่วมประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2564 สามารถมอบฉันทะใหก้รรมการ
อสิระของบรษิทั ตามรายละเอยีดซึ่งแนบมากบัหนังสอืมอบฉันทะ เพื่อเขา้ร่วมประชุมและออกเสยีงลงคะแนนในนามของ  
ผูถ้อืหุน้ได ้โดยสามารถดขูอ้มลูรายละเอยีดของกรรมการอสิระทีบ่รษิทัเสนอใหเ้ป็นผูร้อบมอบฉนัทะโปรดดูรายละเอยีดตาม 
(สิง่ทีส่่งมาดว้ย 10) และกรุณาส่งเอกสารที่เกี่ยวขอ้งทัง้หมดใหเ้ลขานุการบรษิทัก่อนเริม่การประชุม ส าหรบัขอ้บงัคบัของ
บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกบัการประชุมผูถ้อืหุน้ โปรดดรูายละเอยีดตาม (สิง่ทีส่่งมาดว้ย 8) 

เนื่องจากสถานการณ์โรคติดต่อเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 (COVID-19) ยงัคงแพร่ระบาดอย่างรวดเร็วไปยงั
หลายภูมภิาคต่าง ๆ ของโลกอย่างต่อเนื่อง บรษิทัฯ ไดต้ดิตามและมคีวามหว่งใยต่อสถานการณ์ดงักล่าวเป็นอย่างยิง่ บรษิทั
ฯ จงึขอเสนอใหผู้ถ้อืหุน้หรอืผูถ้ือหุน้ทีม่ผีูใ้กล้ชดิเดนิทางกลบัจากต่างประเทศในระยะเวลา 14 วนัก่อนวนัประชุมผูถ้ือหุ้น 
หรอืผู้ถือหุ้นที่มีอาการที่อาจสงสยัได้ว่าจะเป็นโรคติดต่อเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 (COVID-19) กรุณาพจิารณามอบฉันทะ
ใหแ้ก่บุคคลอื่นตามความประสงค์หรอืกรรมการอสิระของบรษิทั เพื่อเขา้ร่วมประชุมและออกเสยีงลงคะแนนแทน ทัง้นี้ เพื่อ
รกัษาสทิธขิองผูถ้อืหุน้ทุกท่าน ในการน้ีบรษิทัฯ จะปฎบิตัติามค าแนะน าของกรมควบคุมโรค กระทรวงสาธารณสุข เรื่องการ
ป้องกนัควบคุมโรคไวรสัโคโรนา 2019 (COVID-19) ส าหรบัการจดัประชุมสมัมนา หรอืกจิกรรมอื่นที่มลีกัษณะใกล้เคยีงกนั 
ลงวนัที่ 11 กุมภาพนัธ์ 2563 ส าหรบัการประชุมผู้ถือหุ้นในครัง้นี้อย่างเคร่งครดั เพื่อความปลอดภยัและสุขอนามยัของ
ผูเ้ขา้ร่วมประชุมทุกท่าน 

อนึ่ง บรษิทัฯ ไดก้ าหนดให้วนัที ่ 28 ธนัวาคม 2563 เป็นวนัก าหนดรายชื่อผูถ้อืหุน้ทีจ่ะมสีทิธเิขา้ร่วมประชุม
วสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2564 
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จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบและเขา้ร่วมประชุมตามวนั เวลา และสถานทีด่งักล่าวโดยพรอ้มเพรยีงกนั หากท่าน
ไม่สามารถเขา้ร่วมประชุมดว้ยตนเองได ้และประสงคจ์ะแต่งตัง้ผูร้บัมอบฉนัทะเขา้ประชุมแทน โปรดลงลายมอืชื่อในหนังสอื
มอบฉนัทะทีแ่นบมาพรอ้มนี้ และยื่นต่อประธานทีป่ระชุม หรอืผูท้ีป่ระธานในทีป่ระชุมเป็นผูก้ าหนดก่อนเขา้ร่วมประชุม 

 

ขอแสดงความนับถอื 
ลายมอืชื่อ 

 
 

                  
ปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม              สุกญัญา ทพิยม์ณี 

กรรมการผูม้อี านาจลงลายมอืชือ่แทนบรษิทั 
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   รายงานการประชุมวิสามัญผู้ถอืหุ้น ครั�งที� 1/2563 
ของ 

บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จาํกัด (มหาชน) 

 
วัน เวลา และสถานที� 

 ประชุมเมื�อวนัองัคารที� 9 มิถนุายน 2563 เวลา 10.00 น. ณ ห้องแม่นํ &าแกรนด์บอลรูม ชั &น 2 โรงแรมรามาดา 
พลาซา่ แมนํ่ &า ริเวอร์ไซด์ เลขที� 2074 ถนนเจริญกรุง เขตบางคอแหลม กรุงเทพมหานคร 10120 

องค์ประชุม 

 ณ เวลา 10.00 น. ผู้ ถือหุ้นเข้าประชุมด้วยตนเอง จํานวน 21 ราย และโดยการมอบฉนัทะ จํานวน 31 ราย รวม
ทั &งสิ &น 52 ราย รวมเป็นจํานวนหุ้นทั &งสิ &น 5,024,227 หุ้น จากจํานวนหุ้นทั &งหมดของบริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จํากัด 
(มหาชน) (“บริษัทฯ”) ที�ออกและเรียกชําระแล้ว 6,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 83.7371 ของจํานวนหุ้นทั &งหมดที�
จําหนา่ยได้แล้วของบริษัทฯ ครบเป็นองค์ประชมุ ตามข้อบงัคบัของบริษัทฯ ซึ�งกําหนดไว้ว่าจะต้องมีผู้ ถือหุ้นและผู้ รับมอบ
ฉนัทะจากผู้ ถือหุ้นเข้าร่วมประชุมไม่น้อยกว่า 25 คน หรือไม่น้อยกว่ากึ�งหนึ�งของจํานวนผู้ ถือหุ้นทั &งหมด และต้องถือหุ้น
รวมกนัไมน้่อยกวา่ 1 ใน 3 ของจํานวนหุ้นที�จําหนา่ยได้ทั &งหมด 

คณะกรรมการบริษัทที�เข้าร่วมประชุม 

1. นายประสทิธิE กาญจนศกัดิEชยั  ประธานกรรมการบริษัท ประธานเจ้าหน้าที�บริหาร 
     และประธานกรรมการบริหาร 
2. นายเกรียงชยั ตรีนภากร  กรรมการ 
3. นายยาสยุกิู นาคาชิมา่  กรรมการ 
4. นางสาวอรนชุ ปกิรสา   กรรมการ 
5. นายสรุชยั  เพิ�มสนิทว ี  กรรมการ รักษาการณ์ประธานกรรมการตรวจสอบ 
6. นายสรุวิช  อศัวยทุธพล  กรรมการตรวจสอบ 
7. นายสมศกัดิE  จิระพรกลุ  กรรมการตรวจสอบ 
 
 นอกจากคณะกรรมการแล้ว ยงัมีผู้ เข้าร่วมประชุมดงัต่อไปนี & บริษัทฯ ได้เชิญ ตวัแทนของบริษัท ไพโอเนียร์ แอด
ไวซอรี� จํากดั ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ มาร่วมประชมุเพื�อตอบข้อสงสยัเกี�ยวกบังบการเงินของบริษัทให้กบัผู้
ถือหุ้นด้วย ทั &งนี & บริษัทฯ ได้เชิญที�ปรึกษาทางกฎหมายจากบริษัท กุดั�น แอนด์ พาร์ทเนอร์ส จํากดั และเจ้าหน้าที�จากทาง
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บริษัท ควิดแลบ จํากดั ผู้ดแูลระบบในการจดัประชมุครั &งนี & ทําหน้าที�ดแูลและตรวจสอบการนบัคะแนนเสยีงในการประชมุผู้
ถือหุ้น เพื�อให้การประชมุผู้ ถือหุ้นเป็นไปอยา่งโปร่งใส ถกูต้องตามกฎหมายและข้อบงัคบัของบริษัทฯ 

เริ�มการประชุม 

 นางมุขญดา มิตรประชาชนซึ�งรับหน้าที�เป็นผู้ ดําเนินการประชุม (“ผู้ดําเนินการประชุม”) กล่าวต้อนรับและ
ขอบคณุผู้ ถือหุ้นและผู้ เข้าร่วมประชมุที�มาเข้าร่วมการประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครั &งที� 1/2563 และได้ชี &แจงให้ทราบถึงข้อมลู
เบื &องต้นของบริษัทฯ และเพื�อให้การประชมุเป็นไปตามหลกัการกํากบัดแูลกิจการที�ดีในสว่นของการออกเสยีงลงคะแนนใน
ที�ประชมุ ผู้ดําเนินการประชมุ ได้แจ้งวิธีปฏิบตัิในการลงคะแนน และการนบัคะแนนเสยีง ดงันี & 

1. ในการออกเสียงลงคะแนนในที�ประชุม ผู้ ถือหุ้นทุกคนจะมีคะแนนเสียงเท่ากบัจํานวนหุ้นที�ตนถืออยู่ โดยให้นบั
หนึ�งหุ้นตอ่หนึ�งเสยีง 

2. กรณีผู้ ถือหุ้นมาประชมุด้วยตนเอง และผู้ รับมอบฉนัทะตามแบบที�กฎหมายกําหนด ให้ปฏิบตัิการลงคะแนนเสียง
ดงัตอ่ไปนี & 

• ก่อนการลงคะแนนเสยีง ขอให้ทา่นผู้ ถือหุ้นลงลายมือชื�อในบตัรลงคะแนนของแตล่ะวาระ ทั &งนี & เพื�อเป็น
การยืนยนัตวัตนของผู้ ถือหุ้นและเพื�อให้เกิดความโปร่งใสในการลงคะแนน 

• การลงคะแนนเสียง สําหรับทุกวาระ ขอให้ท่านทําเครื�องหมายในช่อง เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย หรือ งด
ออกเสียง เพียงช่องใดช่องหนึ�งเท่านั &น ในบตัรลงคะแนนของแต่ละวาระ โดยบริษัทฯ จะขอเก็บบตัร
ลงคะแนนเสียงเฉพาะที� ไม่เห็นด้วย หรืองดออกเสียง ขอให้ท่านยกมือให้เจ้าหน้าที�ไปเก็บบัตร
ลงคะแนน สาํหรับผู้ ที�ไมส่ง่บตัรลงคะแนน บริษัทฯ จะถือวา่เป็นการลงมติเห็นด้วย 

• การนบัผลคะแนน บริษัทฯ จะใช้วิธีหกัคะแนนเสยีงที�ไม่เห็นดว้ย หรืองดออกเสียงออกจากจํานวนเสียง
ทั &งหมดที�เข้าร่วมประชมุ และสว่นที�เหลอืจะถือวา่เป็นคะแนนเสยีงที�เห็นด้วยในวาระนั &นๆ 

สาํหรับผู้ ที�ออกเสยีงเห็นดว้ยในแตล่ะวาระ ขอให้เก็บบตัรลงคะแนนไว้ก่อน และสง่คืนแก่เจ้าหน้าที�ของ
บริษัทฯ หลงัเสร็จสิ &นการประชุมทั &งนี & การลงคะแนนเสียงในการประชุมครั &งนี & เป็นการลงคะแนนแบบ
เปิดเผย ไม่ใช่การลงคะแนนแบบลบั แต่มีการเก็บบตัรลงคะแนนผู้ เข้าร่วมประชุมทั &งหมด เพื�อให้เกิด
ความโปร่งใสในการนบัคะแนน 

การลงคะแนนในลกัษณะดงัตอ่ไปนี & จะถือวา่การลงคะแนนดงักลา่วเป็นโมฆะ (บตัรเสยี) 

1) บตัรลงคะแนนที�มีการทําเครื�องหมายเกินกวา่หนึ�งช่อง  
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2) บตัรลงคะแนนที�มีการออกเสยีงโดยแสดงเจตนาขดักนั  

3) บตัรลงคะแนนที�มีการขีดฆา่และไมม่ีลายมือชื�อกํากบั  

4) บตัรลงคะแนนที�ลงคะแนนเสยีงเกินกวา่เสยีงที�มีอยู ่ 

ในกรณีที�ผู้ ถือหุ้นต้องการแก้ไขการออกเสยีง โปรดขีดฆา่ของเดิมและลงชื�อกํากบัด้วยทกุครั &ง 

3. กรณีผู้ถอืหุ้นที�ทาํหนังสือมอบฉันทะแบบ ข. ให้ผู้ อื�นเข้าร่วมประชมุ หรือมอบให้กรรมการหรือกรรมการอิสระ
ออกเสียง และกําหนดให้ผู้ รับมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของผู้ ถือหุ้นหรือผู้มอบฉันทะ 
ผู้ รับมอบฉนัทะจะลงคะแนนเสยีงตามความประสงค์ของผู้ ถือหุ้นหรือผู้มอบฉนัทะ 

กรณีผู้ถอืหุ้นที�ทาํหนังสือมอบฉันทะแบบ ค. ในกรณีของผู้ถือหุ้นตา่งประเทศ ซึ�งแตง่ตั &งคสัโตเดียนใน
ประเทศไทยเป็นผู้ รับฝากและดแูลหุ้น สามารถแยกลงคะแนน เห็นด้วย ไมเ่ห็นด้วย หรืองดออกเสยีง คราว
เดียวกนัในแตล่ะวาระ โดยแยกเสยีงที�จะทําการลงคะแนนเทา่กบัจํานวนหุ้นที�ตนถือ 

4. ภายใต้ข้อบังคับของบริษัท ข้อ 40 กําหนดเกี�ยวกบัการออกเสียงลงคะแนนว่า การออกเสียงลงมติใดๆ หรือ
การอนมุตัิกิจการใดๆ ในที�ประชุมใหญ่ จะต้องได้รับคะแนนเสียงเห็นชอบจากเสียงข้างมากของผู้ ถือหุ้นซึ�งมา
ประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน เว้นแตใ่นกรณีดงัตอ่ไปนี &จะต้องได้รับคะแนนเสยีงไมน้่อยกวา่สามในสี�ของ
จํานวนเสยีงทั &งหมดของผู้ ถือหุ้นซึ�งมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน  

(ก) การขายหรือโอนกิจการของบริษัททั &งหมด หรือบางสว่นที�สาํคญัให้กบับคุคลอื�น 

(ข) การซื &อหรือรับโอนกิจการของบริษัทมหาชนอื�น หรือบริษัทเอกชนมาเป็นของบริษัท 

(ค) การทํา แก้ไข หรือเลิกสญัญาเกี�ยวกบัการให้เช่ากิจการของบริษัททั &งหมด หรือบางสว่นที�สําคญั การ
มอบหมายให้บคุคลอื�นเข้าจดัการธุรกิจของบริษัท หรือการรวมกิจการกบับคุคลอื�นโดยวตัถปุระสงค์จะ
แบง่กําไรขาดทนุกนั  

 ดงันั &น ในการพิจารณาวาระที� 1 ต้องผ่านมติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ ถือหุ้นซึ�งมาประชุมและมี
สทิธิออกเสยีงลงคะแนน ในการนบัคะแนนเสยีงจะนบัคะแนนเสยีง “เห็นด้วย” “ไม่เห็นด้วย” และ “งดออกเสียง” 
ของผู้ ถือหุ้น รวมถึงนบับตัรเสยีเป็นฐานในการนบัคะแนนเสยีง  

 ในการพิจารณาวาระที� 2 และ 3 ต้องผ่านมติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี�ของจํานวนเสียง
ทั &งหมดของผู้ ถือหุ้นซึ�งมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน การพิจารณาวา่เห็นด้วยในวาระนั &นๆ หรือไม่ จะ
นบัทั &งคะแนนเสยีง “เห็นด้วย” “ไม่เห็นด้วย” และ “งดออกเสียง” ของผู้ ถือหุ้นรวมถึงนบับตัรเสีย เป็นฐานในการ
นบัคะแนนเสยีง  
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 ทั &งนี & เนื�องจากเรื�องที�จะพิจารณาในวาระที� 2 และ 3 ถือเป็นวาระที�มีความเกี�ยวเนื�องกนั ดงันั &น หาก
วาระใดในวาระที� 2 ไมไ่ด้รับการอนมุตัิจากที�ประชุมผู้ ถือหุ้นแล้ว จะไม่พิจารณาในวาระที� 3 ต่อไปอีก โดยจะถือ
วา่วาระที� 3 ไมไ่ด้รับการอนมุตัิจากที�ประชมุผู้ ถือหุ้น 

5. สาํหรับผู้ถอืหุ้นที�ประสงค์จะกลับก่อน หรือไม่อยู่ในห้องประชุมในวาระใด ผู้ ถือหุ้นสามารถใช้สทิธิของ
ทา่นได้ โดยสง่บตัรลงคะแนนลว่งหน้าให้กบัเจ้าหน้าที�ของบริษัทกอ่นออกจากห้องประชมุ 

6. คะแนนเสียงของจํานวนผู้ถือหุ้นในแต่ละวาระอาจไม่เท่ากัน เนื�องจากการทยอยเข้าห้องประชุมของผู้ ถือ
หุ้นและผู้ รับมอบฉนัทะ ทําให้จํานวนผู้ เข้าร่วมประชมุแตล่ะวาระอาจไมเ่ทา่กนั 

7. ก่อนลงมติในแต่ละวาระ ประธานในที�ประชุมจะเปิดโอกาสให้ผู้ เข้าร่วมประชุมซกัถามในประเด็นที�เกี�ยวข้อง
กบัวาระนั &นๆ ตามความเหมาะสมโดยขอให้ผู้ เข้าร่วมประชมุที�ต้องการซกัถาม หรือแสดงความคิดเห็นกรุณาแจ้ง
ชื�อและนามสกลุของทา่น และในกรณีของผู้ รับมอบฉนัทะ เพิ�มเติมด้วยชื�อและนามสกุลของผู้มอบฉนัทะ ให้แจ้ง
ให้ที�ประชมุทราบก่อนซกัถาม หรือแสดงความคิดเห็นทกุครั &ง หากคําถามที�จะสอบถามไม่เกี�ยวข้องกบัวาระนั &น 
โปรดสอบถามในวาระที� 4 เรื�องอื�นๆ 

 
จากนั &น ประธานได้กล่าวเปิดการประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครั &งที� 1/2563 ของบริษัทฯ และดําเนินการประชุม

ตามระเบียบวาระการประชุมต่างๆ ที�ปรากฏในหนงัสือเชิญประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้น ครั &งที � 1/2563 ของบริษัทฯ 
ดงัต่อไปนี & 

วาระที�1 พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถอืหุ้นประจาํปี 2563 เมื�อวันศุกร์ที� 10 เมษายน 2563 

ผู้ดําเนินการประชุมเสนอต่อที�ประชุมให้พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2563 
ซึ�งได้จดัขึ &นเมื�อวนัศกุร์ที� 10 เมษายน 2563 โดยมีสําเนารายงานการประชุมที�ได้จดัสง่ให้กบัผู้ ถือหุ้นพร้อม
กบัหนงัสอืเชิญประชมุผู้ ถือหุ้นในครั &งนี & (สิ�งที�สง่มาด้วย1) 

จากนั &นผู้ดําเนินการประชมุได้เปิดโอกาสให้ที�ประชมุแสดงความคิดเห็นและซกัถามคําถามที�เกี�ยวกบัวาระนี &  

เมื�อไมม่ีผู้ ถือหุ้นแสดงความเห็นและซกัถามคําถามเพิ�มเติม ผู้ดําเนินการประชุมจึงขอให้ที�ประชุมลงมติใน
วาระนี & 

มติที�ประชุม ที�ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติเอกฉันท์รับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ ถือหุ้นประจําปี 2563 ตาม
รายละเอียดที�เสนอทกุประการ ด้วยคะแนนเสยีง ดงันี & 
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มีผู้ถอืหุ้น จาํนวน (เสียง) คิดเป็นร้อยละ 

เห็นด้วย 5,384,464 100 
ไมเ่ห็นด้วย 0 0 
งดออกเสยีง 0 0 
บตัรเสยี 0 0 
 5,384,464 100 

  
หมายเหตุ 1. มติในวาระนี &จะต้องได้รับการอนมุตัิด้วยคะแนนเสยีงข้างมากของผู้ ถือหุ้นที�มาประชุมและมีสิทธิออก

เสยีงลงคะแนน 
2. ในวาระนี &มีผู้ ถือหุ้นมาลงทะเบียนเพิ�ม 8 ราย จํานวนหุ้น 360,237 หุ้น รวมมีผู้ ถือหุ้นเข้าประชุมใน

วาระนี &ทั &งสิ &นจํานวน 60 ราย รวมจํานวนหุ้นได้ 5,384,464 หุ้น 

  ทั�งนี� เนื�องจากเรื�องที�จะพิจารณาในวาระที� 2 และ 3 ถือเป็นวาระที�มีความเกี�ยวเนื�องกนั ดงันั�น หากวาระใดใน
วาระที� 2 ไม่ไดร้บัการอนมุติัจากที�ประชมุผูถื้อหุน้แลว้ จะไม่พิจารณาในวาระที� 3 ต่อไปอีก โดยจะถือว่าวาระที� 3 ไม่ได้รับ
การอนมุติัจากที�ประชมุผูถื้อหุน้ 

วาระที� 2 พิจารณาอนุมัติการเข้าทาํธุรกรรมการขายและเช่ากลับซึ�งสนิทรัพย์ของบริษัทฯ 

วาระที� 2.1 พิจารณาอนุมัติการขายสินทรัพย์ของบริษัทให้แก่ บริษัท ไทย คอนส์ แอนด์ บิลดิ �ง เมนูแฟ็ค 
เจอริ�ง จาํกดั (มหาชน) ซึ�งเป็นบุคคลที�เกี�ยวโยงกนั 

ผู้ดําเนินการประชมุได้เรียนเชิญที�ปรึกษากฎหมายชี &แจงรายละเอียดในวาระนี & ที�ปรึกษากฎหมายชี &แจงให้ที�
ประชุมทราบว่าที�ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั &งที� 3/2563 เมื�อวนัศกุร์ที� 24 เมษายน 2563 ได้มีมติ
อนมุตัิแผนการการปรับโครงสร้างบริษัทฯ และมีมติอนมุตัิให้เสนอต่อที�ประชุมผู้ ถือหุ้นเพื�อพิจารณาอนมุตัิ
การจําหนา่ยไปซึ�งสนิทรัพย์ของบริษัทฯ ได้แก่ ที�ดิน อาคาร และเครื�องจกัรพร้อมอปุกรณ์ ตามรายละเอียด
ดงัตอ่ไปนี & 

ลาํดับ รายการทรัพย์สิน เนื �อที� 

1 ที�ดิน (จํานวน 2 แปลง โฉนดเลขที� 36479 และ
น.ส.3 เลขที� 103) รวมถงึใบอนญุาตที�เกี�ยวข้อง 

14 ไร่ 2 งาน 77.5 ตารางวา 
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2 อาคารและสิ�งปลกูสร้าง จํานวน 8 รายการ ซึ�ง
ตั &งอยูบ่นที�ดินโฉนดเลขที� 36479 และ น.ส.3 
เลขที� 103 รวมถงึใบอนญุาตที�เกี�ยวข้อง 

22,892.35 ตารางเมตร 

3 เครื�องจกัรและอปุกรณ์ที�ใช้ในธุรกิจผลติจํานวน 
59 รายการ รวมถงึใบอนญุาตที�เกี�ยวข้อง 

- 

 

เพื�อเพิ�มสภาพคลอ่งทางการเงินและกระแสเงินสดของบริษัทฯ โดยขายให้กบับริษัท ไทย คอนส์ แอนด์ บิล
ดิ &ง เมนแูฟ็คเจอริ�ง จํากดั (มหาชน) (“TCB”) ซึ�งเป็นบคุคลเกี�ยวโยงกนัของบริษัทฯ ในราคา 250,000,000 
บาท (สองร้อยห้าสบิล้านบาท) และภายหลงัการขายสนิทรัพย์ดงักลา่ว บริษัท ทีไอดบับลวิ อินดสัตรี� จํากดั 
(“TIWI”) จะดําเนินการเช่าทรัพย์สินดงักลา่วกลบัมาเพื�อใช้ในการดําเนินธุรกิจต่อไป ตามรายละเอียดใน
วาระที� 2.2 ของรายงานการประชมุฉบบันี & 

ในการนี & บริษัทฯ ได้วา่จ้างผู้ประเมินราคาทรัพย์สนิให้จดัทํารายงานการประเมินมลูค่าทรัพย์สิน จํานวน 2 
ราย จาก บริษัท โกลเด้น แลนด์ แอพเพรซลั จํากัด และ บริษัท ซีพีเอ็ม แคปปิทัล จํากัด ซึ�งเป็นบริษัท
ประเมินที�ได้รับอนญุาตจากสาํนกังาน ก.ล.ต. โดยมีสรุปรายละเอียดราคาประเมินจากผู้ประเมินทรัพย์สิน 
ดงันี & 

ทรัพย์สิน 

ราคาประเมินจาก 
บริษัท โกลเด้น แลนด์  

แอพเพรซัล จาํกัด  
ณ วันที� 26 มีนาคม 2563 

(บาท) 

ราคาประเมินจาก 
บริษัท ซีพีเอ็ม  

แคปปิทัล จาํกัด  
ณ วันที� 26 มีนาคม 2563 

(บาท) 

ที�ดินจํานวน 2 แปลง ตั &งอยู่บนโฉนด
เลขที� 36479 จํานวน 1 ฉบับ เลขที�
ดิน 85 ตําบลแหลมฟ้าผา่ อําเภอพระ
สมุทรเจดีย์ จังหวัดสมุทรปราการ 
เนื &อที�ดิน 14-2- 07.5 ไร่ หรือ 5,807.5 
ตารางวา และ น.ส.3 เลขที�  103
จํานวน 1 ฉบับ ตําบลแหลมฟ้าผ่า 
อํ า เ ภอ พ ร ะส มุทร เ จ ดี ย์  จั ง ห วัด

146,937,500 146,937,500 
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ทรัพย์สิน 

ราคาประเมินจาก 
บริษัท โกลเด้น แลนด์  

แอพเพรซัล จาํกัด  
ณ วันที� 26 มีนาคม 2563 

(บาท) 

ราคาประเมินจาก 
บริษัท ซีพีเอ็ม  

แคปปิทัล จาํกัด  
ณ วันที� 26 มีนาคม 2563 

(บาท) 

สมุทรปราการ เนื &อที�ดิน  0–0–70.0 
ไร่ หรือ 70.0 ตารางวา เนื &อที�รวม 14 
ไ ร่  2 ง า น  77.5 ต า ร า ง ว า ห รื อ 
5,877.5 ตารางวา รวมถึงใบอนญุาต
ที�เกี�ยวข้อง 
อาคารและสิ�งปลูกสร้าง จํานวน 8 
รายการ ซึ�งตั &งอยู่บนที�ดินโฉนดเลขที� 
36479 และ น.ส.3 เลขที� 103 รวมถึง
ใบอนญุาตที�เกี�ยวข้อง 

20,880,000 19,328,744 

เครื�องจักรและอุปกรณ์ที�ใช้ในธุรกิจ
ผลิต จํานวน 57 รายการ รวมถึง
ใบอนญุาตที�เกี�ยวข้อง 

57,710,000 57,608,000 

รวม 225,527,500 223,874,244 
เครื� องจักรและอุปกรณ์ใหม่ที�ใช้ใน
ธุรกิจผลิต จํานวน 2 รายการรวมถึง
ใบอนญุาตที�เกี�ยวข้อง 
 

3,073,310 
หมายเหต:ุ รายการนี &ซื &อขายที�
ราคามลูคา่ตามบญัชีเนื�องจาก
เป็นรายการที�ติดตั &งเสร็จ ณ 
วนัที� 1 มีนาคม 2563 และ 16
มีนาคม 2563 และยงัไมม่ีการ
ตดัคา่เสื�อมราคา 

3,073,310 
หมายเหต:ุ รายการนี &ซื &อขายที�
ราคามลูคา่ตามบญัชีเนื�องจาก
เป็นรายการที�ติดตั &งเสร็จ ณ 
วนัที� 1 มีนาคม 2563 และ 16
มีนาคม 2563 และยงัไมม่ีการ
ตดัคา่เสื�อมราคา 

รวม 228,600,810 226,947,554 

 

ทั &งนี & ที�ประชมุคณะกรรมการบริษัทพิจารณาราคาซื &อขายทรัพย์สนิดงักลา่ว จึงเห็นสมควรเสนอให้ที�ประชุม
ผู้ ถือหุ้นพิจารณาอนมุตัิการจําหนา่ยทรัพย์สนิในมลูคา่ 250,000,000 บาท ซึ�งไม่ตํ�ากว่าราคาประเมินตาม
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ความเห็นของผู้ประเมินราคาทรัพย์สิน โดยมีเงื�อนไขการชําระราคาซื &อขายเป็นสองงวด กลา่วคือ งวดที� 1
จํานวน 160,000,000 บาท (หนึ�งร้อยหกสิบล้านบาท) ในวนัที�ทํารายการซื &อขายและรับโอนกรรมสิทธิEใน
ทรัพย์สินที�ซื &อขาย และงวดที� 2 จะชําระราคาซื &อขายสว่นที�เหลือจํานวน 90,000,000 บาท (เก้าสิบล้าน
บาท) ภายใน 15 สงิหาคม 2563 หรือตามวนัที�คู่สญัญาตกลงร่วมกนัเป็นลายลกัษณ์อกัษร ทั &งนี & TCB ตก
ลงนําหนงัสือคํ &าประกันจากธนาคาร (Bank Guarantees) จํานวน 90,000,000 บาท ให้แก่ บริษัทฯ ณ 
วนัที�ทํารายการซื &อขายและรับโอนกรรมสทิธิEในทรัพย์สนิที�ซื &อขายเพื�อเป็นหลกัประกนัการชําระเงินในงวดที� 
2 

นอกจากนี & คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควรเสนอให้ที�ประชุมผู้ ถือหุ้ นพิจารณาอนุมัติมอบอํานาจให้
คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบริหาร และ/หรือ ประธานเจ้าหน้าที�บริหาร และ/หรือ ผู้ รับ
มอบอํานาจจากคณะกรรมการบริษัท และ/หรือ ผู้ รับมอบอํานาจจากคณะกรรมการบริหาร และ/หรือ ผู้ รับ
มอบอํานาจจากประธานเจ้าหน้าที�บริหาร เป็นผู้ กําหนดแก้ไขเปลี�ยนแปลง และ/หรือ เพิ�มเติมรายละเอียด
เงื�อนไข รวมถึง จัดทํา เจรจา ตกลง ลงนาม และแก้ไขเพิ�มเติมสญัญา คําขอ หลกัฐาน เอกสารใดๆ ที�
เกี�ยวข้องกับการจําหน่ายทรัพย์สินของบริษัทฯ รวมทั &งการติดต่อ การยื�นเอกสารต่างๆ ดงักล่าว รวมทั &ง
เอกสารหลกัฐานที�เกี�ยวข้องอื�นๆ และการกระทําอื�นใดต่อหน่วยงานที�เกี�ยวข้อง และการดําเนินการใดๆ ที�
จําเป็น หรือเกี�ยวข้องกับการจําหน่ายทรัพย์สินของบริษัทฯ ในครั &งนี &ได้ ภายใต้กรอบซึ�งได้รับอนมุตัิจากที�
ประชุมผู้ ถือหุ้น รวมถึงในกรณีที�บริษัทฯ ยงัคงมีทรัพย์สินบางรายการ เช่น อุปกรณ์สํานกังาน เครื�องมือ
เครื�องใช้  ไม่สามารถจําหน่ายได้ไม่ว่าด้วยเหตุใดๆ ให้คณะกรรมการบริษัท หรือบคุคลที�ได้รับมอบหมาย
ดงักล่าวมีอํานาจพิจารณาจําหน่ายทรัพย์สินนั &นด้วยวิธีการอื�นให้แก่บุคคลใดๆ ได้ตามที�เห็นสมควรเพื�อ
ประโยชน์สงูสดุของบริษัทฯ และเป็นไปตามกฎหมายและกฎระเบียบที�เกี�ยวข้อง 

การจําหนา่ยทรัพย์สนิดงักลา่ว เข้าขา่ยเป็นการเข้าทํารายการจําหนา่ยไปซึ�งสนิทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน 
ตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุที� ทจ. 20/2551 เรื�อง หลกัเกณฑ์ในการทํารายการที�มีนยัสําคญั
ที�เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจําหน่ายไปซึ�งทรัพย์สิน ลงวันที� 31 สิงหาคม 2551 (และที�ได้มีการแก้ไข
เพิ�มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื�อง การเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจําหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 ลงวนัที� 29 ตุลาคม 
2547 (และที�ได้มีการแก้ไขเพิ�มเติม) (“ประกาศรายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์”) ทั &งนี & เมื�อ
คํานวนมลูคา่รายการตามเกณฑ์มลูคา่รวมของสิ�งตอบแทนเปรียบเทียบกบัมลูค่าสินทรัพย์รวมของบริษัทฯ 
ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที�ได้รับการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชีรับอนุญาต สิ &นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 
2562 จะมีมูลค่ารวมของรายการทั &งหมดดังกล่าวสูงสุดเท่ากับร้อยละ 26.35 ทั &งนี & บริษัทฯ ไม่มีรายการ
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จําหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์อื�นใดที�เกิดขึ &นในหกเดือนก่อนวนัที�มีการตกลงเข้าทํารายการจําหน่ายทรัพย์สินใน
ครั &งนี & เป็นผลให้มีมลูค่าของรายการสงูสดุตามเกณฑ์มลูค่ารวมของสิ�งตอบแทนเท่ากบัร้อยละ 26.35 ซึ�ง
เทา่กบัร้อยละ 15 หรือสงูกวา่ แตต่ํ�ากวา่ร้อยละ 50 ซึ�งจดัเป็นรายการประเภทที� 2 ตามประกาศเรื�องรายการ
ได้มาหรือจําหนา่ยไปซึ�งทรัพย์สนิดงันั &นบริษัทฯ จึงมีหน้าที�ต้องจดัทํารายงานและเปิดเผยรายการต่อตลาด 
หลกัทรัพย์ฯ ทนัทีโดยมีสารสนเทศอยา่งน้อยตามบญัชี (1) ท้ายประกาศเรื�องรายการได้มาหรือจําหน่ายไป
ซึ�งทรัพย์สิน รวมถึงจะต้องจัดส่งหนังสือแจ้งผู้ ถือหุ้นภายใน 21 วัน นับแต่วันที�เปิดเผยข้อมูลต่อตลาด 
หลกัทรัพย์ฯ อย่างไรก็ดี เพื�อให้ผู้ ถือหุ้นได้มีส่วนร่วมในการตัดสินใจในการเข้าทําธุรกรรมการจําหน่าย
ทรัพย์สนิดงักลา่ว บริษัทฯ จึงเห็นสมควรที�จะเสนอให้ที�ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ พิจารณาอนมุตัิธุรกรรม
การจําหนา่ยทรัพย์สนิดงักลา่ว ทั &งนี & เมื�อการเข้าทําธุรกรรมการจําหนา่ยทรัพย์สนิดงักลา่วได้รับอนมุตัิจากที�
ประชมุผู้ ถือหุ้นแล้ว รายการดงักลา่วจะไม่ถกูนบัรวมกบัรายการจําหน่ายซึ�งสินทรัพย์อื�นใดที�เกิดขึ &นในครั &ง
ต่อไป ตามที�กําหนดไว้ในข้อ 12 ของประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื�อง การ
เปิดเผยข้อมลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจําหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 
ลงวนัที� 29 ตลุาคม 2547 (และที�ได้มีการแก้ไขเพิ�มเติม) 

ทั &งนี & การจําหนา่ยสนิทรัพย์ดงักลา่วเข้าขา่ยเป็นการโอนธุรกิจบางสว่นที�สาํคญัตามมาตรา 107 (2) (ก) แห่ง
พระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจํากดั พ.ศ. 2535 (และที�ได้มีการแก้ไขเพิ�มเติม) (“พระราชบัญญัติบริษัท

มหาชนจาํกัด”) ดงันั &น บริษัทฯ จะต้องขออนมุตัิการเข้าทําธุรกรรมการรับโอนกิจการทั &งหมดต่อที�ประชุมผู้
ถือหุ้นของบริษัทฯ และจะต้องได้รับอนมุตัิจากที�ประชุมผู้ ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี�ของ
จํานวนเสยีงทั &งหมดของผู้ ถือหุ้นที�เข้าประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน 

นอกจากนี &รายการจําหน่ายทรัพย์สินข้างต้นยงัเข้าข่ายเป็นการเข้าทํารายการที�เกี�ยวโยงกนัของบริษัทจด
ทะเบียนตามที�กําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุที� ทจ. 21/2551 เรื�องหลกัเกณฑ์ในการทํา
รายการที�เกี�ยวโยงกนัลงวนัที� 31 สงิหาคม 2551 (และที�ได้มีการแก้ไขเพิ�มเติม) และประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื�องการเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนใน
รายการที�เกี�ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที� 19 พฤศจิกายน 2546 (และที�ได้มีการแก้ไขเพิ�มเติม) (“ประกาศ

รายการที�เกี�ยวโยงกัน”) โดยเมื�อคํานวณมลูคา่ของรายการจําหนา่ยทรัพย์สนิของบริษัทฯ ดงักลา่วพบว่ามี
ขนาดรายการเทา่กบั ร้อยละ 30.45 ของมลูคา่สนิทรัพย์มีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินของบริษัทฯ
สาํหรับปี 2562 สิ &นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2562 ซึ�งผา่นการตรวจสอบของผู้สอบบญัชีที�ได้รับอนญุาตและเมื�อ
นบัรวมรายการเกี�ยวโยงในรอบหกเดือนที�ผ่านมา (รวมถึงเช่ากลบัสินทรัพย์ของบริษัทฯ ที�ได้นําเข้าประชุม
คณะกรรมการบริษัทในครั &งนี &) มีมูลค่าของรายการรวมเท่ากบัร้อยละ 59.68 ซึ�งมีมลูค่าเกินกว่า 20 ล้าน

สิ่งที่ส่งมาด้วย 1



 

 10

บาท และเกินกวา่ร้อยละ 3 ของมลูคา่สนิทรัพย์ที�มีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที�
ได้รับการตรวจสอบจากผู้ สอบบัญชีรับอนุญาต สิ &นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2562 ซึ�งคํานวณได้เท่ากับ 
24,631,333 บาท (24.63 ล้านบาท) 

ดงันั &น ในการเข้าทํารายการจําหน่ายทรัพย์สิน บริษัทฯ จึงมีหน้าที�ต้องปฏิบตัิตามพระราชบญัญัติบริษัท
มหาชนจํากดั และประกาศรายการที�เกี�ยวโยงกนั ซึ�งกําหนดให้บริษัทฯ มีหน้าที�ต้อง 

(1) จดัทํารายงานและเปิดเผยสารสนเทศเกี�ยวกบัการจําหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์ และเช่าทรัพย์สินกลบั
ซึ�งเป็นรายการที�เกี�ยวโยงกนัของบริษัทฯ ต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ ทนัที โดยมีสารสนเทศอย่างน้อย
ตามประกาศรายการที�เกี�ยวโยงกนั 

(2) แต่งตั &งที�ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื�อทําหน้าที�ต่างๆ ที�เกี�ยวข้อง รวมถึงการให้ความเห็นตามที�
กําหนดในประกาศรายการที�เกี�ยวโยงกัน โดยจัดส่งรายงานความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงิน
อิสระให้แก่ผู้ ถือหุ้นเพื�อพิจารณา พร้อมกบัจดัสง่หนงัสือเชิญประชุมผู้ ถือหุ้น ในการนี & บริษัทฯ ได้
แต่งตั &งให้ บริษัท ไพโอเนีย แอดไวเซอรี�  จํากดั ซึ�งเป็นที�ปรึกษาทางการเงินที�ได้รับความเห็นชอบ
จากสาํนกังาน ก.ล.ต. เป็นที�ปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้ความเห็นต่อผู้ ถือหุ้นในการเข้าทํา
รายการจําหนา่ยไปซึ�งสนิทรัพย์ และเช่าทรัพย์สนิกลบัซึ�งเป็นรายการที�เกี�ยวโยงกนั 

(3) จัดให้มีการประชุมผู้ ถือหุ้ นของบริษัทฯ เพื�ออนุมัติรายการจําหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์ และเช่า
ทรัพย์สนิกลบั ซึ�งเป็นรายการที�เกี�ยวโยงกนัดงักลา่ว โดยจดัสง่หนงัสอืนดัประชมุผู้ ถือหุ้นให้แก่ผู้ ถือ
หุ้นลว่งหน้าไม่น้อยกว่าสิบสี�วนัก่อนวนัประชุมผู้ ถือหุ้น และต้องได้รับอนมุตัิจากที�ประชุมผู้ ถือหุ้น
ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี�ของจํานวนเสียงทั &งหมดของผู้ ถือหุ้นที�มาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสยีงลงคะแนนโดยไมน่บัสว่นของผู้ ถือหุ้นที�มีสว่นได้เสยี โดยต้องระบชืุ�อและจํานวนหุ้นของผู้
ถือหุ้นที�ไมม่ีสทิธิออกเสยีงลงคะแนนไว้ในหนงัสอืนดัประชมุด้วย 

รายละเอียดเพิ�มเติมปรากฏตามสารสนเทศ เรื�อง การจําหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์ซึ�งเป็นรายการที�เกี�ยวโยงกนั
ของ บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จํากดั (มหาชน) (สิ�งที�สง่มาด้วย 2) 

จากนั &นผู้ดําเนินการประชมุได้เปิดโอกาสให้ที�ประชมุแสดงความคิดเห็นและซกัถามคําถามที�เกี�ยวกบัวาระนี &  

เมื�อไมม่ีผู้ ถือหุ้นแสดงความเห็นและซกัถามคําถามเพิ�มเติม ผู้ดําเนินการประชุมจึงขอให้ที�ประชุมลงมติใน
วาระนี & 
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มติที�ประชุม ที�ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติอนุมตัิการขายสินทรัพย์ของบริษัท ได้แก่ ที�ดิน อาคาร และเครื�องจักรพร้อม
อปุกรณ์ ให้แก่ บริษัท ไทย คอนส์ แอนด์ บิลดิ &ง เมนแูฟ็คเจอริ�ง จํากดั (มหาชน) ซึ�งเป็นบคุคลที�เกี�ยวโยงกนั
รวมถึงมอบอํานาจให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบริหาร และ/หรือ ประธานเจ้าหน้าที�
บริหาร และ/หรือ ผู้ รับมอบอํานาจจากคณะกรรมการบริษัท และ/หรือ ผู้ รับมอบอํานาจจากคณะ
กรรมการบริหาร และ/หรือ ผู้ รับมอบอํานาจจากประธานเจ้าหน้าที�บริหาร เป็นผู้ กําหนดแก้ไขเปลี�ยนแปลง 
และ/หรือ เพิ�มเติมรายละเอียดเงื�อนไข รวมถึง จดัทํา เจรจา ตกลง ลงนาม และแก้ไขเพิ�มเติมสญัญา คําขอ 
หลกัฐาน เอกสารใดๆ ที�เกี�ยวข้องกบัการจําหนา่ยทรัพย์สินของบริษัทฯ รวมทั &งการดําเนินการใดๆ ที�จําเป็น
หรือเกี�ยวข้องกบัการจําหน่ายทรัพย์สินของบริษัทฯ ตามรายละเอียดที�เสนอทุกประการ ด้วยคะแนนเสียง 
ดงันี & 

มีผู้ถอืหุ้น จาํนวน (เสียง) คิดเป็นร้อยละ 

เห็นด้วย 1,419,096 100 
ไมเ่ห็นด้วย 0 0 
งดออกเสยีง 0 0 
บตัรเสยี 0 0 
 1,419,096 100 

 

หมายเหตุ มติในวาระนี &ต้องได้รับการอนุมตัิด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสียง
ทั &งหมดของผู้ ถือหุ้นที�เข้าประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนนโดยไมน่บัสว่นของผู้ ถือหุ้นที�
มีสว่นได้เสียโดยในวาระนี & มีผู้ ถือหุ้นที�เป็นบคุคลที�เกี�ยวโยง และ/หรือ มีสว่นได้เสียที�ไม่มี
สิทธิออกเสียงลงคะแนนในวาระนี & คือ นายประสิทธิE กาญจนศกัดิEชัย ซึ�งถือหุ้นในบริษัท
เป็นจํานวน 3,965,368 หุ้น 

วาระที� 2.2 พิจารณาอนุมัติการเช่าทรัพย์สินกลับจาก บริษัท ไทย คอนส์ แอนด์ บิลดิ �ง เมนูแฟ็คเจอริ� ง จํากัด 
 (มหาชน) ซึ�งเป็นบุคคลที�เกี�ยวโยงกัน 

ผู้ดําเนินการประชมุได้เรียนเชิญที�ปรึกษากฎหมายชี &แจงรายละเอียดในวาระนี & ที�ปรึกษากฎหมายชี &แจงให้ที�
ประชมุทราบวา่ เพื�อให้สอดคล้องกบัธุรกรรมการขายและเช่ากลบัซึ�งสินทรัพย์ของบริษัทฯ ตามวาระที� 2.1
ที�ประชุมคณะกรรมการบริษัท จึงเห็นสมควรเสนอให้ที�ประชุมพิจารณาอนุมตัิให้ TIWI บริษัทย่อยของ 
บริษัทฯ ที�บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียนของ TIWI เข้าทําสญัญาเช่าทรัพย์สิน ได้แก่ 
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ที�ดิน อาคาร และเครื�องจักรพร้อมอุปกรณ์จาก TCB ซึ�งเป็นบุคคลที�เกี�ยวโยงกนั เพื�อใช้ในการประกอบ
กิจการผลิตแผ่นเหล็กชุบสงักะสีและธุรกิจที�เกี�ยวเนื�อง ในอตัราค่าเช่าตลอดอายุสญัญาเป็นจํานวนเงิน 
80,000,000 บาท (แปดสิบล้านบาท) โดยมีระยะเวลาการเช่า 10 ปี และสามารถขอขยายระยะเวลาการ
เช่าได้ไม่เกิน 2 ครั &ง ครั &งละ 10 ปี รวมทั &งสิ &นไม่เกิน 30 ปี และ TIWI จะจ่ายค่าเช่าเป็นรายปี ในอตัราปีละ 
8,000,000 บาท (แปดล้านบาท) โดยจะชําระงวดแรก ณ วนัที�เข้าทําสญัญาเช่าโดย TIWI มีสทิธิตอ่สญัญา
เช่าโดยการแจ้งความประสงค์ให้ผู้ให้เช่าทราบลว่งหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษรถึงความประสงค์ที�จะต่ออายุ
อยา่งน้อย 3 เดือน ก่อนระยะเวลาการเช่าจะสิ &นสดุลง 

การเข้าทํารายการดงักลา่วถือเป็นรายการได้มาซึ�งทรัพย์สินตามประกาศรายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึ�ง
สนิทรัพย์ซึ�งเมื�อพิจารณาขนาดรายการดงักลา่วด้วยวิธีการคํานวณขนาดรายการตามเกณฑ์มลูคา่รวมของ
สิ�งตอบแทนเปรียบเทียบกับมูลค่าสินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ตามงบการเงินของบริษัทฯ สําหรับปี 2562
สิ &นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2562 ซึ�งผ่านการตรวจสอบของผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ แล้วนั &น เป็นมลูค่าสงูสดุ 
โดยมีมลูค่าเท่ากบัร้อยละ 25.30 และเมื�อนบัรวมรายการได้มาซึ�งสินทรัพย์ของบริษัทฯ ในรอบหกเดือนที�
ผา่นมา  (รวมถึงการได้มาซึ�งธุรกิจพลงังานที�นําเข้าที�ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั &งที� 3/2563) มีมลูค่า
ของรายการสงูสดุรวมเท่ากบัร้อยละ 47.96 ตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ�งตอบแทน ซึ�งเท่ากับร้อยละ 15 
หรือสูงกว่า แต่ตํ�ากว่าร้อยละ 50 ซึ�งจัดเป็นรายการประเภทที� 2 ตามประกาศเรื�องรายการได้มาหรือ
จําหน่ายไปซึ�งทรัพย์สินดังนั &นบริษัทฯ จึงมีหน้าที�ต้องจัดทํารายงานและเปิดเผยรายการต่อตลาด 
หลกัทรัพย์ฯ ทนัที โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตามบญัชี (1) ท้ายประกาศเรื�องรายการได้มาหรือจําหน่าย
ไปซึ�งทรัพย์สิน รวมถึงจะต้องจดัส่งหนงัสือแจ้งผู้ ถือหุ้นภายใน 21 วนันบัแต่วนัที�เปิดเผยข้อมลูต่อตลาด
หลกัทรัพย์ฯ อย่างไรก็ดี เพื�อให้ผู้ ถือหุ้นได้มีส่วนร่วมในการตัดสินใจในการเข้าทําธุรกรรมการเช่ากลบั
ทรัพย์สนิดงักลา่ว บริษัทฯ จึงเห็นสมควรที�จะเสนอให้ที�ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ พิจารณาอนมุตัิธุรกรรม
การเช่ากลบัทรัพย์สนิดงักลา่ว ทั &งนี & เมื�อการเข้าทําธุรกรรมการเช่ากลบัทรัพย์สนิดงักลา่วได้รับอนมุตัิจากที�
ประชมุผู้ ถือหุ้นแล้ว รายการดงักลา่วจะไมถ่กูนบัรวมกบัรายการจําหน่ายซึ�งสินทรัพย์อื�นใดที�เกิดขึ &นในครั &ง
ต่อไป ตามที�กําหนดไว้ในข้อ 12 ของประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื�อง การ
เปิดเผยข้อมลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจําหนา่ยไปซึ�งสนิทรัพย์ พ.ศ. 2547 
ลงวนัที� 29 ตลุาคม 2547 (และที�ได้มีการแก้ไขเพิ�มเติม) 

นอกจากนี & การเช่าทรัพย์สินข้างต้น ยงัเข้าข่ายเป็นการเข้าทํารายการที�เกี�ยวโยงกนัของบริษัทจดทะเบียน
ตามที�กําหนดในประกาศรายการที�เกี�ยวโยงกัน โดยเมื�อคํานวณมูลค่าของรายการได้มาซึ�งสินทรัพย์
ดงักลา่วพบว่ามีขนาดรายการเท่ากบั ร้อยละ 29.23 ของมลูค่าสินทรัพย์มีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ ตามงบ
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การเงินของบริษัทฯ สาํหรับปี 2562 สิ &นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2562 ซึ�งผ่านการตรวจสอบของผู้สอบบญัชีที�
ได้รับอนุญาตและเมื�อนบัรวมรายการเกี�ยวโยงในรอบหกเดือนที�ผ่านมา  (รวมถึงจําหน่ายสินทรัพย์ของ
บริษัทฯ ข้างต้นที�ได้นําเข้าประชุมคณะกรรมการบริษัทครั &งที� 3/2563) มีมลูค่าของรายการรวมเท่ากบัร้อย
ละ 59.68 ซึ�งมีมูลค่าเกินกว่า 20 ล้านบาทและเกินกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่าสินทรัพย์ที�มีตวัตนสทุธิของ
บริษัทฯ ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที�ได้รับการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชีรับอนุญาต สิ &นสดุวนัที� 31
ธันวาคม 2562 ซึ�งคํานวณได้เท่ากบั 24,631,333 บาท (24.63 ล้านบาท) บริษัทฯ จึงมีหน้าที�ต้องปฏิบตัิ
ตามพระราชบญัญตัิบริษัทมหาชนจํากดัและประกาศรายการที�เกี�ยวโยงกนั ซึ�งกําหนดให้บริษัทฯ มีหน้าที�
ต้อง 

(1) จดัทํารายงานและเปิดเผยสารสนเทศเกี�ยวกบัการจําหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์และเช่าทรัพย์สินกลบัซึ�ง
เป็นรายการที�เกี�ยวโยงกนัของบริษัทฯ ต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ ทนัที โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตาม
ประกาศรายการที�เกี�ยวโยงกนั 

(2) แต่งตั &งที�ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื�อทําหน้าที�ต่าง ๆ ที�เกี�ยวข้อง รวมถึงการให้ความเห็นตามที�
กําหนดในประกาศรายการที�เกี�ยวโยงกัน โดยจัดส่งรายงานความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงิน
อิสระให้แก่ผู้ ถือหุ้นเพื�อพิจารณาพร้อมกับจัดส่งหนงัสือเชิญประชุมผู้ ถือหุ้น ในการนี & บริษัทฯ ได้
แต่งตั &งให้ บริษัท ไพโอเนีย แอดไวเซอรี� จํากัด ซึ�งเป็นที�ปรึกษาทางการเงินที�ได้รับความเห็นชอบ
จากสํานกังาน ก.ล.ต. เป็นที�ปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้ความเห็นต่อผู้ ถือหุ้นในการเข้าทํา
รายการจําหนา่ยไปซึ�งสนิทรัพย์ และเช่าทรัพย์สนิกลบัซึ�งเป็นรายการที�เกี�ยวโยงกนั 

(3) จดัให้มีการประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื�ออนมุตัิรายการจําหนา่ยไปซึ�งสนิทรัพย์ และเช่าทรัพย์สิน
กลับซึ�งเป็นรายการที�เกี�ยวโยงกันดังกล่าว โดยจัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ ถือหุ้ นให้แก่ผู้ ถือหุ้ น
ลว่งหน้าไม่น้อยกว่าสิบสี�วนัก่อนวนัประชุมผู้ ถือหุ้น และต้องได้รับอนมุตัิจากที�ประชุมผู้ ถือหุ้นด้วย
คะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี�ของจํานวนเสียงทั &งหมดของผู้ ถือหุ้นที�มาประชุมและมีสิทธิออก
เสยีงลงคะแนน โดยไมน่บัสว่นของผู้ ถือหุ้นที�มีสว่นได้เสยี 

รายละเอียดเพิ�มเติมปรากฎตามสารสนเทศ เรื�องการได้มาซึ�งสินทรัพย์ซึ�งเป็นรายการที�เกี�ยวโยงกันของ
บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จํากดั (มหาชน) (สิ�งที�สง่มาด้วย 3) 

จากนั &นผู้ดําเนินการประชมุได้เปิดโอกาสให้ที�ประชมุแสดงความคิดเห็นและซกัถามคําถามที�เกี�ยวกบัวาระนี & 

1. นายสถาพร โคธีรานุรักษ์ ผู้ ถือหุ้นซึ�งมาประชมุด้วยตนเอง ขอให้ชี &แจงตามประเด็นดงันี & 
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1) วาระที� 2.1 การขายสนิทรัพย์ของบริษัทฯ ได้แก่ ที�ดิน อาคาร และเครื�องจกัร มีผลกําไรและ
ขาดทนุเป็นจํานวนเทา่ไหร่ และขอให้ที�ปรึกษาการเงินอิสระชี &แจงข้อดีข้อเสยีของการเข้าทํา
ธุรกรรม 

2) วาระที� 2.2 การขายสนิทรัพย์ของบริษัทฯ และเช่ากลบัมามีผลต่อฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินการอยา่งไร บริษัทฯ มีผลกระทบตามมาตรฐานการบญัชี เรื�องสญัญาเช่าหรือไม ่

ที�ปรึกษาของบริษัท ชี &แจงว่าสําหรับวาระที� 2.1 การขายสินทรัพย์ของบริษัทฯ ทั &ง 3 
รายการ บริษัทฯ จะได้รับเงินกําไรประมาณ 20 ล้านบาท ส่วนในวาระที� 2.2 การเช่า
ทรัพย์สนิกลบัตามมาตรฐานการบญัชี (sale and lease back) งบการเงินของบริษัทฯ จะ
ไมม่ีการบนัทกึคา่เสื�อมราคา บริษัทฯ มีจํานวนเงินที�ต้องจ่ายเฉพาะค่าเช่าแก่ผู้ ให้เช่า ตาม
รายละเอียดที�ได้มีการชี &แจงในงบเสมือนตามรายงานความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 

ที�ปรึกษาการเงินอิสระ ชี &แจงเพิ�มเติมว่าค่าเช่าที�ต้องชําระในการขายสินทรัพย์และการ
เช่ากลบันั &นมีความเหมาะสม เนื�องจากค่าเสื�อมราคาในแต่ละปีคิดในอตัราร้อยละ 14.7 
ตอ่ปี ในขณะที�คา่เช่ามีมลูคา่เทา่กบั 80 ล้านบาท ตลอดระยะเวลาการเช่า 

2. นายศักดิMชัย สกุลศรีมนตรี ผู้ ถือหุ้นซึ�งมาประชมุด้วยตนเอง ขอให้ชี &แจงตามประเด็นดงันี & 

1) บริษัทฯ มีสภาพคลอ่งทางการเงินเป็นเงินสดหรือเงินฝากเหลอืเทา่ไหร่ ณ วนัที� 31 มีนาคม 
2563 

นางสาวอรนุช ปกิรสา ผู้อํานวยการทางการเงิน ชี &แจงว่า ณ วนัที� 31 มีนาคม 2563 
บริษัทฯ มีเงินสด ประมาณ 130,000,000 บาท และ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2562 บริษัทฯ มี
เงินสดประมาณ 91,000,000 บาท ซึ�งมีเพื�อรองรับธุรกิจสงักะสีเท่านั &น ไม่ครอบคลุม
ธุรกรรมอื�นๆ  

2) ผู้ซื &อมีความสมัพนัธ์อยา่งไรกบับริษัทฯ  

ประธานฯ ชี &แจงวา่ TCB เป็นบริษัทที�ประธานฯ เป็นผู้ ถือหุ้นหลกั และเหตทีุ�ตกลงซื &อที�ดิน 
อาคาร และเครื�องจักรเพื�อต้องการหาเงินทุนให้บริษัทฯ ไปลงทุนในธุรกิจใหม่ เพราะ
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ปัจจุบนัอุตสาหกรรมเหล็กมีความลําบากในการขอสินเชื�อจากธนาคาร ดงันั &น เพื�อไม่ให้
กระทบตอ่ผู้ ถือหุ้น การซื &อสนิทรัพย์และให้เช่ากลบัจึงเป็นทางเลอืกหนึ�ง 

3) การเปลี�ยนจากการประกอบธุรกิจผลิตแผ่นเหล็กชุบสงักะสีเป็นบริษัทที�ประกอบธุรกิจซื &อ
มาขายไป (Trading) จะแข่งขนักบับริษัทอื�นในตลาดได้หรือไม่ ถ้าธุรกิจซื &อมาขายไปของ
บริษัทฯ แพงกว่าผู้ประกอบธุรกิจรายอื�น บริษัทฯ อาจประสบปัญหาขาดทนุ บริษัทมีแนว
ทางการแก้ปัญหาอยา่งไร  

ประธานฯ ชี &แจงวา่ บริษัทฯ ไมไ่ด้เป็นบริษัทการค้า (Trading) เพียงอยา่งเดียว บริษัทฯ ยงั
เป็นผู้ผลิตสงักะสีและโรงงานสงักะสียงัดําเนินการปกติ เพียงแต่มีความยืดหยุ่นในการ
ดําเนินการมากขึ &น ซึ�งคาดว่าว่าการปรับรูปแบบการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ จะทําให้
บริษัทฯ มีภาพรวมการดําเนินธุรกิจดีขึ &น 

3. นายธารา ชลปราณี ผู้ ถือหุ้นซึ�งมาประชมุด้วยตนเอง ขอให้ชี &แจงวา่การขายสนิทรัพย์ของบริษัทฯ 
เพื�อที�จะได้เงินสดและเช่ากลบัเพื�อประกอบธุรกิจเดิมตอ่ไป บริษัทฯ ได้เงินมาเพื�อที�จะซื &อธุรกิจใหม ่
มีผลดีหรือผลเสยีตอ่บริษัทฯ อยา่งไร ขอให้สรุปภาพรวมการเข้าทําธุรกรรม 

ที�ปรึกษากฎหมาย ชี &แจงสรุปภาพรวมการทําธุรกรรมว่าตามที�ที�ประชุมผู้ ถือหุ้นพิจารณาอนมุตัิ
ในวาระที� 2.1 และ 2.2 ในการจําหน่ายทรัพย์สินในมลูค่า 250,000,000 บาท บริษัทฯ จะได้รับ
ชําระในงวดที� 1 จํานวน 160,000,000 บาท และในขณะเดียวกนับริษัทฯ ยงัคงประกอบธุรกิจต่อ
และเช่าทรัพย์สินกลบัจาก TCB ตลอดอายุระยะเวลาการเช่า 10 ปี ค่าเช่าเป็นจํานวนเงิน  
80,000,000 บาท และในวาระที� 3 บริษัทฯ จะนําเงินที�ได้ไปลงทนุในธุรกิจพลงังานแสงอาทิตย์ซึ�ง
เป็นธุรกิจที�มีการจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบพาณิชย์แล้ว (Commercial Operation Date) รวมทั &งสิ &น 10 
โครงการมีกําลงัการผลิตรวม 7.825 เมกะวตัต์ ซึ�งจะขายไฟฟ้าที�มีระยะเวลาถึงปี 2581 โดยมี
มลูค่าซื &อขายกลุม่กิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ รวมทั &งสิ &นเป็นเงินจํานวน 215,000,000 
บาท การเข้าทํารายการดังกล่าวเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ�งสินทรัพย์ขนาดเท่ากับรายการ
ประเภทที� 2 ซึ�งเป็นรายการตามมาตรา 107 ซึ�งต้องขออนมุตัิจากที�ประชุมผู้ ถือหุ้นด้วยคะแนน
เสยีงไมน้่อยกวา่ 3 ใน 4 ของที�ประชมุผู้ ถือหุ้นที�มาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน 
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ในการที�บริษัทฯ เข้าไปลงทนุในธุรกิจพลงังานแสงอาทิตย์ บริษัทฯ จึงขอให้ที�ประชมุผู้ ถือหุ้นอนมุตัิ
เพิ�มเติมธุรกิจพลงังานเป็นธุรกิจหลกัของบริษัทฯ ตามที�ประชุมผู้ ถือหุ้นประจําปี 2561 เคยเข้า
ลงทนุในกิจการพลงังานตามแผนธุรกิจของบริษัท 

ที�ปรึกษาทางการเงนิอิสระ ชี &แจงเพิ�มเติมวา่บริษัทฯ จะนําเงินที�ได้จากการขายสนิทรัพย์และเช่า
กลบัไปซื &อธุรกิจพลงังานแสงอาทิตย์ ซึ�งปัจจุบนัมี 10 โครงการ ธุรกิจพลงังานแสงอาทิตย์เป็น
ธุรกิจที�มีความแน่นอน ทางฝ่ายบริหารของบริษัทฯ พิจารณาว่าการนําธุรกิจที�มีกําไรแน่นอนมา
เสริมกบัธุรกิจที�มีความผนัผวน ซึ�งผลประกอบการบางครั &งมีผลกระทบจากปัจจยัภายนอก ฉะนั &น
การทําธุรกรรมนี &จะเป็นผลประโยชน์ของบริษัทฯ  

ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระ ชี &แจงข้อดีของการเข้าทํารายการเพิ�มเติมว่า การทําธุรกรรมขาย
สินทรัพย์และเช่ากลบั จะมีผลกระทบต่องบการเงินของบริษัทฯ ในเรื�องค่าเสื�อมราคา รวมถึง
ประมาณการว่าบริษัทฯ จะมีรายได้จากการดําเนินกิจการโรงไฟฟ้าประมาณปีละ 20,000,000
บาท  

4. นายณรงค์ชัย สิมะโรจน์ ผู้ ถือหุ้นซึ�งมาประชุมด้วยตนเอง สอบถามว่าใครเป็นผู้ รับผิดชอบ
คา่ธรรมเนียม คา่ใช้จ่ายในการจดทะเบียนโอนกรรมสทิธิEที�ดิน อาคารและอปุกรณ์ให้แก่ TCB 

ผู้ดาํเนินการประชุม ชี &แจงว่าบริษัทฯ เป็นผู้ รับผิดชอบค่าใช้จ่ายตามเงื�อนไขที�ระบใุนสญัญาซื &อ
ขายทรัพย์สนิ 

5. นายสถาพร โคธีรานุรักษ์ ผู้ ถือหุ้นซึ�งมาประชุมด้วยตนเอง สอบถามว่าการเช่ากลบัมาซึ�ง
สนิทรัพย์ของบริษัทฯ ได้มีการปรึกษากบัผู้สอบบญัชีเกี�ยวกบัผลกระทบต่องบการเงินของบริษัทฯ 
หรือไม่ ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที� 16 (TFRS 16) บริษัทฯ ต้องบนัทึกบญัชี
อยา่งไร  

คุณอรนุช ปกิรสา ชี &แจงว่า บริษัทฯ ได้มีการปรึกษากับทางผู้สอบบญัชีแล้วว่าผลกระทบจาก
ธุรกรรมนี &ไม่ได้มีนยัสําคญั รายละเอียดตามงบเสมือนในหน้า 71 ของรายงานความเห็นของที�
ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี�ยวกบัรายการได้มาและจําหนา่ยไปซึ�งสนิทรัพย์  
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6. คุณธารา ชลปราณี ผู้ ถือหุ้นซึ�งมาประชมุด้วยตนเอง สอบถามวา่ ตามสารสนเทศของบริษัทฯ ข้อ
ที� 2.4 ที�แสดงข้อมลูทางการเงินของ บริษัท ลีฟวิ�ง เอ็นเนอร์จี จํากดั จากตวัเลขดงักลา่ว บริษัทฯ 
จะสามารถทํากําไรตามประมาณการได้หรือไม ่

ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระ ชี &แจงว่างบการเงินที�กลา่วถึงเป็นงบการเงินของ บริษัท ลีฟวิ�ง เอน
เนอร์จี จํากดั เพียงบริษัทเดียว ไมใ่ช่งบการเงินรวมของ บริษัท ลฟีวิ�ง เอนเนอร์จี จํากดั ซึ�งมีบริษัท
ยอ่ย 8 บริษัท และมีการดําเนินโครงการพลงังานแสงอาทิตย์ 10 โครงการ  

7. คุณธารา ชลปราณี ผู้ ถือหุ้นซึ�งมาประชุมด้วยตนเอง ขอให้ชี &แจงรายละเอียดเพิ�มเติมว่าตาม
สารสนเทศของบริษัทฯ ข้อที� 2.4 หน้า 9 กรณีเหตกุารณ์ไฟไหม้ มีการชดเชยคา่เสยีหายอยา่งไร 

ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระ ชี &แจงว่าคลงัสินค้าเกิดไฟไหม้แต่แผงโซล่าเซลล์บนหลงัคาโรงงาน 
(Solar Rooftop) เป็นของบริษัทฯ อยูด้่านบนของคลงัสนิค้าที�ไฟไหม้ ดงันั &น จึงมีดําเนินการเปลี�ยน
แผงอุปกรณ์ไฟฟ้าเรียบร้อยแล้ว และมีเงินสดที�บริษัทจะเรียกเก็บจากการเสียผลประโชน์จาก
เหตุการณ์นี & ซึ�งที�ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประเมินและคํานวณถึงเหตุการณ์ดงักลา่วแล้ว มูล
คา่ที�ซื &อขายที�ราคา 215,000,000 บาท จึงมีความสมเหตสุมผล  

ประธานฯ ชี &แจงเพิ�มเติมว่า เหตผุลที�มีการลงทนุในธุรกิจพลงังานเพื�อเป็นทางเลือกของบริษัทฯ 
ซึ�งในหลายปีที�ผ่านมาบริษัทฯ มีความพยายามที�จะขยายกิจการของบริษัทฯ แต่ในอตุสาหกรรม
เหล็กในประเทศไทย บริษัทฯ ไม่สามารถหนีจากสินค้าจากต่างประเทศที�มีการทุ่มตลาดอย่าง
ต่อเนื�อง บริษัทฯ จึงหาธุรกิจมาเสริมการดําเนินงานของบริษัทฯ บริษัทฯ สนใจในธุรกิจพลงังาน
แสงอาทิตย์ เนื�องจากบริษัทฯ มีระบบและเทคโนโลยีสําหรับการติดตั &งแผงโซล่าเซลล์บนหลงัคา 
และบริษัทฯ มีการติดตั &งให้บริษัทอื�นค่อนข้างเยอะ ซึ�งในอนาคตก็จะเป็นลูกค้าของบริษัทฯ ใน
ธุรกิจพลังงาน เป็นการขยายโอกาสให้บริษัทฯ ไปสู่กิจการอื�นได้มากขึ &น นอกเหนือจากการ
ประกอบกิจการสงักะส ีซึ�งในสภาวะปัจจบุนับริษัทฯ จึงต้องปรับตวั เพื�อให้บริษัทฯ ดําเนินกิจการ
ได้ตอ่ไป 

8. นายณรงค์ชัย สิมะโรจน์ ผู้ ถือหุ้นซึ�งมาประชุมด้วยตนเอง สอบถามว่าเมื�อครบตามสญัญาซื &อ
ขายไฟฟ้า บริษัทฯ มีแผนการดําเนินกิจการอยา่งไร 

ประธานฯ ชี &แจงเพิ�มเติมวา่ ณ ตอนนี &ยงัไมม่ีแนวทางที�แนช่ดั แตจ่ะเลอืกแนวทางที�เป็นประโยชน์
สงูสดุตอ่บริษัทฯ และผู้ ถือหุ้น 
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ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระ ชี &แจงว่าสญัญาซื &อขายไฟฟ้าฟ้ามีระยะเวลา 25 ปี ผู้บริหารของ
บริษัทฯ ชี &แจงแล้ววา่ ถ้าในอนาคตบริษัทฯ จะพิจารณาอีกทีว่าจะดําเนินการขอต่อสญัญาซื &อขาย
ไฟฟ้าหรือไมท่ั &งนี & ตามข้อสนันิษฐาน ที�ปรึกษาทางการเงินในการประเมินมลูค่ากิจการ เมื�อสิ &นสดุ
สญัญาซื &อขายไฟฟ้าบริษัทฯ ก็จะเลิกกิจการ โดยมีค่าใช้จ่ายในการรื &อถอน บริษัทฯ ได้คํานวณ
คา่ใช้จ่ายเหลา่นี &รวมในราคาที�ซื &อขายกิจการแล้ว 

9. นายณรงค์ชัย สิมะโรจน์ ผู้ ถือหุ้นซึ�งมาประชมุด้วยตนเอง สอบถามวา่แผงโซลา่เซลล์ เมื�อครบ 5 
ปี คุณภาพเริ�มลดลง บริษัทฯ ต้องมีการคิดค่าใช้จ่ายในการเปลี�ยนแปลงด้วย และสมมตุิเมื�อทํา
สญัญาซื &อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ขายไฟฟ้า 1 เมกะวตัต์ แล้วบริษัทฯ ขายได้ไม่ถึงบริษัทฯ จะโดน
ปรับ และถ้าผลิตไฟฟ้าเกินกว่าที� กฟผ. ต้องการ กฟผ.ก็อาจซื &อไม่หมดก็ได้ ข้อมลูนี &ควรชี &แจงใน
แผนด้วย 

ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระ ชี &แจงว่าแผงโซล่าเซลล์เมื�อใช้งานก็ต้องมีเสื�อมสภาพ ทั &งนี & 10
โครงการที�บริษัทฯ กําลงัจะได้มา เนื�องจากก่อนที�จะมีการซื &อกิจการนี & บริษัทฯ ได้ให้ผู้ เชี�ยวชาญทํา
การประเมินแผงโซลา่ร์เซลล์ พบวา่มีแผงโซลา่ร์เซลล์บางสว่นที�เริ�มเสื�อมสภาพ บริษัทฯ ได้แจ้งกบั
ผู้ขายให้ดําเนินการแก้ไขเปลี�ยนแปลงดงักลา่ว ซึ�งคาดวา่จะดําเนินการเปลี�ยนแปลงประมาณร้อย
ละ 67 ของแผงโซลา่ร์ทั &งหมดให้ แล้วเสร็จภายในปี 2563 ดงันี & ในปี 2564 จะมีการดําเนินกิจการ
ด้วยแผงโซลา่ร์เซลล์แผงใหมพ่ร้อมกบัระยะเวลาการรับประกนั 4 ปี  

เมื�อไมม่ีผู้ ถือหุ้นแสดงความเห็นและซกัถามคําถามเพิ�มเติม ผู้ดําเนินการประชุมจึงขอให้ที�ประชุม
ลงมติในวาระนี & 

มติที�ประชุม ที�ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติอนุมตัิให้ บริษัท ทีไอดบับลิว อินดสัตรี�  จํากัด บริษัทย่อยของบริษัทฯ เข้าทํา
สญัญาเช่าทรัพย์สนิ ได้แก่ ที�ดิน อาคาร และเครื�องจกัรพร้อมอปุกรณ์จาก บริษัท ไทย คอนส์ แอนด์ บิลดิ &ง 
เมนแูฟ็คเจอริ�ง จํากดั (มหาชน) ซึ�งเป็นบคุคลที�เกี�ยวโยงกนั เพื�อใช้ในการประกอบกิจการผลิตแผ่นเหล็กชุบ
สงักะสีและธุรกิจที�เกี�ยวเนื�อง รวมทั &งมอบอํานาจให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบริหาร 
และ/หรือ ประธานเจ้าหน้าที�บริหาร และ/หรือ ผู้ รับมอบอํานาจจากคณะกรรมการบริษัท และ/หรือ ผู้ รับมอบ
อํานาจจากคณะกรรมการบริหาร และ/หรือ ผู้ รับมอบอํานาจจากประธานเจ้าหน้าที�บริหาร เป็นผู้ กําหนด
แก้ไขเปลี�ยนแปลง และ/หรือ เพิ�มเติมรายละเอียดเงื�อนไข รวมถึง จัดทํา เจรจา ตกลง ลงนาม และแก้ไข
เพิ�มเติมสญัญา คําขอ หลกัฐาน เอกสารใดๆ ที�เกี�ยวข้องกับการเช่าทรัพย์สินกลบัจาก บริษัท ไทย คอนส์ 
แอนด์ บิลดิ &ง เมนแูฟ็คเจอริ�ง จํากดั (มหาชน) รวมทั &งการดําเนินการใดๆ ที�จําเป็นหรือเกี�ยวข้องกบัการเช่า
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ทรัพย์สินกลบัจาก บริษัท ไทย คอนส์ แอนด์ บิลดิ &ง เมนูแฟ็คเจอริ�ง จํากัด  (มหาชน) ตามรายละเอียดที�
เสนอทกุประการ ด้วยคะแนนเสยีง ดงันี & 

มีผู้ ถือหุ้น จํานวน (เสยีง) 
 

ร้อยละของจํานวนเสยีงทั &งหมด
ของผู้ ถือหุ้นซึ�งมาประชมุและมี

สทิธิออกเสยีงลงคะแนน 
เห็นด้วย 1,419,405 100 
ไมเ่ห็นด้วย 0 0 
งดออกเสยีง 0 0 
บตัรเสยี 0 0 
 1,419,405 100 

หมายเหตุ 1. มติในวาระนี &ต้องได้รับการอนมุตัิด้วยคะแนนเสยีงไมน้่อยกวา่ 3 ใน 4 ของจํานวนเสยีงทั &งหมดของผู้ ถือ
หุ้นที�เข้าประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยไม่นบัสว่นของผู้ ถือหุ้นที�มีสว่นได้เสียโดยในวาระนี & 
มีผู้ ถือหุ้นที�เป็นบคุคลที�เกี�ยวโยง และ/หรือ มีสว่นได้เสียที�ไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวาระนี & คือ
นายประสทิธิE กาญจนศกัดิEชยั ซึ�งถือหุ้นในบริษัทเป็นจํานวน 3,965,368 หุ้น 

2. ในวาระนี &มีผู้ ถือหุ้นมาลงทะเบียนเพิ�มจากตอนเริ�มประชุมจํานวน 3 ราย จํานวนหุ้น 309 หุ้น รวมมีผู้
ถือหุ้นเข้าประชมุในวาระนี &ทั &งสิ &นจํานวน 63 ราย รวมจํานวนหุ้นได้ 5,384,773 หุ้น 

วาระที� 3 พิจารณาอนุมัติเพิ�มเติมธุรกิจพลังงานเป็นธุรกิจหลักของบริษัทฯ และการเข้าลงทุนในกิจการ
พลังงาน 

วาระที� 3.1 พิจารณาอนุมัติเพิ�มเติมธุรกจิพลังงานเป็นธุรกิจหลักของบริษัทฯ  

 ผู้ดําเนินการประชมุได้เรียนเชิญที�ปรึกษากฎหมายชี &แจงรายละเอียดในวาระนี & ที�ปรึกษากฎหมายชี &แจงให้ที�
ประชุมทราบว่า สืบเนื�องจากที�บริษัทฯ มีแผนที�จะเข้าลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ตาม
รายละเอียดในวาระที� 3.2 ของรายงานการประชมุฉบบันี & ที�ประชมุคณะกรรมการบริษัท จึงเห็นสมควรเสนอ
ให้ที�ประชมุผู้ ถือหุ้นพิจารณาอนมุตัิการเพิ�มเติมธุรกิจพลงังานเป็นธุรกิจหลกัของบริษัทฯ  

จากนั &นผู้ดําเนินการประชมุได้เปิดโอกาสให้ที�ประชมุแสดงความคิดเห็นและซกัถามคําถามที�เกี�ยวกบัวาระนี & 
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เมื�อไมม่ีผู้ ถือหุ้นแสดงความเห็นและซกัถามคําถามเพิ�มเติม ผู้ดําเนินการประชุมจึงขอให้ที�ประชุมลงมติใน
วาระนี & 

มติที�ประชุม ที�ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติอนุมตัิเพิ�มเติมธุรกิจพลงังานเป็นธุรกิจหลกัของบริษัทฯ ตามรายละเอียดที�
เสนอทกุประการ ด้วยคะแนนเสยีง ดงันี & 

 มีผู้ถอืหุ้น จาํนวน (เสียง) คิดเป็นร้อยละ 

เห็นด้วย 5,384,773 100 
ไมเ่ห็นด้วย 0 0 
งดออกเสยีง 0 0 
บตัรเสยี 0 0 
 5,384,773 100 

 

หมายเหตุ มติในวาระนี &ต้องได้รับการอนุมตัิด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ ถือหุ้นที�เข้าประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน 

วาระที� 3.2 พิจารณาอนุมัติให้บริษัทย่อยที�จัดตั �งขึ �นใหม่เข้าลงทุนในกจิการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ โดย
วิธีการรับโอนกิจการทั �งหมดจากบริษัท ลีฟวงิ เอน็เนอร์จี จาํกดั รวมถงึการเข้าทาํสญัญาโอน
กิจการทั �งหมด ข้อตกลงและสัญญาอื�น ๆ และเอกสารอื�น ๆ ที�เกี�ยวข้องกับการเข้าลงทุนใน
กิจการดงักล่าว ซึ�งเป็นรายการได้มาซึ�งสินทรัพย์ 

ผู้ดําเนินการประชมุได้เรียนเชิญที�ปรึกษากฎหมายชี &แจงรายละเอียดในวาระนี & ที�ปรึกษากฎหมายชี &แจงให้ที�
ประชมุทราบวา่ สบืเนื�องจากแผนธุรกิจของบริษัทฯ ตามแผนการโอนธุรกิจเดิมตามมติที�ประชมุสามญัผู้ ถือ
หุ้นประจําปี 2561 ซึ�งประชมุเมื�อวนัที� 26 กรกฎาคม 2561 จึงเห็นสมควรเสนอให้ที�ประชุมพิจารณาและมี
มติอนมุตัิการเข้าลงทนุในธุรกิจพลงังาน โดยบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ ที�จดัตั &งขึ &นใหม ่ที�บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 
99.99 ของทุนจดทะเบียน โดยการเข้าลงทุนในหุ้นทั &งหมดของหุ้นสามญัของ 8 บริษัท ได้แก่ (1) บริษัท 
สกาย โซลา่ร์ รูฟ จํากดั (“SSR”) (2) บริษัท สกาย โซลา่ร์ พาวเวอร์ จํากดั (“SSP”) (3) บริษัท เอ็น ดบัเบิลย ู
กรีน พาวเวอร์ จํากดั (“NGP”) (4) บริษัท เอ็น ดบัเบิลย ูเอ็นเนอร์ยี� จํากดั (“NWG”) (5) บริษัท เอ็น ดบัเบิล
ย ูโซลา่ร์ จํากดั (“NSL”) (6) บริษัท ซนันี� โซลา่ จํากดั (“SSL”) (7) บริษัท ซนั ลงิค์ พาวเวอร์ จํากดั (“SLP”) 
และ (8) บริษัท โซลา่ร์ ทาวน์ จํากดั (“SLT”) (รวมเรียกวา่ “กลุ่มกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์”) 
ซึ�งปัจจบุนั กลุม่กิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ จํานวน 
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10 โครงการ ขนาดกําลงัการผลิตไฟฟ้ารวม 7 .825 เมกะวตัต์ และเป็นบริษัทย่อยของ บริษัท ลีฟวิง เอ็น
เนอร์จี จํากัด (“ลีฟวิง”) ซึ�งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท ซีออยล์ จํากดั (มหาชน) ด้วยวิธีการรับโอนกิจการ
ทั &งหมด (Entire Business Transfer) จากลีฟวิง โดยมีมูลค่าซื &อขายกลุ่มกิจการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์ รวมทั &งสิ &นเป็นเงินจํานวน 215,000,000 บาท โดยมีเงื�อนไขการชําระราคาซื &อขายเป็นสองงวด 
กล่าวคือ งวดที� 1 จํานวน 170,000,000 บาท จะชําระในวนัที�ทํารายการซื &อขายและรับโอนกรรมสิทธิEใน
กิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์  และงวดที�  2 จะชําระราคาซื &อขายส่วนที� เหลือจํานวน  
45,000,000 บาท ให้ลฟีวิง ภายในเดือนกนัยายน 2563 หรือตามที�คู่สญัญาตกลงร่วมกนัเป็นลายลกัษณ์
อกัษร ทั &งนี & ณ วนัที�ทํารายการซื &อขายและรับโอนกรรมสทิธิEในกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ บริษัทฯ 
ตกลงนําหุ้นของบริษัทยอ่ยที�จะจดัตั &งขึ &นใหมข่องบริษัทฯ มาเป็นหลกัประกนัให้แก่ ลีฟวิง เป็นมลูค่าทั &งสิ &น 
45,000,000 ล้านบาท หรือเทียบเท่าเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 20.9 ของจํานวนหุ้นทั &งหมดของบริษัท
ยอ่ยที�จะจดัตั &งขึ &นใหมข่องบริษัทฯ 

ดงันี & การเข้าทํารายการดงักลา่วเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ�งทรัพย์สินตามประกาศคณะกรรมการกํากับ
ตลาดทุนที� ทจ. 20/2551 เรื�อง หลกัเกณฑ์ในการทํารายการที�มีนยัสําคัญที�เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือ
จําหน่ายไปซึ�งทรัพย์สิน ลงวันที� 31 สิงหาคม 2551 (และที�ได้มีการแก้ไขเพิ�มเติม) และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื�อง การเปิดเผยข้อมลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจด
ทะเบียนในการได้มาหรือจําหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 ลงวนัที� 29 ตลุาคม 2547 (และที�ได้มีการ
แก้ไขเพิ�มเติม) (“ประกาศรายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึ�งสินทรัพย์”) ซึ�งเมื�อพิจารณาขนาดรายการ
ดงักล่าวด้วยวิธีการคํานวณขนาดรายการตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ�งตอบแทน เปรียบเทียบกับมูลค่า
สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ตามงบการเงินของบริษัทฯ สําหรับปี 2562 สิ &นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2562 ซึ�ง
ผา่นการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ แล้วนั &น เป็นมลูค่าสงูสดุ โดยมีมลูค่าเท่ากบัร้อยละ 22.66 
และเมื�อนบัรวมรายการได้มาซึ�งสินทรัพย์ของบริษัทฯ ในรอบหกเดือนที�ผ่านมา  (รวมถึงการเช่าทรัพย์สิน
กลบัที�นําเข้าที�ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั &งที� 3/2563) มีมลูค่าของรายการสงูสดุรวมเท่ากับร้อยละ 
47.96 ตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ�งตอบแทน ซึ�งเท่ากับร้อยละ15 หรือสงูกว่า แต่ตํ�ากว่าร้อยละ 50 ซึ�ง
จดัเป็นรายการประเภทที� 2 ตามประกาศ เรื�องรายการได้มาหรือจําหนา่ยไปซึ�งทรัพย์สนิดงันั &น บริษัทฯ จึงมี
หน้าที�ต้องจดัทํารายงานและเปิดเผยรายการต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ ทนัที โดยมีสารสนเทศ อย่างน้อยตาม
บญัชี (1) ท้ายประกาศ เรื�องรายการได้มาหรือจําหนา่ยไปซึ�งทรัพย์สนิ รวมถึงจะต้องจดัสง่หนงัสือแจ้งผู้ ถือ
หุ้นภายใน 21 วนั นบัแตว่นัที�เปิดเผยข้อมลูตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ฯ โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตามบญัชี (2) 
1, 2, 3, 5(3), 7 และ 8 ท้ายประกาศ เรื�องรายการได้มาหรือจําหนา่ยไปซึ�งทรัพย์สนิ อยา่งไรก็ดี เพื�อให้ผู้ ถือ
หุ้นได้มีสว่นร่วมในการตดัสนิใจในการเข้าลงทนุดงักลา่ว บริษัทฯ จึงเห็นสมควรที�จะเสนอให้ที�ประชุมผู้ ถือ
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หุ้นของบริษัทฯ พิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการเข้าลงทุนดงักล่าว ทั &งนี & เมื�อการเข้าทําธุรกรรมการเข้าลงทุน
ดังกล่าวได้รับอนุมัติจากที�ประชุมผู้ ถือหุ้ นแล้ว รายการดังกล่าวจะไม่ถูกนับรวมกับรายการได้มาซึ�ง
สนิทรัพย์อื�นใดที�เกิดขึ &นในครั &งตอ่ไป ตามที�กําหนดไว้ในข้อ 12 ของประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย เรื�อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือ
จําหนา่ยไปซึ�งสนิทรัพย์ พ.ศ. 2547 ลงวนัที� 29 ตลุาคม 2547 (และที�ได้มีการแก้ไขเพิ�มเติม)  

อนึ�ง การเข้าทําธุรกรรมการรับโอนกิจการทั &งหมดดงักลา่วถือเป็นรายการซื &อและรับโอนกิจการของบริษัทอื�น
มาเป็นของบริษัทฯ ตามมาตรา 107(2) (ข) แหง่พระราชบญัญตัิบริษัทมหาชนจํากดั ดงันั &น บริษัทฯ จะต้อง
ขออนุมตัิการเข้าทําธุรกรรมการรับโอนกิจการทั &งหมดต่อที�ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ และจะต้องได้รับ
อนมุตัิจากที�ประชมุผู้ ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี�ของจํานวนเสียงทั &งหมดของผู้ ถือหุ้นที�เข้า
ประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน 

ทั &งนี & รายละเอียดของธุรกรรมการเข้าลงทุนในกิจการพลงังานดงักลา่วปรากฏตามสารสนเทศของ บริษัท 
ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จํากดั (มหาชน) เรื�องการได้มาซึ�งสินทรัพย์เกี�ยวกบัธุรกรรมการเข้าลงทนุในกิจการ
พลงังาน (สิ�งที�สง่มาด้วย 4) 

จากนั &นผู้ดําเนินการประชมุได้เปิดโอกาสให้ที�ประชมุแสดงความคิดเห็นและซกัถามคําถามที�เกี�ยวกบัวาระนี & 

เมื�อไมม่ีผู้ ถือหุ้นแสดงความเห็นและซกัถามคําถามเพิ�มเติม ผู้ดําเนินการประชุมจึงขอให้ที�ประชุมลงมติใน
วาระนี & 

มติที�ประชุม ที�ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติอนุมัติให้บริษัทย่อยที�จัดตั &งขึ &นใหม่เข้าลงทุนในกิจการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ โดยวิธีการรับโอนกิจการทั &งหมดจากบริษัท ลีฟวิง เอ็นเนอร์จี จํากดั รวมถึงการเข้าทําสญัญา
โอนกิจการทั &งหมด ข้อตกลงและสัญญาอื�นๆ และเอกสารอื�นๆ ที�เกี�ยวข้องกับการเข้าลงทุนในกิจการ
ดงักล่าว รวมถึงมอบอํานาจให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบริหาร และ/หรือ ประธาน
เจ้าหน้าที�บริหาร และ/หรือ ผู้ รับมอบอํานาจจากคณะกรรมการบริษัท และ/หรือ ผู้ รับมอบอํานาจจากคณะ
กรรมการบริหาร และ/หรือ ผู้ รับมอบอํานาจจากประธานเจ้าหน้าที�บริหาร เป็นผู้มีอํานาจในการดําเนินการ
ใดๆ ที�เกี�ยวข้องหรือจําเป็นในการทําธุรกรรมการรับโอนกิจการทั &งหมดตามที�จําเป็นและสมควรภายใต้
กฎหมายที�เกี�ยวข้องรวมทั &งให้ดําเนินแผนการปรับโครงสร้างธุรกิจตามมติที�ประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้นครั &งที�
1/2563 โดยยกเลิกแผนธุรกิจการซื &อหุ้ นใน บริษัท กรุ๊ปเค คอร์ปอเรชั�น จํากัด ตามที�ได้มีมติอนุมัติในที�
ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2561 ตามรายละเอียดที�เสนอทกุประการ ด้วยคะแนนเสยีง ดงันี & 
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มีผู้ถอืหุ้น จาํนวน (เสียง) คิดเป็นร้อยละ 

เห็นด้วย 5,384,873 100 
ไมเ่ห็นด้วย 0 0 
งดออกเสยีง 0 0 
บตัรเสยี 0 0 
 5,384,873 100 

  
หมายเหตุ 1. มติในวาระนี &ต้องได้รับการอนมุตัิด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงทั &งหมด

ของผู้ ถือหุ้นที�เข้าประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน 
2. ในวาระนี &มีผู้ ถือหุ้นมาลงทะเบียนเพิ�ม 1 ราย จํานวนหุ้น 100 หุ้น รวมมีผู้ ถือหุ้นเข้าประชุมใน

วาระนี &ทั &งสิ &นจํานวน 64 ราย รวมจํานวนหุ้นได้ 5,384,873 หุ้น 

วาระที�4 พิจารณาเรื�องอื�นๆ (ถ้ามี) 

ผู้ดําเนินการประชมุได้สอบถามที�ประชมุวา่มีผู้ ถือหุ้นทา่นใดเสนอเรื�องอื�นๆ หรือซกัถามเพิ�มเติมหรือไม ่

 มีผู้ ถือหุ้นสอบถามเพิ�มเติมโดยสามารถสรุปสาระสาํคญัดงันี & 

1. นายศักดิMชัย สกุลศรีมนตรี ผู้ ถือหุ้นซึ�งมาประชุมด้วยตนเอง สอบถามว่ากําไรของบริษัทฯ จะ
ปรากฎในงบการเงินรวม   ไตรมาสที�เทา่ไหร่  

 ประธานฯ ชี &แจงว่าบริษัทฯ คาดการณ์ว่าธุรกรรมจะเสร็จสิ &นภายในไตรมาสที� 3 -4 อย่างไรก็ดี 
บริษัทฯ จะพิจารณาผลกระทบตา่งๆ อยา่งละเอียดรอบคอบ 

2. นายศักดิMชัย สกุลศรีมนตรี ผู้ ถือหุ้นซึ�งมาประชมุด้วยตนเอง สอบถามว่าบริษัทฯ จะมีการเปลี�ยน
ธุรกิจหลกัต้องมีการเปลี�ยนชื�อ หรือต้องแจ้งตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยว่ามีการเปลี�ยน
อตุสาหกรรมหรือไม ่

 ผู้ดําเนินการประชุม ชี &แจงว่าไม่มีการเปลี�ยนชื�อบริษัทฯ และบริษัทฯ ไม่ได้ย้ายอุตสาหกรรม
เพียงแตเ่พิ�มธุรกิจพลงังานเป็นอีกหนึ�งอตุสาหกรรมหลกัของบริษัทฯ 
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สารสนเทศเก่ียวกบัการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์
ของ 

บริษทั ไทยแลนด ์ไอออนเวิคส ์จ ากดั (มหาชน) 
 

ตามที่นางสาวปาลรีฐั ปานบุญห้อม (“คุณปาลีรฐั”) ซึ่งเป็นผู้ท าค าเสนอซื้อทัง้หมดโดยสมคัรใจแบบมเีงื่อนไข 
(Conditional Voluntary Tender Offer) ของบริษัท ไทยแลนด์ ไอออนเวิคส์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ตัง้แต่วนัที่ 3 
สงิหาคม 2563 ถงึวนัที ่9 กนัยายน 2563 ส่งผลใหคุ้ณปาลรีฐัไดเ้ขา้มาเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ และมกีารถอืหุ้น
ของบรษิทัฯ จ านวน 3,691,968 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 61.53 ของจ านวนสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของบรษิทัฯ คุณปาลรีฐัจงึ
พิจารณาเสนอให้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาการเขา้ท ารายการตามแผนการด าเนินการภายหลงัการเขา้
ครอบง ากจิการทีไ่ดม้กีารเปิดเผยไวใ้นค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ (แบบ 247-4) (ฉบบัวนัที ่31 กรกฎาคม 2563 รวมถงึฉบบัที่
ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม ณ วนัที่ 14 สิงหาคม 2563 และวนัที่ 24 สิงหาคม 2563) โดยเสนอให้คณะกรรมการบริษัทฯ 
พิจารณารายละเอียดของธุรกรรมการเข้าลงทุนในบริษัท วินชัย จ ากัด (“ วินชัย”) ในสัดส่วนของคุณปาลีรัฐ จ านวน 
2,598,750 หุน้ หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 26.25 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั 

บรษิทัฯ ไดจ้ดัการประชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ คร้ังที ่15/2563 เมื่อวนัที ่8 ธนัวาคม 2563 ซึง่ไดม้มีตอินุมตัใิห้
เสนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตัิการซื้อหุน้ของบรษิทั วนิชยั จ ากดั โดยการเขา้ซื้อหุน้จ านวน 2,598,750 หุน้ หรอื
เป็นคดิร้อยละ 26.25 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของวินชยั จากนางสาวปาลีรฐั ปานบุญห้อม หรือนิติบุคคลที่คุณปาลีรฐัถือหุ้น
ทัง้หมด ซึ่งเป็นบุคคลเกี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ ในราคา 660,000,000 บาท (หกรอ้ยหกสบิล้านบาทถ้วน) โดยช าระค่าตอบแทน
เป็นเงนิสด (“ธุรกรรมการซื้อหุ้น”) อย่างไรกด็ ีธุรกรรมการซื้อหุน้จะเกดิขึน้ต่อเมื่อเงือ่นไขบงัคบัก่อนตามทีร่ะบุไวใ้นสญัญา
จะซื้อจะขายหุน้ระหว่างบรษิัทฯ (ในฐานะผู้ซื้อ) และคุณปาลรีฐั หรอืนิติบุคคลทีคุ่ณปาลรีฐัถอืหุ้นทัง้หมด (ในฐานะผูข้าย) 
(“สญัญาจะซื้อจะขายหุ้น”) เสรจ็สมบูรณ์ โดยเงือ่นไขบงัคบัก่อนดงักล่าว รวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพยีง 

(1) ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ มมีตอินุมตักิารเขา้ท าธุรกรรมการซื้อหุน้  

(2) ณ วนัทีก่ารซื้อขายหุน้เสรจ็สมบูรณ์ ไม่มเีหตุการณ์หรอืการกระท าใด ๆ เกดิขึน้หรอืถูกท าใหเ้กดิขึ้นหรอื
มเีหตุอนัควรจะคาดไดว้่าจะเกดิขึน้ ซึ่งอาจก่อใหเ้กดิผลกระทบในทางลบอย่างมนีัยส าคญัต่อวนิชยั หรอื
ขดัขวางการเขา้ท าธุรกรรมการซื้อหุน้ 

(3) วนิชยัไดร้บัความยนิยอมจากสถาบนัการเงนิผูส้นับสนุนสนิเชื่อใหส้ามารถเปลีย่นแปลงผูถ้อืหุน้ของวนิชยั
ตามธุรกรรมการซื้อหุน้ 

ในเบื้องต้น บรษิทัฯ คาดว่าหากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้มมีตอินุมตัริายการดงักล่าว และเมื่อเงือ่นไขบงัคบัก่อนทีก่ าหนด
ไวใ้นสญัญาจะซื้อจะขายหุน้ส าเรจ็ หรอืไดร้บัการยกเวน้แลว้ บรษิทัฯ จะซื้อหุน้วนิชยัจะแลว้เสรจ็ภายในเดอืนมนีาคม 2564  

วนิชยัประกอบกจิการพลงังานหมุนเวยีน โดยลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมภายใตโ้ครงการร่มเกลา้วนิด์ฟาร์ม 
ซึ่งมทีีต่ ัง้โครงการอยู่ในอ าเภอนิคมค าสรอ้ย จงัหวดัมุกดาหาร โครงการร่มเกล้าวนิด์ฟาร์มมกี าลงัการผลติสูงสุดจ านวน 45.0 เม
กะวตัต ์ โดยในการด าเนินโครงการร่มเกลา้วนิดฟ์ารม์วนิชยัไดล้งนามในสญัญาซื้อขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement หรอื 
“PPA”) กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติ (“กฟผ.”) ขนาดก าลงัการผลติตามสญัญาจ านวน 45.0 เมกะวตัต์ โดยไดร้บัการสนับสนุนค่าไฟฟ้า
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ส่วนเพิม่ (Adder) 3.5 บาทต่อหน่วย (กโิลวตัต์ - ชัว่โมง) เป็นระยะเวลา 10 ปี ตัง้แต่วนัทีเ่ริม่ด าเนินการเชงิพาณิชย์ โดยสญัญา
ซื้อขายไฟฟ้าดงักล่าวมีอายุสญัญา 5 ปี และต่ออายุได้ครัง้ละ 5 ปี (Evergreen Contract) และได้เริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ 
(COD) ตัง้แต่วนัที ่1 เมษายน 2562 ทัง้นี้ วนิชยัไม่มแีผนในการทีจ่ะขยายธุรกจิเพื่อไปลงทุนในพลงังานหมุนเวยีนรูปแบบอื่นใน
อนาคต  

ภายหลงัการเขา้ลงทุนในหุน้ของวนิชยัเสรจ็สิน้ บรษิทัฯ จะมสีถานะเป็นผูถ้อืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 26.25 ของสทิธิ
ออกเสยีงทัง้หมดของวนิชยั โดยวนิชยัจะมสีถานะเป็นบรษิทัร่วมของบรษิทัฯ โดยจะมผีูถ้อืหุน้อื่นของวนิชยัอนัไดแ้ก่ บรษิทั 
นทลิน จ ากัด ซึ่งถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 48.75 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของวนิชยั และ Qian Xing Long Company 
Limited ซึ่งถือหุ้นในสดัส่วนรอ้ยละ 25.00 ของสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของวนิชยั ในการนี้บรษิทัฯ จะมสีทิธใินการเสนอชื่อ
บุคคลเพื่อการแต่งตัง้เป็นกรรมการของบรษิทั จ านวน 1 ท่าน จากกรรมการทัง้หมด 4 ท่านของวนิชยั  

ภายหลงัการเขา้ลงทุนในหุ้นของวนิชยัเสรจ็สิ้น บรษิทัฯ จะใชส้ทิธใินการเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งตัง้เป็นกรรมการ
ของบรษิทั เพื่อใหม้ส่ีวนร่วมในการก าหนดนโยบายและตดัสนิใจในการด าเนินการส าคญัของวนิชยั ทัง้นี้ บรษิทัฯ ไม่มนีโยบายที่
จะเปลีย่นแปลงโครงสรา้งองค์กร และไม่มแีผนทีจ่ะส่งบุคคลากรเขา้ไปมส่ีวนร่วมในการบรหิารโครงการ หรอืด าเนินงานประจ าวนั 
ซึ่งในปัจจุบนัผูบ้รหิารของวนิชยัผูร้บัผดิชอบหลกัในการตดัสนิใจในการด าเนินงานประจ าวนั คอืนายเผดจ็ เมธยิานนท์ ซึ่งด ารง
ต าแหน่งประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร โดยทีบ่รษิทัฯ จะเป็นเพยีงผูถ้อืหุน้ทีไ่ม่ไดม้ส่ีวนในการบรหิาร (Passive Shareholders) และจะ
ไดร้บัผลตอบแทนในรูปแบบเงนิปันผลจากวนิชยั โดยวนิชยัมนีโยบายการจ่ายเงนิปันผลอย่างน้อยปีละครัง้ โดยพจิารณผลก าไร
สุทธใินงวดปีนัน้ ปรมิาณเงนิสดของวนิชยัทีป่ราศจากภาระผูกพนักบัสถาบนัการเงนิผูใ้หส้นิเชื่อในการพฒันาโครงการแก่วนิชยั 
รวมถงึการกนัส ารองส าหรบัค่าก่อสรา้ง ค่าบ ารุงรกัษา การปรบัปรุงโครงการรวมถงึการกนัส ารองตามกฎหมาย โดยการกนัส ารอง
ดงักล่าวจะเป็นไปตามมตทิีป่ระชุมคณะกรรมการของวนิชยั  

ดงันี้ การเขา้ท ารายการดงักล่าวเขา้ขา่ยเป็นรายการไดม้าซึง่ทรพัยส์นิตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่
ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการทีม่นีัยส าคญัทีเ่ขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งทรพัย์สนิ ลงวนัที ่
31 สงิหาคม 2551 (และทีไ่ดม้กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การ
เปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบยีนในการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ พ.ศ. 2547 ลงวนัที่ 29 
ตุลาคม 2547 (และที่ได้มกีารแก้ไขเพิม่เติม) (“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรพัย”์) ซึ่งเมื่อพจิารณา
ขนาดรายการดงักล่าวดว้ยวธิกีารค านวณขนาดรายการตามเกณฑ์มลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) ตามงบการเงนิของ
บรษิัทฯ สิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน 2563 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผู้สอบบญัชขีองบรษิทัฯ แล้วนัน้ เป็นมูลค่าสูงสุด โดยมี
มลูค่าเท่ากบัรอ้ยละ 40.22 ตามเกณฑม์ลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) และบรษิทัฯ ไม่มรีายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ของ
บรษิทัฯ ในรอบหกเดอืนทีผ่่านมาทีย่งัไม่ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ ดงันัน้ จงึมมีลูค่าของรายการสงูสุดรวมเท่ากบั
ร้อยละ 40.22 ตามเกณฑ์มูลค่าสนิทรพัย์ทีม่ตีวัตนสุทธิ (NTA) ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 15 หรอืสูงกว่า แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 50 ซึ่ง
จดัเป็นรายการประเภทที่ 2 ตามประกาศเรื่องรายการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งทรพัย์สนิ ดงันัน้ บรษิัทฯ จงึมหีน้าที่ต้อง

ปฏิบตัิตามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ซึ่งก าหนดใหบ้รษิทัฯ มหีน้าที่ต้องจดัท ารายงานและเปิดเผย
สารสนเทศการเขา้ท ารายการดงักล่าวของบรษิทัฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยท์นัท ีโดยมสีารสนเทศอย่างน้อยตามบญัช ี(1) ทา้ย
ประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ รวมถงึจะต้องจดัส่งหนังสอืแจง้ผูถ้อืหุน้ภายใน 21 วนันับแต่วนัทีเ่ปิดเผย
ขอ้มลูต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมสีารสนเทศอย่างน้อยตามบญัช ี(2) 1, 2, 3, 5(3), 7 และ 8 ทา้ยประกาศเรื่องรายการไดม้า
หรอืจ าหน่ายไปซึง่ทรพัยส์นิ อย่างไรกด็ ีเพื่อใหผู้ถ้อืหุน้ไดม้ส่ีวนร่วมในการตดัสนิใจในการเขา้ท าธรุกรรมการซื้อหุน้ดงักล่าว 
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บรษิทัฯ จงึเหน็สมควรทีจ่ะเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ พจิารณาอนุมตัธิุรกรรมการซื้อหุน้ดงักล่าว ทัง้นี้ เมื่อการ
เข้าท าธุรกรรมการซื้อหุ้นได้รบัอนุมตัิจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นแล้ว รายการดงักล่าวจะไม่ถูกนับรวม กับรายการได้มาซึ่ง
สนิทรพัย์อื่นใดที่เกิดขึน้ในครัง้ต่อไป ตามที่ก าหนดไว้ในขอ้ 12 ของประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศ
ไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ พ.ศ. 2547 
ลงวนัที ่29 ตุลาคม 2547 (และทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

นอกจากนี้ ธุรกรรมการซื้อหุน้ขา้งตน้ ยงัเขา้ขา่ยเป็นการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัจดทะเบยีนตามที่
ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนั ลงวนัที ่
31 สงิหาคม 2551 (และทีไ่ดม้กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การ
เปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีเ่กีย่วโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที ่19 พฤศจกิายน 2546 
(และที่ได้มกีารแก้ไขเพิม่เตมิ) (“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั”) โดยเมื่อค านวณมูลค่าของรายการได้มาซึ่งสนิทรพัย์
ดงักล่าวพบว่ามขีนาดรายการเท่ากบั รอ้ยละ 95.70 ของมลูค่าสนิทรพัยม์ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ตามงบการเงนิของบรษิทัฯ 
สิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2563 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชทีีไ่ดร้บัอนุญาต และบรษิทัฯ ไม่มรีายการเกี่ยวโยงกนั
ของบรษิัทฯ ในรอบหกเดอืนทีผ่่านมาที่ยงัไม่ไดร้บัอนุมตัจิากที่ประชุมผูถ้ือหุน้มมีูลค่าของรายการรวมเท่ากบั 660,000,00 บาท 
หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 95.70 ของมลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ตามงบการเงนิของบรษิทัฯ ทีผ่่านการสอบทานจาก
ผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตสิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน 2563  ซึ่งมมีูลค่าเกินกว่า 20 ล้านบาทและ เกินกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่า
สนิทรพัย์ทีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ตามงบการเงนิของบรษิทัฯ ที่ผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต สิน้สุดวนัที ่
30 กันยายน 2563 ซึ่งค านวณได้เท่ากับ 689,644,873 บาท บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องปฏิบตัิตามพระราชบญัญัติบริษัท
มหาชนจ ากดั และประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั ซึง่ก าหนดใหบ้รษิทัฯ มหีน้าทีต่อ้ง 

(1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกบัการได้มาซึ่งสนิทรพัย์ซึ่งเป็นรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัของ
บรษิทัฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทนัท ีโดยมสีารสนเทศอย่างน้อยตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

(2) แต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพื่อท าหน้าทีต่่าง ๆ ทีเ่กี่ยวขอ้ง รวมถงึการให้ความเหน็ตามทีก่ าหนด
ในประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั โดยจดัส่งรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เพื่อ
พิจารณาพร้อมกับจัดส่งหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้น ในการนี้ บริษัทฯ ได้แต่งตัง้ให้ บริษัท อวานการ์ด 
แคปปิตอล จ ากดั ซึ่งเป็นที่ปรกึษาทางการเงินที่ได้รบัความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. เป็นที่ปรึกษา
ทางการเงนิอสิระในการใหค้วามเหน็ต่อผูถ้อืหุน้ในการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ซึง่เป็นรายการทีเ่กีย่ว
โยงกนั 

(3) จดัให้มกีารประชุมผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ เพื่ออนุมตัิรายการได้มาซึ่งสนิทรพัย์ ซึ่งเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกนั
ดงักล่าว โดยจดัส่งหนังสอืนัดประชุมผูถ้อืหุน้ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ล่วงหน้าไมน้่อยกว่าสบิสีว่นัก่อนวนัประชมุผูถ้อืหุน้ 
และต้องไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมด
ของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถ้ือหุ้นทีม่ส่ีวนได้เสยี อนัได้แก่ 
คุณปาลรีฐั ซึ่งมฐีานะเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่รอ้ยละ 61.53 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของบรษิทัฯ และเป็นกรรมการ
ของบรษิทัฯ 

ทัง้นี้ รายละเอยีดของธุรกรรมการซื้อหุน้ดงักล่าว เป็นดงันี้  
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1. วนั เดือน ปี ท่ีเกิดรายการ 

ธุรกรรมดงักล่าวจะเกดิขึน้กต็่อเมื่อ (ก) วนิชยัไดร้บัความยนิยอมจากสถาบนัการเงนิผูส้นับสนุนสนิเชื่อใหส้ามารถ
เปลี่ยนแปลงผูถ้ือหุ้นของวนิชยัตามธุรกรรมการซื้อหุน้  และ (ข) บรษิัทฯ ได้รบัอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที ่
1/2564 ของบรษิทัฯ ซึง่จะจดัขึน้ในวนัที ่27 มกราคม 2564  คาดว่าจะด าเนินการไดแ้ลว้เสรจ็ภายในไตรมาส 1 ปี 2564 

2. คู่สญัญาท่ีเก่ียวข้องและความสมัพนัธก์บับริษทัจดทะเบียน  

ผูจ้ะชือ้ : บรษิทัฯ  

ผูจ้ะขาย : คุณปาลรีฐั หรอืนิตบิุคคลทีคุ่ณปาลรีฐั ถอืหุน้ทัง้หมด 

ลักษณะความสัมพันธ์
ระหว่างกนั 

: คุณปาลรีฐั ถอืเป็นบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ ตามหลกัเกณฑ์ทีก่ าหนดไว้
ในประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั เน่ืองจากคุณปาลรีฐัมฐีานะเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่
ของบรษิทัฯ ที่ถือหุ้นร้อยละ 61.53 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของบรษิทัฯ และเป็น
กรรมการของบรษิทัฯ 

3. ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ  

บรษิทัฯ มคีวามประสงคจ์ะเขา้ลงทุนใน วนิชยั โดยการเขา้ซื้อหุน้จ านวน 2,598,750 หุน้ หรอืเป็นคดิรอ้ยละ 26.25 
ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของวนิชยัจากคุณปาลรีฐั หรอืนิติบุคคลที่คุณปาลรีฐัถือหุ้นทัง้หมด ซึ่งเป็นบุคคลเกี่ยวโยงกนัของ
บรษิัทฯ ในราคา 660,000,000 บาท (หกร้อยหกสบิล้านบาทถ้วน) โดยช าระค่าตอบแทนเป็นเงนิสด โดยสาระส าคญัของ
สญัญาจะซื้อจะขายหุน้สรุปได ้ดงันี้ 

คู่สญัญา 1. นางสาวปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม หรอืนิตบิุคคลทีคุ่ณปาลรีฐัถอืหุน้ทัง้หมด ในฐานะผูข้าย 
2. บรษิทั ไทยแลนดไ์อออนเวคิส ์จ ากดั (มหาชน) ในฐานะผูซ้ื้อ 

หุ้นท่ีซื้อขาย หุน้ทีผู่ข้ายถอืในบรษิทั วนิชยั จ ากดั (“วินชยั”) จ านวนทัง้สิน้ 2,598,750 หุน้ มูลค่าหุน้ทีต่ราไว้
หุน้ละ 100 บาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 26.25 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของวนิชยั 

ราคาซื้อขาย 660,000,000 บาท )หกรอ้ยหกสบิลา้นบาท( โดยตกลงช าระราคาซื้อขายเป็นเงนิสด 
เง่ือนไขบงัคบั
ก่อนท่ีส าคญั 

1. ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของผูซ้ื้อ มมีตอินุมตักิารซื้อและรบัโอนหุน้ทีซ่ื้อขายจากผูข้าย  
2. ณ วนัทีก่ารซื้อขายหุน้เสรจ็สมบูรณ์ ไม่มเีหตุการณ์หรอืการกระท าใด ๆ เกดิขึน้หรอืถูกท า

ใหเ้กดิขึน้หรอืมเีหตุอนัควรจะคาดไดว้่าจะเกดิขึน้ ซึ่งอาจก่อใหเ้กดิผลกระทบในทางลบอย่างมี
นัยส าคญัต่อวนิชยั หรอืขดัขวางการเขา้ท าธุรกรรมการซื้อขายหุน้ทีซ่ื้อขาย 

3. วนิชยัไดร้บัความยนิยอมจากสถาบนัการเงนิผูส้นับสนุนสนิเชื่อใหส้ามารถเปลีย่นแปลงผูถ้ือหุน้
ของวนิชยัตามธุรกรรมการซื้อขายหุน้ทีซ่ื้อขาย 

4. ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของวนิชยั มมีตเิหน็สมควรใหผู้ข้ายสามารถด าเนินการขายและโอนหุน้ที่
ซื้อขายใหแ้ก่ผูซ้ื้อ 

ข้อตกลงกระท า
การอ่ืนๆ 

ภายหลงัการเขา้ลงทุนในหุน้ของวนิชยัเสรจ็สิน้ ผูซ้ื้อมหีน้าทีใ่นการน าหุน้สามญัของวนิชยัไปเป็น
หลกัประกนัของสญัญากูเ้งนิเพื่อใชใ้นการพฒันาโครงการของวนิชยั 
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การบอกเลิก
สญัญา 

- คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายไดต้กลงกนัเป็นหนังสอืใหเ้ลกิสญัญา 
- เมื่อคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งได้ใช้สทิธเิลกิสญัญาอนัเนื่องมาจากการปฏิบตัิผดิสญัญาของ

คู่สญัญาอกีฝ่ายหนึ่ง และคู่สญัญาอกีฝ่ายหนึ่งนัน้มไิดด้ าเนินการแกไ้ขการผดิสญัญาดงักล่าว
ภายใน 7 วนันับแต่ไดร้บัหนังสอืบอกกล่าวจากคู่สญัญาฝ่ายทีม่ไิดผ้ดิสญัญา 

โครงสร้างก่อนเข้าท ารายการ 

   

โครงสร้างหลงัเข้าท ารายการ 

 

4. รายละเอียดของสินทรพัยท่ี์ได้มา 

วนิชยัประกอบกจิการพลงังานหมุนเวยีน โดยลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมภายใต้โครงการร่มเกล้าวนิด์
ฟาร์ม ซึ่งมทีี่ตัง้โครงการอยู่ในอ าเภอนิคมค าสร้อย จงัหวดัมุกดาหาร โครงการร่มเกล้าวนิด์ฟาร์มมกี าลงัการผลติสูงสุด
จ านวน 45.0 เมกะวตัต ์ โดยมกีารเริม่พฒันาตัง้แตปี่ 2559 โครงการร่มเกลา้วนิดฟ์ารม์ด าเนินการผลติกระแสไฟฟ้าผ่านการ
ใชก้งัหนัลมของแบรนดเ์วสทสั (Vestas) ซึง่เป็นผูน้ าดา้นนวตักรรมและเทคโนโลยพีลงังานทดแทน จ านวนทัง้สิน้ 13 ตน้ ซึง่
แต่ละต้นมกี าลงัการผลติ 3.45 เมกะวตัต์ มขีนาดความสูงของเสากงัหนัถงึ 162 เมตร และมใีบพดัทีม่ขีนาดความยาว 68 
เมตร ทัง้นี้ โครงการร่มเกลา้วนิดฟ์ารม์ไดเ้ริม่ด าเนินการเชงิพาณิชย ์(COD) ตัง้แต่วนัที ่1 เมษายน 2562  

วินชัยได้ลงนามในสัญญาซื้อขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement หรือ “PPA”) กับการไฟฟ้าฝ่ายผลิต 
(“กฟผ.”) ขนาดก าลงัการผลติตามสญัญาจ านวน 45.0 เมกะวตัต์ โดยได้รบัการสนับสนุนค่าไฟฟ้าส่วนเพิม่ (Adder) 3.5 
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บาทต่อหน่วย (กิโลวตัต์ - ชัว่โมง) เป็นระยะเวลา 10 ปี ตัง้แต่วนัที่เริม่ด าเนินการเชงิพาณิชย์ โดยสญัญาซื้อขายไฟฟ้า
ดงักล่าวมอีายุสญัญา 5 ปี และต่ออายุไดค้รัง้ละ 5 ปี (Evergreen Contract) ภายหลงัจากจากทีบ่รษิทัฯ เขา้ท าธุรกรรมการ
ซื้อหุน้ของวนิชยัในสดัส่วนร้อยละ 26.25 จากคุณปาลรีฐั หรอืนิตบิุคคลทีคุ่ณปาลรีฐั ถอืหุน้ทัง้หมด วนิชยัจะมสีถานะเป็น
บรษิทัร่วมของบรษิทัฯ  

ข้อมูลทัว่ไปของวินชยั  
ช่ือบริษทั บรษิทั วนิชยั จ ากดั 
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิพลงังานหมุนเวยีน  
ท่ีตัง้ 88 ซอยบางนา-ตราด 30 ถนนเทพรตัน แขวงบางนาใต ้เขตบางนา 

กรุงเทพมหานคร 10260 
เลขท่ีทะเบียนนิติบุคคล  0345555000933 
วนัจดทะเบียนบริษทั 18 ตุลาคม 2555 
ทุนจดทะเบียน 990,000,000 บาท 
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว  818,900,000 บาท 

 

รายชื่อผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 8 ธนัวาคม 2563  

 รายชื่อผู้ถือหุ้น สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) 

1 บรษิทั นทลนิ จ ากดั /1 /3 48.75  4,826,250  
2 นางสาวปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม /1 /3 26.25  2,598,750  
3 Qian Xing Long Company Limited /2 /3 25.00  2,475,000  
 รวม 100.00 9,900,000 

หมายเหตุ:  
1/ ผูถ้อืหุน้ระดบับนสุด (ultimate shareholders) ของบรษิทั นทลนิ จ ากดั (“นทลิน”) ได้แก่ นายเชดิชู ปานบุญหอ้ม นางสาวนีรชา ปานบุญหอ้ม 
นางวไิลศร ีปานบุญหอ้ม นายปวณี ปานบุญหอ้ม Mr. Wang Wei นายชาญณรงค์ ถงึฝัง่ ว่าที่.รต. ชาญวทิย์ อนัคกุล ร.น. นายพรอ้มพงษ์ ชยัศรี
สวสัดิส์ุข นายสมศกัดิ ์รศัมวีริยิะนนท์ นายสุรพล มเีสถยีร และนายสุรศกัดิ ์ใจเยน็  

คุณปาลรีฐั ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ มไิด้เป็นผูถ้อืหุน้ในนทลนิ และไม่ได้ด ารงต าแหน่งกรรมการ หรอืผูบ้รหิารของนทลนิ อย่างไรกด็ ี
นายเชดิชู ปานบุญหอ้ม และนางวไิลศร ีปานบุญหอ้มซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ระดบับนสุดของนทลนิมคีวามสมัพนัธ์เป็นบดิาและมารดาของคุณปาลรีฐั และ
นางสาวนีรชา ปานบุญหอ้ม นายปวณี ปานบุญหอ้ม ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้ระดบับนสุดของนทลนิมคีวามสมัพนัธ์เป็นน้องของคุณปาลรีฐั ดงันัน้ บรษิทั 
นทลนิ จ ากดั นายเชดิชู ปานบุญหอ้ม นางวไิลศร ีปานบุญหอ้ม นางสาวนีรชา ปานบุญหอ้ม นายปวณี ปานบุญหอ้ม เขา้ข่ายเป็นบุคคลเกี่ยวโยง
ของบรษิทัฯ ตามนิยามญาตสินิทของประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องการเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทั
จดทะเบยีนในรายการทีเ่กีย่วโยงกนั พ.ศ. 2546  

ทัง้นี้ ในการเขา้ท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดของบรษิัทฯ โดยสมคัรใจแบบมเีงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) ของคุณปาลีรฐั 
ตัง้แต่วนัที ่3 สงิหาคม 2563 ถงึ 9 กนัยายน 2563 นัน้เป็นการตดัสนิใจเขา้ท าธุรกรรมโดยคุณปาลรีฐัเป็นการส่วนตวั ซึง่นทลนิ นายเชดิชู ปานบุญ
หอ้ม นางสาวนีรชา ปานบุญหอ้ม นางวไิลศร ีปานบุญหอ้ม นายปวณี ปานบุญหอ้ม มไิด้มสี่วนร่วมในการพจิารณา ตดัสนิใจ หรอืร่วมจดัท าค า
เสนอซื้อหลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิทัฯ แต่อย่างใด  

นอกจากนี้ ตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 (และที่ได้มกีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) คุณปาลรีฐัไม่ถอืเป็นบุคคลตามมาตรา 
258 แห่งพ.ร.บ.หลกัทรพัย์ฯ ของนทลนิ นายเชดิชู ปานบุญหอ้ม และนางวไิลศร ีปานบุญหอ้ม เนื่องจากคุณปาลรีฐัเป็นผูบ้รรลุนิตภิาวะแล้ว และ
คุณปาลรีฐัไม่ถอืเป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของนทลนิ เนื่องจาก มไิดเ้ป็นผูถ้อืหุน้ในนทลนิ 
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2/ ผูถ้อืหุน้ระดบับนสุด (ultimate shareholders) ของ Qian Xing Long Company Limited ได้แก่ นายธราภุช คูหาเปรมกิจ (ซึ่งเป็นผูถ้อืหุ้นกลุ่ม
เดียวกับบริษัท เฟิร์ส อัลฟ่า เวนเจอร์ จ ากัด ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นของวินชัยในสดัส่วนร้อยละ 25.00 ตามที่ได้มีการเปิดเผยในไว้ในค าเสนอซื้อ
หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ของคุณปาลรีฐั (ฉบบัวนัที ่31 กรกฎาคม 2563) ทัง้นี้ นายธราภุช คหูาเปรมกจิ มไิดม้คีวามเกีย่วขอ้งกบัคุณปาลรีฐั  

3/ บรษิทั นทลนิ จ ากดั มกีารแต่งตัง้นายเผดจ็ เมธยิานนท ์ด ารงต าแหน่งประธานเจ้าหน้าที่บรหิารของวนิชยั และก าหนดใหเ้ป็นผูร้บัผดิชอบหลกั
ในการก าหนดนโยบาย และก ากบัดูแลการด าเนินงานประจ าวนั (day-to-day operations) ของวนิชยั โดยมกีารท าสญัญาว่าจา้งบรกิารทีป่รกึษาทาง
เทคนิคและบรหิารโครงการกบับรษิทั โพรดจิ ีกรุ๊ป จ ากดั ซึง่มคีุณปาลรีฐัถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 90.00 จ านวนหุน้ทัง้หมดของบรษิทั เป็นตวัแทน
เพื่อด าเนินงานบรหิารโครงการร่มเกล้าตามนโยบายของวนิชยั และคณะกรรมการของวนิชยั และม ีQian Xing Long Company Limited เป็นเพยีงผู้
ถอืหุน้ทีไ่ม่ไดม้สี่วนในการบรหิาร (Passive Shareholders) 

รายชื่อคณะกรรมการ ณ วนัท่ี 8 ธนัวาคม 2563 

 ช่ือ-สกลุ ต าแหน่ง 
1 นายพรอ้มพงษ์ ชยัศรสีวสัดิสุ์ข1/  กรรมการ 
2 นายสมศกัดิ ์รศัมวีริยิะนนท์1/ กรรมการ 
3 นายเผดจ็ เมธยิานนท1์/  กรรมการ 
4 นายธราภชุ คหูาเปรมกจิ2/  กรรมการ 

1/ บรษิทั นทลนิ จ ากดั เป็นผูเ้สนอชื่อบุคคลดงักล่าวในการแต่งตัง้เป็นกรรมการของวนิชยั  
ในปัจจุบนัตามทีคุ่ณปาลรีฐัสถานะเป็นผูถ้อืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 26.25 ของสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของวนิชยั จงึมสีทิธเิสนอชื่อบุคคลเพื่อการ
แต่งตัง้เป็นกรรมการของบรษิทั จ านวน 1 ท่าน จากกรรมการทัง้หมด 4 ท่าน ทัง้นี้ ภายหลงัการการเขา้ซื้อหุน้ของวนิชยัโดยบรษิทัฯ เสรจ็
สมบูรณ์ บรษิทัฯ จะมสีถานะเป็นผูถ้อืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 26.25 ของสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของวนิชยั และบรษิทัฯ จะมสีทิธเิสนอชื่อบุคคล
เพื่อการแต่งตัง้เป็นกรรมการของบรษิทั จ านวน 1 ท่าน จากกรรมการทัง้หมด 4 ท่าน  

2/ บรษิทั เฟิรส์ อลัฟ่า เวนเจอร ์จ ากดั เป็นผูเ้สนอชื่อบุคคลดงักล่าวในการแต่งตัง้เป็นกรรมการของวนิชยั 

ข้อมูลทางการเงินของบริษทั วินชยั จ ากดั 

(หน่วย: ล้านบาท เว้นแต่ท่ีแสดงเป็นอย่าง
อ่ืน) 

งบการเงินงวดปี (ตรวจสอบแล้ว) 
งบการเงิน 

งวดไตรมาส/3 
ส้ินสุด  

31 ธ.ค. 2560/1 
ส้ินสุด  

31 ธ.ค. 2561/2 
ส้ินสุด  

31 ธ.ค. 2562 /2 
ส้ินสุด  

30 ก.ย. 2563 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

 

 

 

 

สนิทรพัยร์วม  311.14 2,522.92 3,849.30 3,825.51 
หนี้สนิรวม  25.76 1,792.66 2,860.13 2,786.17 
ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้  400.00 818.90 818.90 818.90 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  285.38 794.61 989.17 1,057.34 
งบก าไรขาดทุน 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า - - 595.50 414.82 
ตน้ทุนขาย - - (164.54) (141.18) 
ก าไรขัน้ต้น - - 430.96 271.65 
รายไดอ้ื่น 0.07 0.07 0.26 0.78 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (5.33) (38.69) (67.19) (6.90) 
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(หน่วย: ล้านบาท เว้นแต่ท่ีแสดงเป็นอย่าง
อ่ืน) 

งบการเงินงวดปี (ตรวจสอบแล้ว) 
งบการเงิน 

งวดไตรมาส/3 
ส้ินสุด  

31 ธ.ค. 2560/1 
ส้ินสุด  

31 ธ.ค. 2561/2 
ส้ินสุด  

31 ธ.ค. 2562 /2 
ส้ินสุด  

30 ก.ย. 2563 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงิน
และภาษีเงินได้ 

(5.26) (38.61) 364.03 265.53 

ตน้ทุนทางการเงนิ - - (105.68) (96.60) 

ภาษเีงนิได ้ - 0.02 0.57 - 

ก าไรสุทธิ  (5.26) (38.59) 258.91 168.93 
จ านวนหุน้รวม (ลา้นหุน้) 4.00 9.90 9.90 9.90 
ก าไรสุทธติ่อหุน้ (บาท) (1.32) (3.89) 26.15 17.06 
เงนิปันผลต่อหุน้ (บาท) 0.00 0.00  0.00  10.10  
มลูค่าตามบญัชตี่อหุน้ (บาท) 71.35 80.26 99.92 106.80 

หมายเหตุ:  1/ ขอ้มูลทางการเงนิของบรษิทัแสดงฐานะทางการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 และงบก าไรขาดทุนส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดียวกนั 
จดัท าขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิส าหรบักจิการทีไ่ม่มสี่วนไดเ้สยีสาธารณะ ผ่านการตรวจสอบโดยนางสาวสุขุมาภรณ์ วงศอ์รยิาพร 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที่ 4843 

2/ ข้อมูลทางการเงนิของบรษิทัแสดงฐานะทางการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 และงบก าไรขาดทุนส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนั 
จดัท าขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิส าหรบักิจการที่มสี่วนได้เสยีสาธารณะ ผ่านการตรวจสอบโดยนางสาวสุขุมาภรณ์ วงศ์อรยิาพร 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที่ 4843 
 3/ ข้อมูลทางการเงนิของบรษิทัแสดงฐานะทางการเงนิ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2563 และงบก าไรขาดทุนส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนั 
จดัท าขึน้โดยฝ่ายบรหิารของบรษิทั ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิส าหรบักจิการทีม่สี่วนไดเ้สยีสาธารณะ 

การเขา้ท ารายการดงักล่าวเขา้ขา่ยเป็นรายการไดม้าซึง่ทรพัยส์นิตามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย์ 
ซึง่เมื่อพจิารณาขนาดรายการดงักล่าวดว้ยวธิกีารค านวณขนาดรายการตามเกณฑ์มูลค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิเปรยีบเทยีบกบั
มูลค่าสนิทรพัย์ทีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิัทฯ ตามงบการเงนิของบรษิทัฯ สิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2563 ซึ่งผ่านการสอบทานจาก
ผู้สอบบญัชขีองบรษิัทฯ แล้วนัน้ เป็นมูลค่าสูงสุด โดยมมีูลค่าเท่ากับร้อยละ 40.22 ตามเกณฑ์มูลค่าสินทรพัย์ที่มตีวัตนสุทธิ 
(NTA) และบรษิทัฯ ไม่มรีายการไดม้าซึ่งสนิทรพัยข์องบรษิทัฯ ในรอบหกเดอืนทีผ่่านมาทีย่งัไม่ไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้  
ดงันี้ จงึมมีูลค่าของรายการสูงสุดรวมเท่ากบัรอ้ยละ 40.22 ตามเกณฑ์มูลค่าสนิทรพัย์ทีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 15 
หรอืสูงกว่า แต่ต ่ากว่าร้อยละ 50 ซึ่งจดัเป็นรายการประเภทที่ 2 ตามประกาศเรื่องรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัย์สิน 
ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมหีน้าทีต่้องปฏบิตัติามประกาศรายการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ซึ่งก าหนดใหบ้รษิทัฯ มหีน้าทีต่้อง
จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการดงักล่าวของบรษิทัฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยท์นัท ีโดยมสีารสนเทศอย่างน้อย
ตามบญัช ี(1) ทา้ยประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย์ รวมถงึจะตอ้งจดัส่งหนังสอืแจง้ผูถ้อืหุน้ภายใน 21 วนันับแต่
วนัที่เปิดเผยข้อมูลต่อตลาดหลักทรพัย์ฯ โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตามบญัชี (2) 1, 2, 3, 5(3), 7 และ 8 ท้ายประกาศเรื่อง
รายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยส์นิ อย่างไรกด็ ีเพื่อใหผู้ถ้อืหุน้ไดม้ส่ีวนร่วมในการตดัสนิใจในการเขา้ท าธุรกรรมการซื้อหุน้
ดงักล่าว บรษิทัฯ จงึเหน็สมควรทีจ่ะเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ พจิารณาอนุมตัธิุรกรรมการซื้อหุน้ดงักล่าว 
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5. การค านวณขนาดของรายการ 

5.1 การค านวณขนาดของรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย ์

 การค านวณขนาดรายการตามประกาศรายการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์ อ้างอิงจากงบการเงนิของบริษัทฯ 
สิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2563 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชขีองบรษิทัฯ และมูลค่ารวมของสิง่ตอบแทน รวมถงึงบ
การเงนิของวนิชยั สิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2563 ซึง่ถูกจดัท าโดยผูบ้รหิารของวนิชยั โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

หลกัเกณฑ ์ สูตรค านวณ การค านวณ ขนาด
รายการ 

1. เกณฑม์ลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตน
สุทธ ิ(Net tangible asset – NTA) 

NTA ของสนิทรพัยท์ีไ่ดม้า x สดัส่วนทีไ่ดม้า x 100.0 
NTA ของบรษิทัฯ 

1,056,752,917  x 26.25%  
689,644,873 

 

40.22% 

2. เกณฑก์ าไรสุทธจิากการ
ด าเนินงาน 

ก าไรสุทธขิองสนิทรพัยท์ไีดม้า x สดัส่วนทีไ่ดม้า x 100.0 
ก าไรสุทธขิองบรษิทัฯ 

ไม่สามารถค านวณไดเ้นื่องจาก
บรษิทัมผีลการด าเนินงานขาดทุน 

N/A 

3. เกณฑม์ลูค่ารวมของสิง่ตอบแทน มลูค่ารวมของสิง่ตอบแทน x 100 
สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ 

660,000,000 
1,724,957,558 

 

38.26% 

4. เกณฑม์ลูค่าหุน้ทุนทีอ่อกเพื่อ
ช าระราคาสนิทรพัย ์

จ านวนหุน้ทีอ่อกเพือ่ช าระค่าสนิทรพัย ์x 100 
จ านวนหุน้ทีอ่อกและช าระแลว้ของบรษิทัฯ 

ไม่สามารถค านวณไดเ้นื่องจากไม่มี
การออกหุน้เพื่อช าระค่าสนิทรพัย ์

N/A 

มูลค่าสนิทรพัย์ทีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) ของวนิชยั ถูกค านวณจากงบการเงนิของวนิชยั ณ วนัที ่30 กนัยายน 2563 
ซึง่ถูกจดัท าโดยผูบ้รหิารของวนิชยั มรีายละเอยีดดงันี้ 

งบการเงินรวม  (หน่วย : บาท) 
สนิทรพัยร์วม 3,825,505,109 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (ค่าความนิยม และสนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช)ี 583,731 
หนี้สนิรวม 2,768,168,461 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย - 
สนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) 1,056,752,917 

5.2 การค านวณขนาดของรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

เนื่องจากคุณปาลรีฐัเป็นบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ ดงันัน้ รายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ของบรษิทัฯ ขา้งต้น จะเขา้
ข่ายเป็นการเขา้ท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนัของบรษิทัจดทะเบยีนตามประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั โดยอ้างองิจากงบการเงนิของ
บรษิทัฯ สิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน 2563 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผู้สอบบญัชขีองบรษิทัฯ และมูลค่ารวมของสิง่ตอบแทน รวมถงึ
งบการเงนิของวนิชยั สิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน 2563 ซึง่ถูกจดัท าโดยผูบ้รหิารของวนิชยั โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

สินทรพัยท่ี์ได้มา มูลค่ารวมของส่ิงตอบ
แทน  
(บาท) 

มูลค่าท่ีใช้ในการ
คานวณขนาดรายการ 

(บาท) 

มูลค่าสินทรพัยท่ี์มี
ตวัตนสุทธิของบริษทั

ฯ (บาท) 

ร้อยละของมูลค่า
สินทรพัยสุ์ทธิของ

บริษทัฯ 
หุน้สามญัของวนิชยัใน
สดัส่วนรอ้ยละ 26.25 

660,000,000 660,000,000 689,644,873 95.70 
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=  660,000,000 /  689,644,873  =  95.70 % 
มลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2563 ปรากฏดงันี้ 

งบการเงินรวม  (หน่วย : บาท) 
สนิทรพัยร์วม 1,724,957,558 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (ค่าความนิยม และสนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช)ี 51,636,329 
หนี้สนิรวม 983,676,296 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย 60 
สนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) 689,644,873 

ทัง้นี้ บรษิัทฯ ไม่มรีายการเกี่ยวโยงอื่นใดที่เกิดขึ้นในหกเดอืนก่อนวนัที่มกีารตกลงเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ที่ยงั
ไม่ได้รบัอนุมตัิจากที่ประชุมผู้ถือหุน้เป็นผลให้ขนาดรายการรวมคดิเป็นจ านวนทัง้สิ้นร้อยละ 95.70 ดงันัน้ ในการเขา้ท า
รายการได้มาซึ่งสนิทรพัย์ บรษิัทฯ จงึมหีน้าทีต่้องปฏิบตัิตามพระราชบญัญตับิรษิัทมหาชนจ ากดั และประกาศรายการที่
เกีย่วโยงกนัซึง่ก าหนดใหบ้รษิทัฯ มหีน้าทีต่อ้ง 

(1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกบัการได้มาซึ่งสนิทรพัย์ซึ่งเป็นรายการทีเ่กี่ยวโยงกนัของ
บรษิทัฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทนัท ีโดยมสีารสนเทศอย่างน้อยตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

(2) แต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพื่อท าหน้าทีต่่าง ๆ ทีเ่กี่ยวขอ้ง รวมถงึการใหค้วามเหน็ตามทีก่ าหนด
ในประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั โดยจดัส่งรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เพื่อ
พิจารณาพร้อมกับจัดส่งหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้น ในการนี้ บริษัทฯ ได้แต่งตัง้ให้ บริษัท อวานการ์ด 
แคปปิตอล จ ากดั ซึง่เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. เป็นทีป่รกึษา
ทางการเงนิอสิระในการใหค้วามเหน็ต่อผูถ้อืหุน้ในการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัยซ์ึ่งเป็นรายการที่
เกีย่วโยงกนั 

(3) จดัใหม้กีารประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่ออนุมตัริายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ ซึ่งเป็นรายการทีเ่กี่ยวโยง
กนัดงักล่าว โดยจดัส่งหนังสอืนัดประชุมผูถ้อืหุน้ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ล่วงหน้าไม่น้อยกว่าสบิสีว่นัก่อนวนัประชุม
ผูถ้อืหุน้ และต้องไดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่าสามในสีข่องจ านวนเสยีง
ทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 

6. มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน 

ในการเขา้ลงทุนครัง้นี้ บรษิัทฯ จะช าระค่าตอบแทนในการซื้อหุ้นสามญัของวนิชยัในสดัส่วนร้อยละ 26.25 ของ
จ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั เป็นเงนิสดจ านวนรวมทัง้สิน้ 660,000,000 บาทใหแ้ก่ คุณปาลรีฐั หรอืนิตบิุคคลทีคุ่ณปาลรีฐั
ถอืหุน้ทัง้หมดโดยจะเป็นการช าระเตม็จ านวน ณ วนัทีธุ่รกรรมการซื้อหุน้สามญัของวนิชยัเสรจ็สมบูรณ์ ซึง่คาดว่าจะเกดิขึน้
ภายในไตรมาสที ่1 ปี 2564 

7. เกณฑท่ี์ใช้ในการก าหนดมูลค่าส่ิงตอบแทน 

การก าหนดมูลค่าสิง่ตอบแทนของการซื้อหุน้สามญัของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 26.25 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ
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วนิชยันัน้ บรษิทัฯ พจิารณาเปรยีบเทยีบกบัมูลค่ายุตธิรรมของสิง่ทีไ่ดร้บัมาซึ่งไดแ้ก่หุน้สามญัของวนิชยัในสดัส่วนร้อยละ 
26.25 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยั  

โดยที่เกณฑ์ที่ใช้ในการก าหนดมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามญัของวนิชยัในสดัส่วนร้อยละ 26.25 ของจ านวนหุ้น
ทัง้หมดของวนิชยัทีจ่ะไดม้าถูกประเมนิ โดยอา้งองิวธิกีารค านวณตามวธิคีดิลดกระแสเงนิสด เน่ืองจากวนิชยัประกอบธุรกจิ
โรงไฟฟ้าพลงังานลม ซึ่งมสีญัญาการด าเนินธุรกจิในระยะยาว และมกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงานทีค่่อนขา้งแน่นนอน 
ดังนัน้ บริษัทฯ เห็นว่าการประเมินมูลค่าด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ เป็นวิธีที่สามารถสะท้อนถึง
ความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดของวนิชยัไดอ้ย่างด ีและสามารถสะทอ้นถงึมลูค่าทีแ่ทจ้รงิของหุน้ของวนิชยัได ้ทัง้นี้ 
บรษิัทฯ ประเมนิมูลค่ายุตธิรรมของมูลค่าหุน้สามญัของวนิชยับนขอ้มูล ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2563 ซึ่งวนิชยัมหีนี้สนิทีม่ี
ภาระดอกเบี้ยรวมทัง้สิน้จ านวน 2,526.00 ล้านบาท โดยราคายุตธิรรมองหุน้สามญัของวนิชยัในสดัส่วนรอ้ยละ 26.25 ของ
จ านวนหุน้ทัง้หมดของวนิชยัทีป่ระเมนิไดอ้ยู่ในช่วง 720.99 – 880.37 ล้านบาท โดยรายละเอยีดของสมมตฐิานทีใ่ชใ้นการ
ประเมนิมลูค่าเป็นไปตามตารางสรุปดา้นล่าง  

สมมติฐานหลกั รายละเอียด 

รายไดจ้ากการจ าหน่าย
ไฟฟ้า 

สมมติฐานในการผลิตกระแสไฟฟ้าจะอ้างอิงจากรายงานที่ปรึกษาทางด้านเทคนิคของ
โครงการลงวนัที ่20 มนีาคม 2561 โดยทีป่รกึษาทางดา้นเทคนิคไดท้ าการตดิตัง้เสาวดัลม
จ านวน 2 ตน้ในบรเิวณพืน้ทีโ่ครงการเพื่อตรวจวดั และวเิคราะหแ์รงลมเป็นระยะเวลา 3 ปี 
(เริม่ตัง้แต่วนัที ่19 มนีาคม 2557 ถงึวนัที ่24 เมษายน 2560) 

ระยะเวลาประมาณการ: 

ระยะเวลาการประมาณการทางการเงนิของโครงการร่มเกล้าวนิด์ฟาร์มอยู่ทีร่ะยะเวลา 23 
ปี 6 เดอืน เริม่ตัง้แต่ 30 กนัยายน ปี 2563 – 30 มนีาคม 2587 ซึ่งเป็นไปตามอายุการใช้
งานของอุปกรณ์ผลิตไฟฟ้าด้วยพลงังานลมซึ่งเท่ากับ 25 ปี เริ่มตัง้แต่วนัที่ COD ตาม
รายงานทีป่รกึษาทางดา้นเทคนิคของโครงการ 

ปรมิาณผลติกระแสไฟฟ้า:  

อา้งองิจากขอ้มลูความสามารถในการผลติไฟฟ้าของโครงการร่มเกลา้วนิดฟ์ารม์ในรอบ 12 
เดอืนล่าสุด (ตัง้แต่พฤศจกิายน 2562 ถงึตุลาคม 2563) เป็นจ านวนรวมทัง้สิน้อยู่ที ่121.5 
กกิะวตัต์-ชัว่โมง ซึ่งอยู่ในระดบัทีเ่ทยีบเคยีงไดก้บัขอ้มลูการประเมนิคุณภาพและปรมิาณ
ลมของโครงการร่มเกล้าวนิด์ฟาร์มของทีป่รกึษาทางด้านเทคนิค บนระดบัความเชื่อมัน่
รอ้ยละ 90 (P90) ทีจ่ะมกีระแสลมทีจ่ะท าให้สามารถผลติพลงังานไฟฟ้าสุทธไิดไ้ม่ต ่ากว่า 
121.0 กกิะวตัต์-ชัว่โมงต่อปี (เป็นจ ำนวนพลงังำนไฟฟ้ำสุทธภิำยหลงัหกัอตัรำกำรสูญเสยี
พลงังำนของสำยส่งทีร่อ้ยละ 1.40 ต่อปี) 

นอกจากนี้ ก าหนดให้ประสทิธภิาพของกงัหนัลมเท่ากบัร้อยละ 99.00 ต่อปี อ้างอิงจาก
ประมาณการของบรษิัทฯ และเผื่ออตัราการสูญเสยีพลงังานของสายส่ง (Transmission 
Line) ทีร่อ้ยละ 1.40 ต่อปี อา้งองิจากรายงานทีป่รกึษาทางดา้นเทคนิคของโครงการ 



ส่ิงท่ีส่งมาด้วย 2 

สิ่งที่ส่งมาด้วย 2 หน้า 12 

 

สมมติฐานหลกั รายละเอียด 

 หน่วย โครงการร่มเกลา้วนิด์
ฟารม์ 

ก าลงัการผลติต่อกงัหนั 1 ตน้ เมกะวตัต ์ 3.45 
จ านวนกงัหนัลมของโครงการ ตน้ 13 
ก าลงัการผลติตดิตัง้ของโครงการ เมกะวตัต ์ 44.85 
ความสงูกงัหนั (Hub Height) เมตร 162 
ขนาดเสน้ผ่านศูนยก์ลางใบพดั เมตร 67 
พลังงานสุทธิที่ผลิตได้ต่อปีที่ระดับ 
P501/ 

กกิะวตัต-์
ชัว่โมงต่อปี 

144.0 

พลงังานสุทธทิีผ่ลติไดต้่อปีทีร่ะดบั 
P752/ 

132.8 

พลงังานสุทธทิีผ่ลติไดต้่อปีทีร่ะดบั 
P903/ 

122.7 

หมายเหตุ  1/ P(50) หมายถึงบนความเชื่อมัน่ที่ร้อยละ (50) ที่บริเวณโครงการจะมี
พลงังานลมทีจ่ะท าใหส้ามารถผลติพลงังานไฟฟ้าสุทธใินระดบัทีไ่ม่ต ่ากว่าจ านวนพลงังาน
สุทธทิี่ผลติได้ในแต่ละปี (หรอืเทยีบเท่ากบั 142.0 กิกะวตัต์-ชัว่โมงต่อปี ภายหลงัหกัค่า
เผื่ออตัราการสญูเสยีพลงังานของสายส่งรอ้ยละ 1.40 ต่อปี) 

2/ P(75) หมายถงึบนความเชื่อมัน่ทีร่อ้ยละ (75) ทีบ่รเิวณโครงการจะมพีลงังาน
ลมที่จะท าใหส้ามารถผลติพลงังานไฟฟ้าสุทธใินระดบัที่ไม่ต ่ากว่าจ านวนพลงังานสุทธทิี่
ผลติไดใ้นแต่ละปี (หรอืเทยีบเท่ากบั 130.9 กกิะวตัต-์ชัว่โมงต่อปี ภายหลงัหกัค่าเผื่ออตัรา
การสญูเสยีพลงังานของสายส่งทีร่อ้ยละ 1.40 ต่อปี) 

3/ P(90) หมายถงึบนความเชื่อมัน่ทีร่อ้ยละ (90) ทีบ่รเิวณโครงการจะมพีลงังาน
ลมที่จะท าใหส้ามารถผลติพลงังานไฟฟ้าสุทธใินระดบัที่ไม่ต ่ากว่าจ านวนพลงังานสุทธทิี่
ผลติไดใ้นแต่ละปี (หรอืเทยีบเท่ากบั 121.0 กกิะวตัต-์ชัว่โมงต่อปี ภายหลงัหกัค่าเผื่ออตัรา
การสญูเสยีพลงังานของสายส่งทีร่อ้ยละ 1.40 ต่อปี) 

อตัรารบัซื้อไฟฟ้า:  

อตัรารบัซื้อไฟฟ้าถูกอา้งองิตามประกาศของ กฟผ. เรื่อง อตัราการรบัซื้อไฟฟ้าจากผูผ้ลติ
ไฟฟ้ารายเลก็ (SPP) ประเภทสญัญา Non-firm ซึง่เป็นอตัราค่าไฟฟ้าขายส่งตามช่วงเวลา
ของการใช ้( Time of Use Rate : TOU ) ณ ระดบัแรงดนั 11-33 กโิลโวลต ์โดยมอีตัราคา่
ไฟฟ้าขายส่งทีช่่วง Peak เท่ากบั 4.2243 บาทต่อหน่วย (กโิลวตัต ์- ชัว่โมง) และอตัราค่า
ไฟฟ้าขายส่งทีช่่วง Off-peak เท่ากบั 2.3567 บาทต่อหน่วย (กโิลวตัต์ - ชัว่โมง) รวมกบั
ค่าไฟฟ้าตามสูตรการปรบัอตัราค่าไฟฟ้าโดยอตัโนมตัขิายส่งเฉลี่ย (Ft ขายส่งเฉลี่ย) หกั
ภาระค่าส่งผ่านในรอบ 12 เดือนล่าสุด (ตัง้แต่พฤศจิกายน 2562 ถึงตุลาคม 2563) ซึ่ง
เท่ากบั  -0.2308 โดยก าหนดให้มอีตัราขายไฟฟ้าในช่วง Peak และช่วง Off-peak เป็น
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สดัส่วนรอ้ยละ 24.12 และ รอ้ยละ 75.88 ตามล าดบั และก าหนดใหก้ารเตบิโตของอตัรา
รบัซื้อไฟฟ้าทีร่อ้ยละ 1.50 ต่อปี 

อตัราค่าไฟฟ้าส่วนเพิม่ (Adder): 

ตามสญัญาระหว่างวนิชยักบั กฟผ. ก าหนดใหว้นิชยัไดร้บัการสนับสนุนค่าไฟฟ้าส่วนเพิม่ 
(Adder) 3.50 บาทต่อหน่วย (กิโลวัตต์ - ชัว่โมง) เป็นระยะเวลา 10 ปี ตัง้แต่วันที่ 1 
เมษายน 2563 ซึง่เป็นวนัทีเ่ริม่ด าเนินการเชงิพาณิชย ์จนถงึวนัที ่1 เมษายน 2573 

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน
และบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้า  
(Service Availability 
Agreement) 

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานและบ ารุงรักษาโรงไฟฟ้า ประกอบด้วยการบ ารุงรักษา
โรงไฟฟ้า (Scheduled Maintenance) การปรบัปรุงและเขา้ซ่อมแซมเครื่องมอืและอุปกรณ์
จากขอ้ผดิพลาดทีเ่กดิขึน้ (Unscheduled Maintenance)  การดแูลรกัษาผ่านระบบควบคมุ
และจัดการจากระยะไกล (Remote Surveillance) การรายงานผลการด าเนินงานและ
บ ารุงรกัษา (Reporting) รวมถงึการจดัหาอะไหล่และวสัดุส ารองคลงั (Spare parts) โดย
อตัราค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานและบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้าถูกอ้างองิจากขอ้มลูทีเ่กดิขึน้ใน
อดีต (ตัง้แต่เมษายน 2562 ถึงกันยายน 2563) ซึ่งเป็นไปตามอตัราค่าจ้างบนสญัญา
บ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้า (Service Availability Agreement) กับ Vestas Wind Technology 
(Thailand) Limited ซึ่งเป็นบรษิัทในเครอืเดยีวกบัผูผ้ลติกงัหนัลมของโครงการ (Vestas 
Asia Pacific A/S) โดยก าหนดใหม้กีารเตบิโตของค่าใชจ้่ายรอ้ยละ 2.00 ต่อปี 

ค่าใช้จ่ายจากการน าส่งเงิน
เขา้กองทุนพฒันาไฟฟ้า 

ตามประกาศคณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน เรื่อง การน าส่งเงนิเขา้กองทุนพฒันา
ไฟฟ้าส าหรบัผู้รบัใบอนุญาตประกอบกิจการไฟฟ้าประเภทใบอนุญาตผลติไฟฟ้า พ.ศ.
2553 ไดก้ าหนดใหผู้ท้ีไ่ดร้บัใบอนุญาตผลติไฟฟ้าน าส่งเงนิเขา้กองทุนส าหรับผูผ้ลติไฟฟ้า
ในอตัราที่ก าหนด โดยวินชยัในฐานะผู้ด าเนินการโครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์ม ซึ่งเป็น
โรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนประเภทพลงังานลม ต้องน าส่งเงินเขา้กองทุนดงักล่าวใน
อตัรา 0.01 บาท ต่อหน่วย (กโิลวตัต ์- ชัว่โมง) พลงังานไฟฟ้าทีจ่ าหน่ายใหก้ฟผ. 

ค่าเสื่อมราคา ก าหนดให้ใช้วธิเีส้นตรงตามอายุการใช้งานของอุปกรณ์ผลิตไฟฟ้าด้วยพลงังานลม  ซึ่ง
เท่ากบั 25 ปี นับจากวนั COD 

ค่าเช่าทีด่นิต่อปี อ้างอิงตามอัตราค่าเช่าที่ดินของพื้นที่ในการด าเนินโครงการที่เกิดขึ้นในอดีต (ตัง้แต่
เมษายน 2562 ถึงกนัยายน 2563) ซึ่งเป็นไปตามสญัญาเช่าที่ดนิระหว่างวนิชยักบักรม
พฒันาสงัคมและสวสัดกิาร และกลุ่มบุคคลในพืน้ทีซ่ึ่งไม่มคีวามเกี่ยวขอ้งกบัวนิชยั โดยมี
การเตบิโตรอ้ยละ 7.00 ทุก 5 ปีนับจากวนัทีเ่ริม่ด าเนินการเชงิพาณิชย์ 

ค่าเบีย้ประกนัภยั จากขอ้มลูค่าใชจ้่ายเบีย้ประกนัภยัวนิาศภยั และความเสีย่งทุกชนิด (All Risks Insurance) 
ที่เกิดขึ้นในอดตี (ซึ่งเป็นอตัราเบี้ยประกนัของกรมธรรม์ฉบบัใหม่ เริม่ตัง้แต่ 1 มถิุนายน 
2563) โดยก าหนดใหม้กีารเตบิโตของค่าใชจ้่ายรอ้ยละ 2.00 ต่อปี 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 
(SG&A) 

จากข้อมูลค่าใช้จ่ายในการบริหารที่เกิดขึ้นในอดีต (ตัง้แต่เมษายน 2562 ถึงกันยายน 
2563) อาทเิช่น ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกบัพนักงานและที่ปรกึษาในการบรหิารโครงการ ค่าเช่า
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สมมติฐานหลกั รายละเอียด 

ส านักงานและค่ าใช้จ่ายส านักงาน ค่าท าบัญชี และค่า จัดท า  Corporate Social 
Responsibility (CSR) โดยก าหนดใหม้กีารเตบิโตของค่าใชจ้่ายรอ้ยละ 2.00 ต่อปี 

ขอ้สมมตฐิานเกี่ยวกบัเงนิได้
นิตบิุคคล 

โครงการร่มเกล้าวนิด์ฟารม์ไดร้บัการลดหย่อนภาษนีิตบิุคคลจาก BOI ส าหรบัก าไรสุทธทิี่
ได้จากการประกอบกิจการที่ได้รบัการส่งเสรมิ โดยมีระยะเวลา  8 ปี นับจากวนัที่เริม่มี
รายได้จากการประกอบกิจการ ซึ่งตรงกับ ณ วันที่ 1 เมษายน 2562 ไปจนถึงวนัที่ 1 
เมษายน 2570 และให้ได้รบัการลดหย่อนภาษีนิตบิุคคลจาก BOI ส าหรบัก าไรสุทธทิี่ได้
จากการประกอบกิจการที่ได้รับการส่งเสริม ในอัตราร้อยละ  50 ของอัตราปกติ เป็น
ระยะเวลาต่อไปอกี 5 ปี ไปจนถงึวนัที ่1 เมษายน 2575 

ขอ้สมมตฐิานเกีย่วกบัเงนิ
กูย้มื 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2563 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยซึ่งไดร้บัจากสถาบนัการเงนิแห่งหนึ่ง 
รวมทัง้สิน้ 2,526.00 ลา้นบาท และมกี าหนดการจ่ายคนืเงนิตน้ทุก 6 เดอืน เริม่ตัง้แต่วนัที่ 
30 มถิุนายน 2563 ออกไปเป็นระยะเวลา 9 ปี โดยมอีตัราดอกเบีย้เฉลีย่อยู่ทีร่อ้ยละ 4.34 

อตัราการคดิลด  อตัราคดิลดทีใ่ชใ้นการค านวณมลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด ไดม้าจากการค านวณ
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) 
ตามโครงสรา้งทุนของโครงการในแต่ละปี ซึง่ถูกประมาณการจากค่าเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักของ
ตน้ทุนของหนี้ (Kd) และตน้ทุนของทุน (Ke) ของโครงการในแต่ละปี โดยที ่

Risk Free Rate (Rf) ถูกอ้างองิจากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลอายุ 15 ปี ซึ่ง
เป็นอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลทีม่สีภาพคล่อง โดยมอีตัราผลตอบแทนรอ้ยละ 
1.60 ต่อปี (ขอ้มลู ณ วนัที ่4 ธนัวาคม 2563)  

Beta (β) ถกูอา้งองิจากค่าความแปรปรวนระหว่างผลตอบแทนของตลาดหลกัทรพัยฯ์ กบั
ค่าเฉลี่ยผลตอบแทนของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในอุตสาหกรรมพลงังาน
หมุนเวยีนที่มรีายได้หลกัจากการจ าหน่ายไฟฟ้าในรูปแบบพลงังานแสงอาทติย์หรือลม 
ได้แก่ GUNKUL, EA, EP, SPCG, SSP, SUPER และ TSE บนข้อมูลย้อนหลัง 5 ปี 
จนถึงวันที่ 4 ธันวาคม 2563 โดยค่าเฉลี่ย Unlevered Beta เท่ากับ 0.42 และท าการ
ค านวณกลบัเป็น Levered Beta โดยใชอ้ตัราส่วนของหนี้สนิต่อทุนในแต่ละปีของโครงการ
ร่มเกลา้วนิดฟ์ารม์ 

โดยที่ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: 
WACC) ทีร่อ้ยละ 7.29 – 9.15 ตามโครงสรา้งทุนของโครงการในแต่ละปี  

มลูค่าของกระแสเงนิสด
หลงัจากช่วงระยะเวลา
ประมาณการ (Terminal 
Value) 

ก าหนดให้ไม่มีมูลค่าของกระแสเงินสดหลังช่วงระยะประมาณการ (Terminal Value 
เท่ากบัศูนย)์ เมื่อสิน้สุดอายุการใชง้านของอุปกรณ์ผลติไฟฟ้าดว้ยพลงังานลม (ครบปีที ่25 
หลงัจาก COD) ก าหนดใหส้มมตฐิานใหค้่ารือ้ถอนโครงการเท่ากบัมลูค่าซาก 

จากการประเมนิพบว่ามูลค่าปัจจุบนัของธุรกิจโรงไฟฟ้าลม (Enterprise Value) ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2563  มี
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มลูค่าเท่ากบั 5,244.86 ลา้นบาท  

สรุปมูลค่าส่วนของผูถ้ือหุ้นในกิจการ ด้วยวธิมีูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow) ณ วนัที่ 
30 กนัยายน 2563 (หน่วย : ลา้นบาท) 

มลูค่าธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานลม (Enterprise Value) 5,244.86 
หกั หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้รวม (2,526.00) 
บวก เงนิสดและเงนิเทยีบเท่าเงนิสดรวม 331.31  
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นในกิจการ 3,050.17 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 26.25 800.67 
การวิเคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) ของมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นใน
สดัส่วนร้อยละ 26.25 จากผลกระทบของการปรบัตัวเพิ่มขึ้น หรือลดลงของ
ปริมาณผลิตกระแสไฟฟ้าของโครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์มที่ร้อยละ  5.0 จาก
สมมตฐิานทีค่าดการณ์ไวใ้นแต่ละปี 

720.99 – 880.37 

8. ผลประโยชน์ท่ีคาดว่าบริษทัจะได้รบั 

จากผลประกอบการของบรษิทัฯ ขึน้อยู่กบักจิการหลกัปัจจุบนัของบรษิทัฯ ซึง่ไดแ้ก่ ธุรกจิผลติและจ าหน่ายสงักะสี
และผลติภณัฑ์อื่นทีเ่กี่ยวขอ้ง ซึ่งไดร้บัผลกระทบจากเศรษฐกจิและอุตสาหกรรม ท าใหม้รีายไดแ้ละผลก าไรทีไ่ม่แน่นอน อนั
เหน็ไดจ้ากผลประกอบการ 3 ไตรมาสบนงบก าไรขาดทุนล่าสุด ไดแ้ก่ ไตรมาสที ่1 ปี 2563 ไตรมาสที ่2 ปี 2563 ไตรมาสที ่3 ปี 
2563 แสดงผลขาดทุนอย่างต่อเนื่อง ถึงแม้ว่าในไตรมาสที่ 3 ปี 2563 บรษิัทฯ ได้มีการเขา้ลงทุนในกลุ่มกิจการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย ์ซึง่มกี าลงัการผลติไฟฟ้า 7.825 เมกะวตัต ์ซึง่เป็นโครงการทีม่ขีนาดไม่ใหญ่มาก ผลการด าเนินงานของ
กลุ่มกจิการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ใหก้บับรษิทัฯ ยงัคงไม่สามารถพลกิผลขาดทุนของบรษิทัฯ มาเป็นก าไรได้ 

ดงันัน้ บริษัทฯ คาดว่าการเข้าลงทุนในหุ้นสามญัของวนิชยั จะท าให้บรษิัทสามารถรบัรู้ส่วนแบ่งผลก าไรตาม
สดัส่วนการถอืหุน้ของวนิชยั และ / หรอืผลตอบแทนจากเงนิปันผลของวนิชยั จากผลการด าเนินงานของโครงการร่มเกล้า
วนิด์ฟาร์ม ซึ่งเป็นโครงการทีม่ศีกัยภาพ มผีลก าไร ซึ่งตรงกบัความต้องการของบรษิทัฯ ที่จะขยายการลงทุนในธุรกจิอื่น 
เพื่อสามารถกระจายความเสี่ยงของบรษิทัฯ และลดความผนัผวนของผลประกอบการของบรษิทัฯ ซึ่งจะน าไปสู่การสรา้ง
มูลค่าเพิ่มให้แก่ผู้ถือหุ้น และจะได้รบัผลตอบแทนจากการลงทุนที่ดีให้แก่ผู้ถือหุ้นในระยะยาวในอนาคต ทัง้นี้  บริษัทฯ 
ประเมนิว่าบรษิทัฯจะไดร้บัผลตอบแทนในรูปแบบเงนิปันผล ซึ่งค านวณในผลตอบแทนภายใน (IRR) จากการลงทุนในหุน้
สามญัของวนิชยัตามสดัส่วนรอ้ยละ 26.25 ในระดบัทีไ่ม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 9.00 ต่อปี  

9. แหล่งเงินทุนท่ีใช้ในการท ารายการ 

แหล่งเงนิทุนส าหรบัการเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของวนิชยั จ านวน 660,000,000 บาท มรีายละเอยีดดงันี้ 

1) เงนิสดส่วนเกินจากการด าเนินงานของบรษิัทฯ จ านวน 600,000,000 บาท โดยมาจากกระแสเงนิสด
จากการด าเนินงานของบรษิทัฯ จ านวน 250,000,000 บาท (ทัง้นี้ กระแสเงนิสดดงักล่าวมไิด้เป็นแหล่งเงนิทุนเดยีวกับที่
บริษัทฯ ได้รบัมาจากการเขา้ท าธุรกรรมขายและเช่ากลบัสินทรพัย์ถาวรของบริษัทฯ (Sales and Leaseback) อนัเป็น
รายการทีไ่ดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที่ 1/2563 ในวนัองัคารที่ 9 มถิุนายน 2563) และจากกระแสเงนิสด
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จากการจ าหน่ายสินค้าคงคลังให้แก่บริษัท ทีไอดับบลิว อินดัสตรี่ จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ จ านวน 
350,000,000 บาท ซึ่ง TIWI ไดร้บัแหล่งเงนิทุนในการเขา้ซื้อสนิคา้คงคลงัจ านวนดงักล่าวจากการเขา้ท าสญัญาใหส้นิเชื่อ
จากสถาบนัการเงนิแห่งหนึ่ง โดยมสีรุปสาระส าคญัของสญัญาใหส้นิเชื่อ ดงันี้  

ประเภทสินเช่ือ สนิเชื่อในรูปแบบวงเงนิสนิเชื่อหมุนเวยีนซึ่งไม่ผูกพนั (Uncommitted Facility) ประเภท
สนิเชื่อเลตเตอรอ์อฟเครดติและสนิเชื่อทรสัตร์ซีที 

วงเงินสินเช่ือ ไม่เกนิ 350,000,000 บาท 
วตัถปุระสงค์ของการ
ใช้สินเช่ือ 

เพื่อซื้อสนิคา้คงคลงัจากบรษิทัฯ และผูค้า้รายอื่น 

ค่าธรรมเนียมและ
อตัราดอกเบีย้ 

1. ค่าธรรมเนียมส าหรบัสนิเชื่อเลตเตอรอ์อฟเครดติ 
TIWI ตอ้งช าระค่าธรรมเนียมในการออกเลตเตอรอ์อฟเครดติในอตัรารอ้ยละ 1/48 ต่อ
ไตรมาสของจ านวนเงนิสงูสุดทีร่ะบุไวใ้นเลตเตอรอ์อฟเครดตินัน้ๆ  

2. ดอกเบีย้ส าหรบัสนิเชื่อทรสัตร์ซีที 
TIWI ตอ้งช าระดอกเบีย้ใหธ้นาคารผูใ้หส้นิเชื่อในอตัราดอกเบีย้เท่ากบัผลรวมของ (1) 
อตัราดอกเบี้ย BIBOR กบั (2) รอ้ยละ 0.75 ต่อปีโดยช าระในวนัสุดทา้ยของทุกเดอืน
และวนัที่ครบก าหนดช าระของทรสัต์รซีีทที่เกี่ยวขอ้ง ทัง้นี้ให้ค านวณอตัราดอกเบี้ย
ตามอตัราดงักล่าวเป็นรายวนัตามจ านวนวนัในแต่ละเดอืน และก าหนดให ้1 ปีม ี365 
วนั 

หลกัประกนั TIWI ตอ้งด าเนินการใหเ้งนิในบญัชธีนาคารใด ๆ ทีอ่ยู่ภายใตส้ญัญาหลกัประกนัทางธุรกจิ 
มจี านวนเงนิไม่น้อยกว่าสนิเชื่อที่TIWIเบกิใช ้และหากจ านวนเงนิในบญัชตี ่ากว่าจ านวน
สนิเชื่อที่เบกิใช ้TIWI จะด าเนินการใหม้กีารฝากเงนิเพิม่เตมิลงในบญัชธีนาคารดงักล่าว
โดยพลนั เวน้แต่เป็นกรณีการเบกิใชส้นิเชื่อเพื่อซื้อสนิคา้คงคลงัจากบรษิทัฯ 

ภาระการค า้ประกนั สญัญาใหส้นิเชื่อดงักล่าวมภีาระการค ้าประกนัโดยบรษิทัฯ และนาย ประสทิธิ ์กาญจนศกัดิ ์
ชยั 

การช าระคืนสินเช่ือ 1. สนิเชื่อเลตเตอรอ์อฟเครดติ 
ผู้ให้สินเชื่อจะต้องแจ้งแก่ TIWI ถึงจ านวนเงินที่ได้มีการเรียกร้องดังกล่าวหรือ
ค่าใชจ้่าย ความรบัผดิหรอืความสญูเสยีใด ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัเลตเตอรอ์อฟเครดติฉบบั
นัน้ ๆ โดยTIWI จะต้องชดใชจ้ านวนเงนิดงักล่าวใหแ้ก่ผูใ้หส้นิเชื่อทนัททีีผู่ใ้หส้นิเชื่อ
เรยีกรอ้งในส่วนทีเ่กีย่วขอ้งกบัเลตเตอรอ์อฟเครดติฉบบันัน้ ๆ 

2. สนิเชื่อทรสัตร์ซีที 
(1) TIWI จะต้องช าระคนืเงนิกู้ภายใต้สญัญาทรสัต์รซีีทแต่ละสญัญาพร้อมดอกเบี้ย

อย่างครบถว้นในวนัครบก าหนดช าระของสญัญาทรสัตร์ซีทีนัน้ ๆ 
(2) TIWI จะต้องช าระคืนเงินกู้ที่ค้างช าระภายใต้สัญญาทรัสต์รีซีททัง้หมดพร้อม

ดอกเบีย้อย่างครบถว้นภายในวนัท าการสุดทา้ยของเดอืนมนีาคม พ.ศ. 2564 
(3) เมื่อTIWI ได้ช าระคืนสินเชื่อทรัสต์รีซีทส่วนใดแล้ว TIWI ไม่สามารถขอใช้

สนิเชื่อทรสัตร์ซีทีส่วนทีช่ าระคนืนัน้อกีได ้
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2) เงนิทุนจ านวน 60,000,000 บาท ซึ่งบรษิทัฯ คาดว่าจะไดร้บัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้
เดมิตามสดัส่วนการถอืหุน้ (Rights offering: RO) ตามทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที ่15/2563 ณ วนัที ่8 ธนัวาคม 
2563 ไดม้มีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนจ านวน 20,000,000 หุน้ มูลค่าที่
ตราไว้หุน้ละ 0.50 บาท ให้แก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ ตามสดัส่วนการถอืหุน้ ในราคาจองซื้อหุน้ละ 9.10 บาท (หรอืคดิ
เป็นราคาหุน้ก่อนการเปลีย่นแปลงมลูค่าหุน้ทีต่ราไวข้องหุน้ของบรษิทัทีหุ่น้ละ 182 บาท)  

10. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษทัของบริษทัฯ 

คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วเห็นว่าการเขา้ท ารายการลงทุนในหุ้นสามญัของบริษัทที่ลงทุนในโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานลม มเีงือ่นไขและราคาทีเ่หมาะสมและธุรกจิของวนิชยัจะสามารถชว่ยลดความผนัผวนของผลประกอบการ
จากธุรกจิสงักะส ีเนื่องจากเป็นธุรกจิทีม่รีายไดท้ีม่ ัน่คงจากการจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ . อนัเป็นไปตามการปรบั
แผนธุรกิจของบริษัทฯ ส่งผลให้บรษิัทฯ สามารถรบัมือกบัผลกระทบจากภาวะอุตสาหกรรมที่ผนัผวนได้ดียิง่ขึ้น อนัจะ
ก่อใหเ้กดิประโยชน์ต่อบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

ทัง้นี้ ภายหลงัจากทีค่ณะกรรมการบรษิทัไดพ้จิารณาถงึแหล่งเงนิทุนทางเลอืกส าหรบัการเขา้ท าธุรกรรมในครัง้นี้ 
เช่น การเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั การขอสนิเชื่อจากสถาบนัการเงนิ การออกหุน้กู ้เป็นตน้ พบว่าแหล่งเงนิทุนจากการ
เสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights offering: RO) เป็นทางเลือกที่เหมาะสม 
เนื่องจากเป็นวธิทีี่จะช่วยให้บรษิัทฯ สามารถระดมทุนได้ภายในระยะเวลาอันสัน้ ท าให้บรษิัทมสีภาพคล่อง และเงนิทุน
หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ ทัง้นี บรษิทัฯ มวีตัถุประสงค์ในการเพิม่ทุนเพื่อเพิม่ความมัน่คงใหแ้ก่บรษิทัฯ ทัง้ในดา้นการด าเนินงาน
และดา้นเงนิทุน โดยบรษิทัฯ มแีผนทีจ่ะน าเงนิทีไ่ดร้บัจากการเพิม่ทุนไปใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินงาน รวมถงึ
น าไปใชใ้นการรองรบัการขยายธุรกจิต่อไปในอนาคต 

ทางเลือกของแหล่งเงินทุน ความเห็นของกรรมการ 

การกูเ้งนิจากสถาบนัการเงนิ 

ไม่เหมาะสม เน่ืองจากความผนัผวนของราคาเหล็กซึ่งเป็นวตัถุดิบหลกัของบริษัท ทีไอ
ดบับลวิ อนิดสัตรี ่จ ากดั ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ในปัจจุบนั ท าใหผ้ลการด าเนินงาน
ของบรษิัทฯ ติดลบในช่วงระยะเวลา 2-3 ปีที่ผ่านมา จงึท าใหค้วามเป็นไปได้ในการยื่นขอ
เงนิกู้เป็นไปได้ยาก ในขณะทีผ่ลประกอบการของกลุ่มโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ยงัไม่
แสดงผลการด าเนินงานอย่างเต็มประสิทธิภาพ เน่ืองจากยงัอยู่ระหว่างการเปลี่ยนแผง
โซลาร ์ส่งผลใหก้ารยื่นขอเงนิกูแ้บบไม่มหีลกัประกนัเป็นไปไดย้าก 

การเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลใน
วงจ ากดั 

ไม่เหมาะสม เนื่องจากส่งผลกระทบต่อสิทธอิอกเสยีงของผู้ถือหุ้น (Control Dilution) และ
ส่งผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรของผูถ้อืหุน้ (Earnings per Share Dilution) ซึง่เป็นผลก าไรที่
บริษัทฯ คาดว่าจะได้รบัในอนาคตจากการด าเนินธุรกิจพลงังานหมุนเวยีน ควบคู่ไปกับ
ธุรกจิผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑแ์ผ่นเหลก็ชุบสงักะส ี 

เงนิทีไ่ดร้บัจากการด าเนินงาน 
หรอืขายสนิคา้คงเหลอืของ
บรษิทัฯ 

ไม่เหมาะสม เนื่องจาก บรษิัทฯ ไม่มเีงนิสดเพยีงพอต่อการเขา้ลงทุน รวมถึงสถานการณ์
ปัจจุบนัไม่เอื้อต่อการเร่งขายสนิค้าคงเหลอื และอาจสูญเสยีโอกาสการท าก าไรจากธุรกิจ
ผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑแ์ผ่นเหลก็ชุบสงักะส ี 
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นอกจากนี้ ในกรณีทีบ่รษิทัฯ มกีารเขา้ท าธุรกรรมกบัวนิชยัในอนาคต บรษิทัฯ จะมหีน้าทีต่อ้งปฏบิตัติามประกาศ
รายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

11. ความเห็นของคณะกรรมการบริษทัและ/หรือคณะกรรมการตรวจสอบท่ีแตกต่างจากความเหน็ของ
คณะกรรมการบริษทัตามขอ้ 10 

คณะกรรมการตรวจสอบไม่มคีวามเหน็แตกต่างจากความเหน็ของคณะกรรมการบรษิทั 

ทัง้นี้ กรรมการทีม่ส่ีวนไดเ้สยีไม่ไดเ้ขา้ร่วมประชุมและอนุมตัใิหบ้รษิทัฯ เขา้ท ารายการดงักล่าวขา้งตน้ 

บรษิทัฯ ขอรบัรองว่าสารสนเทศในรายงานฉบบันี้ถูกตอ้งและครบถว้นทุกประการ 

 

 

ขอแสดงความนับถอื 

ลายมอืชื่อ 

 

 

                  
ปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม              สุกญัญา ทพิยม์ณี 

กรรมการผูม้อี านาจลงลายมอืชือ่แทนบรษิทั 
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สารสนเทศเก่ียวกบัการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนของบริษทั ไทยแลนดไ์อออนเวิคส ์จ ากดั (มหาชน) ให้แก่ 
ผู้ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วน (Right Offering) 

1. รายละเอียดของการเสนอขาย วิธีการเสนอขายและจดัสรร 

ตามทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั ของบรษิทั ไทยแลนด์ไอออนเวคิส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ” หรอื “TIW”) ครัง้ที ่
15/2563 เมื่อวนัที ่8 ธนัวาคม 2563 มมีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตัิการเพิม่ทุนจดทะเบยีนของ 
บรษิทัฯ จ านวน 10,000,000 บาท จากทุนจดทะเบยีนเดมิจ านวน 60,000,000 บาท เป็นทุนจดทะเบยีนจ านวน 70,000,000 บาท 
โดยการออกหุน้สามญัเพิม่ทุนจ านวนไม่เกนิ 20,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.5 บาท ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทั
ตามสดัส่วนการถอืหุน้เดมิ (Rights Offering) คดิเป็นสดัส่วนไม่เกนิรอ้ยละ 14.29  ของจ านวนหุน้สามญัทีอ่อกและจ าหน่าย
ได้แล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการออกและเสนอขายหุน้แก่ผูถ้ือหุน้เดมิ ที่ราคาเสนอขายหุ้นละ 9.10 บาท ซึ่งเป็น
ราคาทีต่ ่ากว่าราคาตลาดคดิเป็นอตัรารอ้ยละ 1.44 เมื่อค านวณจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุน้ของบรษิทัฯ ทีท่ าการ
ชื้อขายในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์ฯ”) ในช่วงระยะเวลา 15 วนัท าการติดต่อกนัก่อนวนัที่
ประชุมคณะกรรมการบรษิทัมมีตอินุมตักิ าหนดราคาเสนอขายหุน้นัน้โดยจะเสนอขายในอตัราส่วน 6  หุน้เดมิ ต่อ 1 หุน้ใหม่ 
โดยเศษของหุน้ใหปั้ดทิง้ 

ในการนี้ ทีป่ระชุมคณะกรรมการไดม้อบหมายใหค้ณะกรรมการบรษิทั หรอื คณะกรรมการบรหิาร หรอื ประธาน
เจา้หน้าทีบ่รหิาร หรอื ผูร้บัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรษิทั หรอื คณะกรรมการบรหิาร หรอื ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร
เป็นผูพ้จิารณาก าหนดหลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และรายละเอยีดอื่น ๆ ทีจ่ าเป็นและเกี่ยวเนื่องกบัการออกและจดัสรรหุน้สามญั
เพิม่ทุนตามทีจ่ าเป็นและสมควรภายใตก้ฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้ง ซึง่รวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพยีงผูถ้อืหุน้อาจจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุน
เกนิกว่าสทิธ ิ(Oversubscription) ได ้โดยทีผู่ถ้อืหุน้เดมิทีจ่องซื้อเกนิกว่าสทิธจิะไดร้บัการจดัสรรหุน้ทีจ่องซื้อเกินกว่าสทิธิ
ต่อเมื่อมหีุน้เหลอืจากการจดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ ทีไ่ดจ้องซื้อตามสทิธคิรบถว้นทัง้หมดแลว้เท่านัน้ และจะเป็น
ราคาเดยีวกนักบัหุน้ทีไ่ดร้บัการจดัสรรตามสทิธ ิในกรณีทีม่เีศษของหุน้ทีเ่กดิจากการค านวณ ใหปั้ดเศษของหุน้นัน้ทิง้  

ทัง้นี้การจดัสรรตามสทิธ ิมรีายละเอยีดวธิกีารดงันี้  

(1) ในกรณีที่มีหุ้นเหลือจากการจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights 
Offering) ในรอบแรกมจี านวนมากกว่าหรอืเท่ากบัหุน้ทีผู่ถ้อืหุน้เดมิจองซื้อเกนิกว่าสทิธ ิจะจดัสรรหุน้ที่
เหลอืดงักล่าวใหแ้ก่ผูท้ีจ่องซื้อเกนิกว่าสทิธแิละช าระค่าจองซื้อหุน้ดงักล่าวทัง้หมดทุกรายตามจ านวนที่
แสดงความจ านงจองซื้อเกนิกว่าสทิธ ิ

(2) ในกรณีที่มีหุ้นเหลือจากการจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights 
Offering) ในรอบแรกมีจ านวนน้อยกว่าหุ้นที่ผู้ถือหุ้นเดิมจองซื้อเกินกว่าสิทธิ จะจัดสรรหุ้นที่เหลือ
ดงักล่าวใหแ้ก่ผูท้ีจ่องซื้อเกนิกว่าสทิธติามขัน้ตอนดงัต่อไปนี้ 

(2.1) จดัสรรตามสดัส่วนการถือหุน้เดมิของผูท้ีจ่องซื้อเกนิกว่าสทิธแิต่ละราย โดยน าสดัส่วนการถือ
หุน้เดมิของผูท้ีจ่องซื้อเกนิกว่าสทิธแิต่ละรายคณูดว้ยจ านวนหุน้ทีเ่หลอื จะไดเ้ป็นจ านวนหุน้ทีผู่ท้ ี่
จองซื้อเกนิกว่าสทิธแิต่ละรายมสีทิธทิีจ่ะไดร้บัจดัสรร ในกรณีทีม่เีศษของหุน้ใหปั้ดเศษของหุน้
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นัน้ทิง้ ทัง้นี้ จ านวนหุน้ทีจ่ะไดร้บัการจดัสรรจะไม่เกนิจ านวนหุน้ทีผู่ถ้อืหุน้แต่ละรายจองซื้อและ
ช าระค่าจองซื้อแลว้ 

(2.2) ในกรณีทีย่งัมหีุน้คงเหลอืหลงัจากการจดัสรรตามขอ้ (2.1) ใหท้ าการจดัสรรใหแ้ก่ผูท้ีจ่องซื้อเกนิ
กว่าสทิธแิต่ละราย และยงัไดร้บัการจดัสรรไม่ครบตามสดัส่วนการถอืหุน้เดมิของผูท้ีจ่องซื้อ เกนิ
กว่าสทิธแิต่ละรายนัน้ โดยน าสดัส่วนการถือหุน้เดมิของผู้ทีจ่องซื้อเกนิกว่าสทิธแิต่ละรายนัน้
คูณด้วยจ านวนหุ้นที่เหลอืจะได้เป็นจ านวนหุ้นที่ผู้ที่จองซื้อเกินกว่าสทิธแิต่ละรายมสีทิธิที่จะ
ได้รบัจดัสรร ในกรณีที่มีเศษของหุ้นให้ปัดเศษของหุ้นนัน้ทิ้ง โดยจ านวนหุ้นที่จะได้รบัการ
จัดสรรจะไม่เกินจ านวนหุ้นที่ผู้ถือหุ้น แต่ละรายจองซื้อและช าระค่าจองซื้อแล้ว ทัง้นี้  ให้
ด าเนินการจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูท้ีจ่องซื้อเกนิกว่าสทิธติามวธิกีารในขอ้ (2.2) นี้ จนกระทัง่ไม่มหีุน้
เหลอืจากการจดัสรร 

การจดัสรรหุ้นที่จองซื้อเกินกว่าสทิธติามรายละเอียดขา้งต้นไม่ว่ากรณีใด จะต้องไม่ท าให้ผู้ถือหุ้นที่จองซื้อหุ้น
สามญัเพิม่ทุนเกนิกว่าสทิธริายใดถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในลกัษณะทีเ่พิม่ขึน้จนถงึหรอืขา้มจุดทีต่้องท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ 
(Tender Offer) ตามที่ก าหนดในประกาศ คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ.12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และ
วธิกีารในการเขา้ถอืหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากจิการและในลกัษณะทีเ่ป็นการฝ่าฝืนขอ้จ ากดัการถอืหุน้ของคนต่างดา้วตามที่
ระบุไวใ้นขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ ซึ่งปัจจุบนัอนุญาตใหค้นต่างดา้วถอืหุน้อยู่ใน บรษิทัฯ ไดไ้ม่เกนิรอ้ยละ 49 ของจ านวนหุน้ที่
จ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ 

อนึ่ง หากยงัมหีุน้สามญัเพิม่ทุนเหลอืจากการจดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ ตามสดัส่วนการถอืหุน้ (Rights 
Offering) และการจดัสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นที่จองซื้อเกินกว่าสิทธ ิ(Oversubscription) ให้ด าเนินการลดทุนจดทะเบยีนของบริษัทฯ 
โดยการตดัหุน้สามญัเพิม่ทุนส่วนทีค่งเหลอืจากการเสนอขายทิง้ 

(3) ทีป่ระชุมคณะกรรมการไดม้อบหมายใหค้ณะกรรมการบรษิทั หรอื คณะกรรมการบรหิาร หรอื ประธาน
เจ้าหน้าที่บรหิาร หรอื ผู้รบัมอบอ านาจจากคณะกรรมการบรษิัท หรอื คณะกรรมการบรหิาร หรอื ประธาน
เจา้หน้าทีบ่รหิารเป็นผูพ้จิารณาก าหนดหลกัเกณฑ ์เงือ่นไข และรายละเอยีดอื่นๆ ทีจ่ าเป็นและเกีย่วเนื่อง
กบัการออกและจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนตามทีจ่ าเป็นและสมควรภายใต้กฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้ง ซึ่งรวมถงึ
แต่ไม่จ ากัดเพียง การก าหนดวนัที่ใช้ก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิในการจองซื้อหุ้นสามญัเพิม่ทุน 
(Record Date) การก าหนดวนัเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน และวธิกีารช าระค่าหุน้ เป็นตน้ 

(4) สทิธใินการจองซื้อและได้รบัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิม่ทุนดงักล่าวยงัมคีวามไม่แน่นอนจนกว่าจะไดร้บั
อนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2564 

โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิปรากฏตามแบบรายงานการเพิม่ทุน (สิง่ทีส่่งมาดว้ย 4)  

2. วตัถปุระสงคข์องการเพ่ิมทุนและแผนการใช้เงิน  

บรษิทัฯ มวีตัถุประสงค์ในการเพิม่ทุนเพื่อเพิม่ความมัน่คงใหแ้ก่บรษิทั ทัง้ในดา้นการด าเนินงานและดา้นเงินทุน 
โดยบรษิทัฯ มแีผนใชเ้งนิประมาณ 54,000,000 บาท  คดิเป็นประมาณรอ้ยละ 29.67 ของจ านวนเงนิทีไ่ดร้บัจากการเสนอ
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ขายหุ้นสามญัเพิม่ทุน เพื่อน าเงนิที่ไดร้บัจากการเพิม่ทุนไปใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินงาน และหากยงัมเีหลอื
เพยีงพอกจ็ะน าไปใชส้ าหรบัรองรบัการขยายธุรกจิในอนาคต 

ทัง้นี้ คณะกรรมการของบรษิทัอาจพจิารณาด าเนินการไปในแนวทางทีจ่ะก่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุดกบับรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้
ในการพจิารณาปรบัเปลีย่นงบประมาณตามความเหมาะสมใหก้่อประโยชน์สงูสุดของบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ 

แผนการใช้เงิน จ านวน (บาท) 

1. ลงทุนในธุรกรรมการซื้อหุน้สามญัของวนิชยั 60,000,000 

2. ช าระคนืเงนิกูย้มืของบรษิทัในรปูแบบตัว๋แลกเงนิ 48,000,000 

3. ช าระคนืเงนิกูย้มืของบรษิทัในรปูแบบตัว๋สญัญาใชเ้งนิ 20,000,000 

4. เงนิทุนหมุนเวยีน 54,000,000 

3. ผลกระทบท่ีมีต่อผู้ถือหุ้นจากการออกและเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนท่ีออกใหม่ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษทัฯ 
ตามสดัส่วนการถือหุ้นเดิม (Rights Offering) 

3.1 ผลกระทบต่อราคาหุ้นของบริษทัฯ (Price Dilution) 

 

สตูรการค านวณผลกระทบต่อราคาหุน้ของบรษิทัฯ (Price Dilution) 

= ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย(P0) – ราคาตลาดหลงัเสนอขาย (P1) 
ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย (P0) 

 

สตูรการค านวณราคาตลาดก่อนการเสนอขาย (P0)  

ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย (P0) ค านวณจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุน้สามญัของบรษิทัฯ ใน
ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ยอ้นหลงั 15 วนัท าการตดิต่อกนัก่อนวนัที่คณะกรรมการบรษิทัมมีตเิสนอวาระต่อที่
ประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2564 ของบริษัทฯ ซึ่งตรงกับวนัที่ 16 พฤศจิกายน 2563 ถึงวนัที่ 4 
ธนัวาคม 2563 มรีาคาเท่ากบั 184.7 บาทต่อหุน้ (ขอ้มลูจาก SETSMART ตาม www.setsmart.com) 
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สตูรการค านวณราคาตลาดหลงัการเสนอขาย (P1) 

= (จ านวนหุน้ปัจจุบนั x ราคาตลาด) + (จ านวนหุน้ทีเ่พิม่ทุน x ราคาเพิม่ทุน) 
(จ านวนหุน้ปัจจบุนั + จ านวนหุน้เพิม่ทุน) 

= (6,000,000 x 184.7) + (1,000,000 x 182.0) 
(6,000,000 + 1,000,000) 

= รอ้ยละ 0.21 

3.2 ผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น (Control Dilution) 

การค านวณผลกระทบต่อสทิธอิอกเสยีงของผูถ้อืหุน้ (Control Dilution) บรษิทัฯ ค านวณจากจ านวนหุน้ช าระ
แล้ว ณ วนัที่คณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 15/2563 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 8 ธนัวาคม 2563 มมีติอนุมตัิการเพิม่ทุนจด
ทะเบยีนของบรษิทัฯ ซึง่จ านวนหุน้ช าระแลว้จะเท่ากบั  120,000,000 หุน้ 

=    จ านวนหุน้เพิม่ทุน    

   จ านวนหุน้ช าระแลว้ + จ านวนหุน้ทีเ่พิม่ทุน (ทัง้หมดในครัง้นี้) 

=      20,000,000   

     120,000,000 + 20,000,000 

= รอ้ยละ 14.29 

3.3 ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรของผู้ถือหุ้น (Earnings per Share Dilution) 

ทัง้นี้ ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรของผู้ถือหุ้น (Earnings per Share Dilution) จะขึ้นอยู่กับผลประกอบการใน
ขณะทีบ่รษิทัฯ ออกและเสนอขายหุ้นเพิม่ทุนทีอ่อกใหม่ใหแ้ก่ผู้ถอืหุ้นเดมิของบรษิทัฯ ตามสดัส่วนการถอืหุ้นเดมิ (Rights 
Offering) ซึ่งคาดว่าจะเกดิในช่วง ไตรมาสที ่1 ของปี 2564 ซึ่งผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรของผูถ้อืหุ้นจะต้องใชข้อ้มูลผล
การด าเนินงานล่าสุด ณ ขณะนัน้ในการค านวณ 

4. ความเหน็ของคณะกรรมการ 

4.1 เหตุผลและความจ าเป็นของการเพ่ิมทุน  

คณะกรรมการบรษิัทมคีวามเห็นว่า การออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบรษิทัใหแ้ก่ผูถ้ือหุ้นเดมิตามสดัส่วน
การถอืหุน้ (Rights Offering) ในครัง้นี้ ช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถระดมทุนไดภ้ายในระยะเวลาอนัสัน้ ท าใหบ้รษิทัฯ มสีภาพคล่อง 
และเงนิทุนหมุนเวยีนเพิม่ขึน้ ทัง้นี้ บรษิทัมวีตัถุประสงคใ์นการเพิม่ทุนเพื่อเพิม่ความมัน่คงใหแ้ก่บรษิทั ทัง้ในดา้นการด าเนินงาน
และดา้นเงนิทุน โดยบรษิทัฯ มแีผนทีจ่ะน าเงนิทีไ่ดร้บัจากการเพิม่ทุนไปใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินงาน และถ้าเงนิ
เพยีงพอจะน าไปใชใ้นการรองรบัการขยายธุรกจิต่อไป 
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4.2 ความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงินเพ่ิมทุน และความเพียงพอของแหล่งเงินทุน 

บรษิัทฯ คาดว่าจะด าเนินการออกและเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้ถอืหุ้นเดมิแบบ Rights Offering รวมทัง้ ได้รบัเงนิจากการ
จดัสรรหุ้นเพิม่ทุนดงักล่าวภายในมกราคม 2564 จะท าให้บรษิัทฯ สามารถน าเงินมาใช้ในการขยายกิจการเพิม่เติมในอนาคต 
รวมถงึเสรมิสภาพคล่องไดอ้ย่างมนีัยส าคญั 

ส าหรบัแผนการใชเ้งนิส าหรบัการลงทุนในอนาคตนัน้ยงัอยู่ระหว่างการศกึษาความเป็นไปไดแ้ละความสมเหตุสมผลใน
การลงทุน และหากผลการศกึษามผีลลพัธท์ีน่่าพอใจ และบรษิทัฯ ตดัสนิใจจะเขา้ลงทุนในโครงการดงักล่าว บรษิทัฯ จะด าเนินการ
ตามหลกัเกณฑ์ กฎและระเบยีบต่างๆ ทีเ่กี่ยวขอ้งของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์และตลาด
หลกัทรพัย์ฯ โดยหากคณะกรรมการบรษิัทมมีติเห็นชอบโครงการดงักล่าวแล้ว บรษิทัฯ จะชี้แจงใหต้ลาดหลกัทรพัย์ฯ ผูถ้อืหุ้น 
และผูล้งทุนทราบต่อไป 

4.3 ความสมเหตุสมผลของการเพ่ิมทุน แผนการใช้เงิน รวมทัง้ความเพียงพอของแหล่งเงินทุนในกรณีท่ีเงินท่ีได้
จากการเสนอขายหุ้นไม่ครอบคลุมงบประมาณทัง้หมดท่ีต้องใช้ในการด าเนินการตามแผน 

คณะกรรมการบรษิทัเหน็ว่าการออกและเสนอขายหุน้ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนการถอืหุน้ (Rights Offering) มคีวาม
เหมาะสม และเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ทัง้หมด เนื่องจากบรษิทัฯ มแีผนทีจ่ะน าเงนิจากการระดมทุน
ครัง้นี้ตามรายละเอยีดทีร่ะบุในวตัถุประสงคก์ารใชเ้งนิตามขอ้ 2  

ทัง้นี้ ในกรณีทีหุ่น้สามญัเพิม่ทุนทัง้หมดทีบ่รษิทัฯ ออกและเสนอขายในครัง้นี้มผีูจ้องซื้อเตม็จ านวน บรษิทัฯ จะสามารถ
ระดมทุนไดเ้ป็นจ านวนประมาณ 182 ลา้นบาท โดยบรษิทัฯ คาดว่าเพยีงพอตามแผนการใชเ้งนิดงักล่าว หากไม่เพยีงพอทีป่ระชุม
คณะกรรมการบรษิัทจะน ามาหารอืแนวทางการจดัการแผนการใช้เงนิต่อไป โดยบรษิทัฯ จะด าเนินการตามหลกัเกณฑ์ กฎและ
ระเบยีบต่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้งของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์และตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

4.4 ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อการประกอบธุรกิจของบริษทัฯ ตลอดจนฐานะการเงิน และผลการด าเนินงาน
โดยรวมของบริษทัฯ อนัเน่ืองมาจากการเพ่ิมทุน 

การเพิม่ทุนในครัง้นี้จะท าใหบ้รษิทัฯ ไดม้าซึ่งเงนิทุนเพื่อช าระหนี้สนิของกลุ่มบรษิทั ตลอดจนการขยายธุรกจิภายหลงั
การปรบัโครงสร้างธุรกจิของบรษิัทฯ ช่วยกระจายความเสีย่งในการด าเนินธุรกิจของบรษิทัฯ ส่งผลดตี่อความสามารถในการท า
ก าไรของบรษิทัฯ นอกจากนี้แลว้ การเสนอขายหุน้เพิม่ทุนจะเพิม่กระแสเงนิสดและสภาพคล่องของบรษิทัฯ ท าใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิ
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ ดขีึ้น ท าให้มเีงนิทุนส ารองที่สามารถน าไปใช้ในการลงทุนในธุรกิจที่มศีกัยภาพและมโีอกาส
เจรญิเตบิโตสงู อนัจะก่อใหเ้กดิประโยชน์ต่อบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ทุกราย 

4.5 ท่ีมาของการก าหนดราคาเสนอขาย และความเหมาะสมของราคาหุ้นท่ีออกใหม่ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม 

คณะกรรมการได้พจิารณาแล้วเห็นว่าราคาหุ้นสามญัเพิม่ทุนใหม่ของบรษิัทฯ ที่ได้เสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตาม
สดัส่วนการถอืหุน้ทีร่าคาเสนอขายหุน้ละ 9.10 บาท นัน้เป็นราคาทีเ่หมาะสม 
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5. ค ารบัรองของคณะกรรมการบริษทัเก่ียวกบัการเพ่ิมทุน 

ในกรณีที่กรรมการของบริษัทฯ ไม่ปฏิบตัิหน้าที่ด้วยความซื่อสตัย์สุจริตและระมดัระวงัรกัษาผลประโยชน์ของ
บรษิัทฯในเรื่องที่เกี่ยวขอ้งกบัการเพิม่ทุน หากการไม่ปฏิบตัิหน้าที่ดงักล่าวก่อให้เกิดความเสยีหายแก่บรษิัทฯ บรษิัทฯ 
สามารถเรยีกรอ้งค่าสนิไหมทดแทนจากกรรมการคนดงักล่าวได ้แต่หากบรษิทัฯ ไม่เรยีกรอ้งค่าสนิไหมทดแทนดงักล่าว ผู้
ถอืหุน้รวมกนัไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 5 ของหุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ล้วทัง้หมด ผูถ้อืหุน้มสีทิธแิจง้ให้บรษิทัฯ ด าเนินการเรยีกรอ้งได้ 
และหากบรษิัทฯ ไม่ด าเนินการตามที่ผู้ถือหุ้นแจ้งแล้ว ผู้ถือหุ้นนัน้ๆ สามารถฟ้องเรยีกร้องค่าเสยีหายจากกรรมการคน
ดงักล่าวแทนบรษิทัฯ ไดต้ามมาตรา 85 แห่งพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมฉบบัแก้ไขเพิม่เตมิ) และ
หากการไม่ปฏบิตัหิน้าทีน่ัน้เป็นเหตุใหก้รรมการตอ้งรบัผดิชอบในการส่งคนืประโยชน์ดงักล่าว ผูถ้อืหุน้ซึ่งถอืหุน้และมสีทิธิ
ออกเสยีงรวมกนัไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 5 ของจ านวนสทิธอิอกเสยีงทัง้หมด สามารถเรยีกรอ้งให้บรษิทัฯ ด าเนินการดงักล่าวได ้
แต่หากบรษิทัฯ ไม่ด าเนินการตามทีผู่ถ้อืหุน้แจง้ภายใน 1 เดอืน นับแต่วนัทีไ่ดร้บัแจง้ ผูถ้อืหุน้ดงักล่าวดงักล่าวสามารถใช้
สทิธฟ้ิองเรยีกคนืประโยชน์จากกรรมการนัน้แทนบรษิทัฯ ไดต้ามมาตรา 89/18 แห่งพระราชบญัญตัหิลกัทรพัย์และตลาด
หลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมฉบบัแกไ้ขเพิม่เตมิ)   

บรษิทัฯ ขอรบัรองว่าสารสนเทศในรายงานฉบบันี้ถูกตอ้งและครบถว้นทุกประการ 

 

 

ขอแสดงความนับถอื 
ลายมอืชื่อ 

 
 

                  
ปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม              สุกญัญา ทพิยม์ณี 

กรรมการผูม้อี านาจลงลายมอืชือ่แทนบรษิทั 
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(F 53-4) 

แบบรายงานการเพ่ิมทุน 
บริษทั ไทยแลนด์ไอออนเวิคส ์จ ากดั (มหาชน) 

วนัท่ี 8 ธนัวาคม 2563 

บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ”) ขอรำยงำนมติคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่  
15/2563 เมื่อวนัที ่8 ธนัวำคม 2563 เกีย่วกบักำรเพิม่ทุนและจดัสรรหุน้เพิม่ทุนดงัต่อไปนี้ 

1.  การลดทุนและการเพ่ิมทุน 

 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบรษิัทได้มมีติอนุมตัิให้น ำเสนอใหท้ีป่ระชุมวสิำมญัผู้ถอืหุ้นครัง้ที่ 1/2564 พจิำรณำ
อนุมตัดิงันี้ 

1.1 พิจำรณำอนุมตัิกำรลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จ ำนวน 13,050,000 บำท จำกทุนจดทะเบียนเดิม
จ ำนวน 73,050,000 บำท เป็นทุนจดทะเบยีนจ ำนวน 60,000,000 บำท โดยกำรตดัหุน้สำมญัจดทะเบยีน
ทีย่งัมไิดอ้อกจ ำหน่ำยจ ำนวน 1,305,000 หุน้ มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 10 บำท 

1.2 พิจำรณำอนุมตัิกำรเพิ่มทุนจดทะเบยีนของบรษิัทฯ 10,000,000 บำท จำกทุนจดทะเบียนเดิมจ ำนวน 
60,000,000 บำท เป็นทุนจดทะเบียนจ ำนวน 70,000,000 บำท โดยกำรออกหุ้นสำมญัเพิ่มทุนจ ำนวน 
20,000,000 หุน้ มลูค่ำหุน้ทีต่รำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท โดยเป็นกำรเพิม่ทุนในลกัษณะดงันี้ 

การเพ่ิมทุน ประเภทหุ้น 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 
มูลค่าท่ีตราไว ้
(บาทต่อหุ้น) 

รวม 
(บาท) 

 แบบก ำหนดวตัถุประสงคใ์น หุน้สำมญั 20,000,000 0.5 10,000,000 
กำรใชเ้งนิทนุ หุน้บุรมิสทิธ ิ - - - 

 แบบมอบอ ำนำจทัว่ไป หุน้สำมญั - - - 
(General Mandate) หุน้บุรมิสทิธ ิ - - - 
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2. การจดัสรรหุ้นเพ่ิมทุน 
2.1  แบบก าหนดวตัถปุระสงคใ์นการใช้เงินทุน 

จดัสรรให้แก่ 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 
อตัราส่วน 

(เดิม : ใหม่) 
ราคาขาย 

(บาทต่อหุ้น) 

วนั เวลา จองซื้อ 
และช าระเงินค่า

หุ้น 
หมายเหตุ 

ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัตำม
สดัส่วนกำรถอืหุน้ (Right 
Offering) 

ไม่เกนิ 
20,000,000 

6:1 9.10 
มลูค่ำไม่เกนิ 
182,000,000

บำท 

18 – 19 และ 
22 - 24 

กุมภำพนัธ ์
2564 

โปรดพจิำรณำ 
หมำยเหตุ 
4 และ 5 

หมายเหตุ  
1. มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจำรณำอนุมัติกำรลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 

จ ำนวน 13,050,000 บำท จำกทุนจดทะเบยีนเดมิจ ำนวน 73,050,000 บำท เป็นทุนจดทะเบยีนจ ำนวน 60,000,000 
บำท โดยกำรตดัหุน้สำมญัจดทะเบยีนทีย่งัมไิดอ้อกจ ำหน่ำยจ ำนวน 1,305,000 หุน้ มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 10 บำท 

2. มมีติอนุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้เพื่อพจิำรณำอนุมตัิกำรเปลี่ยนแปลงมูลค่ำหุน้ทีต่รำไวข้อง
หุน้ของบรษิทั จำกเดมิมลูค่ำหุน้ละ 10.00 บำท เป็นมลูค่ำหุน้ละ 0.5 บำท โดยมรีำยละเอยีด ดงันี้ 

 ก่อนการเปล่ียนแปลงมูลค่าหุ้นท่ี
ตราไว้ 

หลงัการเปล่ียนแปลงมูลค่าหุ้นท่ี
ตราไว้ 

ทุนจดทะเบยีน 60,000,000 บำท 60,000,000 บำท 
- จ ำนวนหุน้ 6,000,000 หุน้ 120,000,000 หุน้ 
- มลูค่ำทีต่รำไว ้(บำทต่อหุน้) 10 บำท 0.50 บำท 
ทุนจดทะเบยีนช ำระแลว้ 60,000,000 บำท 60,000,000 บำท 
- จ ำนวนหุน้   6,000,000 หุน้ 120,000,000 หุน้ 
- มลูค่ำทีต่รำไว ้(บำทต่อหุน้) 10 บำท 0.50 บำท 

3. มีมติอนุมตัิให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจำรณำอนุมตัิกำรเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 
จ ำนวน 10,000,000 บำท จำกทุนจดทะเบยีนเดมิจ ำนวน 60,000,000 บำท เป็นทุนจดทะเบยีนจ ำนวน 70,000,000 
บำท โดยกำรออกหุน้สำมญัเพิม่ทุนจ ำนวน 20,000,000 หุน้ มลูค่ำหุน้ทีต่รำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท    

4. มมีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิำรณำอนุมตักิำรจดัสรรหุน้สำมญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ 
จ ำนวนไม่เกนิ 20,000,000 หุน้ มูลค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้เดมิ 
(Rights Offering) ที่รำคำเสนอขำยหุ้นละ 9.10 บำท ซึ่งเป็นรำคำที่ต ่ำกว่ำรำคำตลำดคดิเป็นอตัรำร้อยละ 1.44 เมื่อ
ค ำนวณจำกรำคำถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนักของหุน้ของบรษิทัทีท่ ำกำรชือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยใ์นช่วงระยะเวลำ 15 วนัท ำ
กำรติดต่อกันก่อนวนัที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทมีมติอนุมตัิก ำหนดรำคำเสนอขำยหุ้นนัน้  โดยจะเสนอขำยใน
อตัรำส่วน 6  หุน้เดมิ ต่อ 1 หุน้ใหม่ โดยเศษของหุน้ใหปั้ดทิง้ 
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ในกำรนี้ ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรไดม้อบหมำยใหค้ณะกรรมกำรบรษิทั หรอื คณะกรรมกำรบรหิำร 
หรอื ประธำนเจำ้หน้ำทีบ่รหิำร หรอื ผูร้บัมอบอ ำนำจจำกคณะกรรมกำรบรษิทั หรอื คณะกรรมกำรบรหิำร หรอื ประธำน
เจำ้หน้ำทีบ่รหิำรเป็นผูพ้จิำรณำก ำหนดหลกัเกณฑ์ เงื่อนไข และรำยละเอียดอื่นๆ ทีจ่ ำเป็นและเกี่ยวเนื่องกบักำรออก
และจดัสรรหุน้สำมญัเพิม่ทุนตำมทีจ่ ำเป็นและสมควรภำยใตก้ฎหมำยทีเ่กีย่วขอ้ง ซึง่รวมถงึแต่ไมจ่ ำกดัเพยีงผูถ้อืหุน้อำจ
จองซื้อหุ้นสำมญัเพิ่มทุนเกินกว่ำสิทธ ิ(Oversubscription) ได้ โดยที่ผู้ถือหุ้นเดิมที่จองซื้อเกินกว่ำสิทธิจะได้รบักำร
จดัสรรหุ้นที่จองซื้อเกินกว่ำสทิธติ่อเมื่อมหีุน้เหลอืจำกกำรจดัสรรให้แก่ผูถ้ือหุ้นเดมิของบรษิทัฯ ที่ได้จองซื้อตำมสทิธิ
ครบถ้วนทัง้หมดแล้วเท่ำนัน้ และจะเป็นรำคำเดยีวกนักบัหุน้ทีไ่ดร้บักำรจดัสรรตำมสทิธ ิในกรณีทีม่เีศษของหุน้ทีเ่กิด
จำกกำรค ำนวณ ใหปั้ดเศษของหุน้นัน้ทิง้  

ทัง้นี้กำรจดัสรรตำมสทิธ ิมรีำยละเอยีดวธิกีำรดงันี้  

(1) ในกรณีที่มหีุ้นเหลอืจำกกำรจดัสรรใหแ้ก่ผู้ถอืหุน้เดมิของบรษิทัฯ ตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ 
(Rights Offering) ในรอบแรกมจี ำนวนมำกกว่ำหรือเท่ำกบัหุ้นที่ผู้ถือหุ้นเดิมจองซื้อเกิน
กว่ำสทิธ ิจะจดัสรรหุน้ทีเ่หลอืดงักล่ำวใหแ้ก่ผูท้ีจ่องซื้อเกนิกว่ำสทิธแิละช ำระค่ำจองซื้อหุน้
ดงักล่ำวทัง้หมดทุกรำยตำมจ ำนวนทีแ่สดงควำมจ ำนงจองซื้อเกนิกว่ำสทิธ ิ

(2) ในกรณีที่มหีุ้นเหลอืจำกกำรจดัสรรใหแ้ก่ผู้ถอืหุน้เดมิของบรษิทัฯ ตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ 
(Rights Offering) ในรอบแรกมจี ำนวนน้อยกว่ำหุ้นทีผู่้ถือหุน้เดมิจองซื้อเกินกว่ำสทิธ ิจะ
จดัสรรหุน้ทีเ่หลอืดงักล่ำวใหแ้ก่ผูท้ีจ่องซื้อเกนิกว่ำสทิธติำมขัน้ตอนดงัต่อไปนี้ 

(2.1) จดัสรรตำมสดัส่วนกำรถือหุ้นเดมิของผู้ที่จองซื้อเกินกว่ำสทิธแิต่ละรำย โดยน ำ
สดัส่วนกำรถอืหุน้เดมิของผูท้ีจ่องซื้อเกนิกว่ำสทิธแิต่ละรำยคูณดว้ยจ ำนวนหุน้ที่
เหลือ จะได้เป็นจ ำนวนหุ้นที่ผู้ที่จองซื้อเกินกว่ำสิทธแิต่ละรำยมสีิทธทิี่จะได้รบั
จดัสรร ในกรณีทีม่เีศษของหุน้ใหปั้ดเศษของหุน้นัน้ทิง้ ทัง้นี้ จ ำนวนหุน้ทีจ่ะไดร้บั
กำรจดัสรรจะไม่เกนิจ ำนวนหุน้ทีผู่ถ้อืหุน้แต่ละรำยจองซื้อและช ำระค่ำจองซื้อแลว้ 

(2.2) ในกรณีทีย่งัมหีุน้คงเหลอืหลงัจำกกำรจดัสรรตำมขอ้ (2.1) ใหท้ ำกำรจดัสรรใหแ้ก่
ผูท้ีจ่องซื้อเกนิกว่ำสทิธแิต่ละรำย และยงัไดร้บักำรจดัสรรไม่ครบตำมสดัส่วนกำร
ถอืหุน้เดมิของผูท้ีจ่องซื้อ เกนิกว่ำสทิธแิต่ละรำยนัน้ โดยน ำสดัส่วนกำรถอืหุน้เดมิ
ของผู้ที่จองซื้อเกินกว่ำสิทธิแต่ละรำยนัน้คูณด้วยจ ำนวนหุ้นที่เหลือจะได้เป็น
จ ำนวนหุน้ทีผู่ท้ ีจ่องซื้อเกนิกว่ำสทิธแิต่ละรำยมสีทิธทิีจ่ะไดร้บัจดัสรร ในกรณีทีม่ี
เศษของหุน้ใหปั้ดเศษของหุน้นัน้ทิง้ โดยจ ำนวนหุน้ทีจ่ะไดร้บักำรจดัสรรจะไม่เกนิ
จ ำนวนหุน้ทีผู่ถ้อืหุน้ แต่ละรำยจองซื้อและช ำระค่ำจองซื้อแลว้ ทัง้นี้ ใหด้ ำเนินกำร
จดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูท้ีจ่องซื้อเกนิกว่ำสทิธติำมวธิกีำรในขอ้ (2.2) นี้ จนกระทัง่ไม่มี
หุน้เหลอืจำกกำรจดัสรร 

กำรจดัสรรหุน้ทีจ่องซื้อเกนิกว่ำสทิธติำมรำยละเอยีดขำ้งต้นไม่ว่ำกรณีใด จะต้องไม่ท ำใหผู้ถ้อืหุน้ที่
จองซื้อหุน้สำมญัเพิม่ทุนเกนิกว่ำสทิธริำยใดถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในลกัษณะทีเ่พิม่ขึน้จนถงึหรอืขำ้มจุดทีต่อ้งท ำค ำเสนอ
ซื้อหลกัทรพัย ์(Tender Offer) ตำมทีก่ ำหนดในประกำศ คณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ.12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์
เงื่อนไข และวธิกีำรในกำรเขำ้ถอืหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกจิกำรและในลกัษณะทีเ่ป็นกำรฝ่ำฝืนขอ้จ ำกดักำรถอืหุน้ของ
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คนต่ำงดำ้วตำมทีร่ะบุไวใ้นขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ ซึง่ปัจจุบนัอนุญำตใหค้นต่ำงดำ้วถอืหุน้อยู่ใน บรษิทัฯ ไดไ้ม่เกนิรอ้ยละ 
49 ของจ ำนวนหุน้ทีจ่ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ 

อนึ่ง หำกยงัมหีุน้สำมญัเพิม่ทุนเหลอืจำกกำรจดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ ตำมสดัส่วนกำร
ถอืหุน้ (Rights Offering) และกำรจดัสรรใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ทีจ่องซื้อเกนิกว่ำสทิธ ิ(Oversubscription) ใหด้ ำเนินกำรลดทุน
จดทะเบยีนของบรษิทัฯ โดยกำรตดัหุน้สำมญัเพิม่ทุนส่วนทีค่งเหลอืจำกกำรเสนอขำยทิง้ 

(3) ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรไดม้อบหมำยใหค้ณะกรรมกำรบรษิทั หรอื คณะกรรมกำรบรหิำร 
หรือ ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร หรือ ผู้ร ับมอบอ ำนำจจำกคณะกรรมกำรบริษัท หรือ 
คณะกรรมกำรบรหิำร หรอื ประธำนเจ้ำหน้ำที่บรหิำรเป็นผู้พจิำรณำก ำหนดหลกัเกณฑ์ 
เงือ่นไข และรำยละเอยีดอื่นๆ ทีจ่ ำเป็นและเกีย่วเน่ืองกบักำรออกและจดัสรรหุน้สำมญัเพิม่
ทุนตำมที่จ ำเป็นและสมควรภำยใต้กฎหมำยทีเ่กี่ยวขอ้ง ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ำกดัเพยีง กำร
ก ำหนดวนัที่ใช้ก ำหนดรำยชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิในกำรจองซื้อหุ้นสำมญัเพิ่มทุน (Record 
Date) กำรก ำหนดวนัเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุน และวธิกีำรช ำระค่ำหุน้ เป็นตน้ 

(4) สิทธิในกำรจองซื้อและได้รบักำรจดัสรรหุ้นสำมญัเพิ่มทุนดงักล่ำวยงัมีควำมไม่แน่นอน
จนกว่ำจะไดร้บัอนุมตัจิำกทีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2564 

โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิปรำกฏตำมสำรสนเทศเกี่ยวกบักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนของบรษิทั 
ไทยแลนด์ไอออนเวคิส์ จ ำกดั (มหำชน) ให้แก่ผู้ถอืหุ้นเดมิตำมสดัส่วน (Right Offering) (สิง่ที่ส่งมำด้วย 3) 
และแบบรำยงำนกำรเพิม่ทุน (สิง่ทีส่่งมำดว้ย 4) 

2.1.1 การด าเนินการของบริษทั กรณีท่ีมีเศษของหุ้น 

กรณีทีม่เีศษของหุน้ ใหปั้ดทิง้และตดัหุน้จดทะเบยีนทีจ่ ำหน่ำยไม่ได ้

2.2 แบบมอบอ านาจทัว่ไป (General Mandate) 

จดัสรรให้แก่ ประเภท
หลกัทรพัย ์

จ านวนหุ้น ร้อยละต่อ 

ทุนช าระแล้ว1/ 

หมายเหตุ  

ผูถ้อืหุน้เดมิ หุน้สำมญั - - - 
 หุน้บุรมิสทิธ ิ - - - 
เพื่อรองรบักำรแปลงสภำพ/ หุน้สำมญั - - - 
ใชส้ทิธขิองใบแสดงสทิธใินกำร หุน้บุรมิสทิธ ิ - - - 
ซื้อหุน้เพิม่ทุนทีโ่อนสทิธไิด ้     
ประชำชน หุน้สำมญั - - - 
 หุน้บุรมิสทิธ ิ - - - 
บุคคลในวงจ ำกดั หุน้สำมญั - - - 
 หุน้บุรมิสทิธ ิ - - - 

 1/ รอ้ยละต่อทุนช ำระแลว้ ณ วนัทีค่ณะกรรมกำรบรษิทัจดทะเบยีนมมีตใิหม้กีำรเพิม่ทุนแบบ General Mandate  
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3. ก าหนดวนัประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อขออนุมติัการเพ่ิมทุนและจดัสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

  ก ำหนดวนัประชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2564 ในวนัที ่27 มกรำคม 2564 เวลำ 14.00 น. ณ หอ้งประชุมโซเชีย่วรมู 
ชัน้ 2 โรงแรมดบัเบิล้ย ูกรุงเทพฯ เลขที ่106 ถนนสำทรเหนือ แขวงสลีม เขตบำงรกั กรุงเทพมหำนคร โดย 

 ก ำหนดวนัปิดสมุดทะเบยีนพกักำรโอนหุน้เพื่อสทิธใินกำรเขำ้ร่วมประชุมผูถ้อืหุน้ตัง้แต่
วนัที ่................................. จนกว่ำกำรประชุมผูถ้อืหุน้ดงักล่ำวจะแลว้เสรจ็ 

 ก ำหนดรำยชื่อผูถ้อืหุน้ทีม่สีทิธใินกำรเขำ้ร่วมประชุมผูถ้อืหุน้ ในวนัที ่28 ธนัวำคม 2563 

4. การขออนุญาตเพ่ิมทุน/จดัสรรหุ้นเพ่ิมทุนต่อหน่วยงานราชการท่ีเก่ียวข้อง และเงื่อนไข การขออนุญาต (ถ้ามี) 

1. ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ มมีตอินุมตัธิุรกรรมกำรซื้อหุน้ 

2. กำรลดทุนและเพิม่ทุนในครัง้นี้จะต้องไดร้บัอนุมตัจิำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำสำม
ในสีข่องจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่ำประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน  

3. กำรจดัสรรหุน้สำมญัเพิม่ทุนในครัง้นี้จะต้องไดร้บัอนุมตัจิำกที่ประชุมผูถ้ือหุ้นดว้ยคะแนนเสยีงขำ้งมำก
ของจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่ำประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน  

4. บรษิทัฯ จะจดทะเบยีนกำรเพิม่ทุนจดทะเบยีน และจดทะเบยีนเปลี่ยนแปลงทุนจดทะเบยีนช ำระแล้วของ 
บรษิทัฯ และกำรแกไ้ขหนังสอืบรคิณหส์นธ ิต่อกรมพฒันำธุรกจิกำรคำ้ กระทรวงพำณิชย์ 

5. วตัถปุระสงคข์องการเพ่ิมทุน  

บริษัทฯ จะน ำเงินที่ได้รบัจำกกำรออกและจดัสรรหุ้นสำมญัเพิ่มทุน เพื่อเสนอขำยให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตำม
สดัส่วนกำรถอืหุน้ (Right Offering) มำใชเ้พื่อเป็นแหล่งเงนิทุนในกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ และ/หรอื มำใชเ้ป็นเงนิทนุ
หมุนเวยีนเพื่อรองรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ และ/หรอื เพื่อรองรบักำรขยำยธุรกจิของบรษิทัฯ ในอนำคต 

ทัง้นี้ รำยละเอยีดเกี่ยวกบัวตัถุประสงค์กำรใชเ้งนิ ปรำกฏตำมสำรสนเทศเกี่ยวกบักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุน
ของบรษิทั ไทยแลนด์ไอออนเวคิส ์จ ำกดั (มหำชน) ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิตำมสดัส่วน (Right Offering) (ส่ิงท่ีส่งมาด้วย 3) โดย
แผนกำรใชเ้งนิดงักล่ำวขำ้งต้นอำจมกีำรเปลี่ยนแปลงไดข้ึน้อยู่กบัผลประกอบกำร กระแสเงนิสด แผนกำรด ำเนินธุรกจิ 
แผนกำรลงทุน ควำมจ ำเป็น และควำมเหมำะสมอื่น ๆ ตำมทีค่ณะกรรมกำรบรษิทัเหน็สมควร โดยจะค ำนึงถงึประโยชน์ 
ของบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้เป็นส ำคญั 
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6. ประโยชน์ท่ีบริษทัฯ จะพึงได้รบัจากการเพ่ิมทุน/จดัสรรหุ้นเพ่ิมทุน  

กำรเพิ่มทุนโดยกำรออกและจัดสรรหุ้นเพื่อเสนอขำยให้ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น (Right 
Offering) จะท ำให้บริษัทฯ ได้มำซึ่งเงินทุนเพื่อช ำระหนี้สินของกลุ่มบริษัท ตลอดจนกำรขยำยธุรกิจภำยหลังกำรปรบั
โครงสรำ้งธุรกจิของบรษิทัฯ ช่วยกระจำยควำมเสีย่งในกำรด ำเนินธุรกจิของบรษิทัฯ ส่งผลดตี่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร
ของบรษิทัฯ นอกจำกนี้แลว้ กำรเสนอขำยหุน้เพิม่ทุนจะเพิม่กระแสเงนิสดและสภำพคล่องของบรษิทัฯ ท ำใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิ
ต่อส่วนของผูถ้อืหุ้นของบรษิทัดขีึน้ ท ำใหม้เีงนิทุนส ำรองที่สำมำรถน ำไปใชใ้นกำรลงทุนในธุรกจิทีม่ศีกัยภำพและมโีอกำส
เจรญิเตบิโตสูง ทัง้ยงัเป็นกำรเพิม่สภำพคล่องในกำรซื้อขำยหุน้ของบรษิทัฯ ในอนำคตอกีดว้ย อนัจะก่อใหเ้กดิประโยชน์
ต่อบรษิทัและผูถ้อืหุน้ทุกรำย  

7. ประโยชน์ท่ีผู้ถือหุ้นจะพึงได้รบัจากการเพ่ิมทุน/จดัสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

7.1 นโยบายเงินปันผล 

บริษัทฯ มีนโยบำยจ่ำยเงนิปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นในอตัรำไม่ต ่ำกว่ำร้อยละ 50 ของก ำไรสุทธิหลงัหกัภำษีเงินได ้
นิติบุคคลและส ำรองตำมกฎหมำยแล้วในแต่ละปี ทัง้นี้ กำรจ่ำยเงินปันผลให้พิจำรณำปัจจยัต่ำง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับกำร
ด ำเนินงำนและกำรบรหิำรด้วย เช่น ฐำนะและควำมแขง็แกร่งทำงกำรเงนิ สภำพคล่อง แผนกำรขยำยธุรกิจ หรอืแผนกำร
ลงทุน ซึ่งกำรจ่ำยเงนิปันผลดงักล่ำวขำ้งต้นจะต้องไดร้บัควำมเห็นชอบจำกที่ประชุมผูถ้ือหุ้นตำมควำมเหมำะสมและควำม
เหน็ชอบของคณะกรรมกำรบรษิทั 

7.2 ผู้จองซื้อหุ้นเพ่ิมทุนครัง้น้ีจะมีสิทธิรบัเงินปันผลจากการด าเนินงาน 

ภำยหลงัจำกที่บุคคลที่ได้รบักำรจดัสรรหุ้นสำมญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ได้รบักำรจดทะเบยีนเป็นผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ 
เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ บุคคลดงักล่ำวจะมสีทิธไิดร้บัเงนิปันผลเมื่อบรษิทัฯ มกีำรประกำศจ่ำยเงนิปันผล 

8. รายละเอียดอ่ืนใดท่ีจ าเป็นส าหรบัผู้ถือหุ้นเพื่อใช้ประกอบการตดัสินใจในการอนุมติัการเพ่ิมทุน/จดัสรรหุ้น
เพ่ิมทุน 

 - ไม่ม ี- 

9. ค ารบัรองของคณะกรรมการ 

ในกรณีที่กรรมกำรของบรษิัทฯ ไม่ปฏิบตัิหน้ำที่ด้วยควำมซื่อสตัย์สุจรติ และระมดัระวงัรกัษำผลประโยชน์ของ
บรษิัทฯ ในเรื่องที่เกี่ยวกบักำรเพิม่ทุนในครัง้นี้แล้ว หำกในกำรไม่ปฏิบตัิหน้ำที่ดงักล่ำวก่อให้เกิดควำมควำมเสียหำยแก่
บริษัทฯ ผู้ถือหุ้นสำมำรถฟ้องร้องเรียกค่ำเสียหำยจำกกรรมกำรคนดังกล่ำวแทนบริษัทฯ ได้ตำมมำตรำ 85 แห่ง
พระรำชบญัญตัิบรษิัทมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (และทีไ่ดม้กีำรแก้ไขเพิม่เติม) และหำกกำรไม่ปฏบิตัิหน้ำที่นัน้เป็นเหตุให้
กรรมกำรหรอืบุคคลทีม่คีวำมเกีย่วขอ้งไดป้ระโยชน์ไปโดยมชิอบ ผูถ้อืหุน้สำมำรถใชส้ทิธฟ้ิองเรยีกคนืประโยชน์จำกกรรมกำร
นัน้แทนบรษิทัฯ ได ้ตำมมำตรำ 89/18 แห่งพระรำชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (และทีไ่ดม้กีำรแก้ไข
เพิม่เตมิ) 
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10. ตารางระยะเวลาการด าเนินการในกรณีท่ีคณะกรรมการบริษทัมีมติให้เพ่ิมทุน/จดัสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

ล าดบั ขัน้ตอนการด าเนินการ วนั เดือน ปี 
1 ประชุมคณะกรรมกำรบรษิทั ครัง้ที ่15/2563 8 ธนัวำคม 2563 
2 ก ำหนดรำยชื่อผูถ้อืหุน้ทีส่ทิธเิขำ้ร่วมประชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ 

ครัง้ที ่1/2564 (Record Date) 
28 ธนัวำคม 2563 

3 วนัประชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2564 27 มกรำคม 2564 

4 จดทะเบยีนลดทุน เปลีย่นแปลงมลูค่ำหุน้ และเพิม่ทุนจด
ทะเบยีนกบักระทรวงพำณิชย์ 

ภำยใน 14 วนันับแต่วนัทีท่ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้มมีต ิ

5 จดทะเบยีนเปลีย่นแปลงทุนช ำระแลว้กบักระทรวงพำณิชย ์ ภำยใน 14 วนันับแต่วนัทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัช ำระ
ค่ำหุน้สำมญัเพิม่ทุน 

6 วนัก ำหนดรำยชื่อผูถ้อืหุน้ทีส่ทิธใินกำรจองซื้อหุน้เพิม่ทุน
ตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ (Record Date) 

5 กุมภำพนัธ ์2564 

7 ระยะเวลำกำรจองซื้อหุน้เพิม่ทุนตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ 
(Right Offering) 

18 – 19 และ 22 - 24 กุมภำพนัธ์ 2564 

8 จดทะเบยีนเปลีย่นแปลงทุนช ำระแลว้กบักระทรวงพำณิชย ์ ภำยใน 14 วนันับแต่วนัทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัช ำระ
ค่ำหุน้สำมญัเพิม่ทุน 

หมายเหตุ: ก ำหนดกำรอำจมกีำรเปลีย่นแปลงไดข้ึน้อยู่กบักำรจดัเตรยีมเอกสำรและกำรขออนุญำตจำกหน่วยงำนทีเ่กีย่วขอ้ง 

บรษิทัฯ ขอรบัรองว่ำสำรสนเทศในรำยงำนฉบบันี้ถูกตอ้งและครบถว้นทุกประกำร 

ขอแสดงควำมนับถอื 
ลำยมอืชื่อ 

 
 

             
ปำลรีฐั ปำนบุญหอ้ม          สุกญัญำ ทพิยม์ณี 
กรรมกำรผูม้อี ำนำจลงลำยมอืชือ่แทนบรษิทั 
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สารสนเทศของบริษทั ไทยแลนดไ์อออนเวิคส ์จ ากดั (มหาชน)  

สารสนเทศตามบญัชี 2 ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมูลและ
การปฏิบติัการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัท่ี 29ตุลาคม 2547 

(และท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) และข้อ 20 ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การ
เปิดเผยข้อมูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัท่ี 19 พฤศจิกายน 
2546 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) 

1. ความรบัผดิชอบของคณะกรรมการบรษิทัทีม่ตี่อสารสนเทศในเอกสารทีส่่งใหผู้ถ้อืหุน้  

คณะกรรมการบรษิัท ไทยแลนด์ไอออนเวคิส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ไดส้อบทานขอ้มูลในสารสนเทศ
ฉบบันี้แลว้ดว้ยความระมดัระวงั และขอรบัรองว่า ขอ้มูลในสารสนเทศฉบบันี้มคีวามถูกต้อง ครบถ้วน ไม่เป็น
เทจ็ ไม่ท าใหผู้อ้ื่นส าคญัผดิ และไม่ขาดขอ้มลูทีค่วรแจง้ในสาระส าคญั  

2. คุณสมบตัแิละรายงานความเหน็ของผูเ้ชีย่วชาญอสิระ 

บรษิัทฯ ได้แต่งตัง้บรษิัท อวานการ์ด แคปปิตอล จ ากดั ซึ่งเป็นที่ปรกึษาทางการเงนิที่ไดร้บัความ
เห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. เป็นที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระเพื่อให้ความเห็นต่อผู้ถือหุ้นในเรื่องรายการ
ไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ ซึ่งไดแ้ก่หุน้ของบรษิทั วนิชยั จ ากดั จ านวน 2,598,750 หุน้ หรอืเป็นคดิรอ้ยละ 26.25 ของ
จ านวนหุ้นทัง้หมดของวินชยั จากนางสาวปาลีรฐั ปานบุญห้อม ซึ่งเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยบรษิัท 
อวานการด์ แคปปิตอล จ ากดัไม่ไดถ้อืหุน้ในบรษิทัฯ และไม่มคีวามสมัพนัธก์บับรษิทัฯ 

ทัง้นี้ รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัการไดม้าและจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์
ของบรษิัทฯ และรายการเกี่ยวโยงกัน ปรากฏตามเอกสารแนบหนังสือเชิญประชมุวสิามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที ่
1/2563 (สิง่ทีส่่งมาดว้ย 6) 

3. ขอ้มลูของบรษิทัฯบรษิทัย่อย และบรษิทัร่วม และการด าเนินธุรกจิโดยสรุป  
3.1 ขอ้มูลเกี่ยวกบัลกัษณะการประกอบธุรกจิและแนวโน้มธุรกิจของบรษิทัจดทะเบยีน บรษิทัย่อย และ

บรษิทัร่วมของบรษิทัจดทะเบยีน 
บรษิทั ไทยแลนดไ์อออนเวคิส ์จ ากดั (มหาชน) จดทะเบยีนและจดัตัง้เป็นนิตบิุคคลเมื่อวนัที่

10 เมษายน 2501 ดว้ยทุนจดทะเบยีนแรกเริม่ 100 ล้านบาท บรษิทัฯ ได้จดทะเบยีนเป็นบรษิทัใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยหุน้สามญัของบรษิทัไดร้บัอนุมตัเิป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET : The Stock Exchange of Thailand) และเริม่ต้นซื้อขาย
หุน้สามญั เมื่อวนัที ่25 มกราคม 2536 โดย ณ วนัที ่8 ธนัวาคม 2563 บรษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีนรวม
ทัง้สิ้น 73,050,000 บาทและมีทุนที่ออกและช าระแล้วจ านวน 60,000,000 บาท  บาท  ปัจจุบัน
ด าเนินธุรกจิเสมอืนประกอบธุรกจิลงทุนในบรษิทัอื่น (Holding Company) ทีม่กีารลงทุนใน (1) การ
ลงทุนในธุรกิจพลงังานหมุนเวยีนควบคู่ไปกบั (2) ธุรกิจผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑ์แผ่นเหล็กชุบ
สงักะส ีผ่านการลงทุนใน 2 บรษิัทย่อยไดแ้ก่ บรษิัท เดอะ โซล่าร์ อาเขต จ ากดั (“Solar Arcade”) 
และ บรษิทั ทไีอดบับลวิ อนิดสัตรี ่จ ากดั (“TIWI”) ตามล าดบั 
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โครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 8 ธนัวาคม 2563 

 

รายละเอียดของบริษทัย่อยและบริษทัท่ีเก่ียวข้อง 

1. บริษัท เดอะ โซล่าร์ อาเขต จ ากัด (“Solar Arcade”) จัดตัง้เมื่อวันที่  18 มิถุนายน 2563 
ปัจจุบนัมทีุนจดทะเบยีน 215.00 ล้านบาท โดยบรษิัทฯ ถอืหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 99.99  มวีตัถุประสงค์
เพื่อลงทุนในธุรกิจพลังงานหมุนเวียน โดยมีรายได้จากการลงทุนถือหุ้นในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์บนหลังคา (Solar Rooftop) ของ 8 บริษัท อันได้แก่ (1) บริษัท สกาย โซล่าร์ รูฟ จ ากัด 
(“SSR”) (2) บริษัท สกาย โซล่าร์ พาวเวอร์ จ ากัด (“SSP”) (3) บริษัท เอ็น ดับเบิลยู กรีน พาวเวอร ์
จ ากัด (“NGP”) (4) บริษัท เอ็น ดบัเบิลยู เอ็นเนอร์ยี่ จ ากัด (“NWG”) (5) บริษัท เอ็น ดับเบิลยู โซล่าร ์
จ ากดั (“NSL”) (6) บรษิัท ซันนี่ โซล่า จ ากดั (“SSL”) (7) บรษิัท ซัน ลงิค์ พาวเวอร์ จ ากดั (“SLP”) และ 
(8) บรษิทั โซล่าร์ ทาวน์ จ ากดั (“SLT”) (รวมเรยีกว่า “กลุ่มกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย”์) ซึ่ง
ได้ลงนามในสญัญาซื้อขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement “PPA”) จ านวนรวมทัง้สิ้น 10 สญัญา 
ก าลงัการผลติไฟฟ้ารวม 7.825 เมกะวตัต์ โดยแบ่งเป็นการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค (“กฟภ.”) จ านวน 7.600 เม
กะวตัต์และการไฟฟ้านครหลวง (“กฟน.”) จ านวน 0.225 เมกะวตัต์ อตัราการรบัซื้อไฟฟ้าเป็นรูปแบบ 
Feed in Tariff ที่ 6.16 – 6.55 บาทต่อ กิโลวตัต์ - ชัว่โมง ตลอดอายุสญัญาซึ่งเหลอือยู่ไม่น้อยกว่า 18 - 
19 ปี และทุกโครงการได้มีการเปิดจ าหน่ายไฟฟ้าในเชิงพาณิชย์แล้วโดยได้เริม่ทยอยเปิดตัง้แต่เดอืน
พฤศจกิายน 2557 จนเปิดจ าหน่ายไฟฟ้าในเชงิพาณิชยค์รบทัง้ 10 โครงการเมื่อเดอืนมนีาคม 2558  

 ปัจจุบนักลุ่มกจิการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยไ์ดม้กีารว่าจา้งผูใ้หบ้รกิารดา้นการปฏบิตักิาร
และการบ ารุงรกัษา (Operation & Maintenance) เพื่อดูแลรกัษาให้แผงโซล่าร์ผลติกระแสไฟฟ้าได้อย่าง
ต่อเนื่องและมปีระสทิธภิาพ ประกอบกบักลุ่มกจิการมพีนักงานฝ่ายปฏบิตักิารประจ าโครงการ ซึ่งตดิตาม
ผลการด าเนินงานของแผงโซล่าร์ผ่านระบบคอมพิวเตอร์ Supervisory Control and Data Acquisition 
(SCADA) อย่างใกลช้ดิ ท าใหบ้รษิทัฯ สามารถปฏบิตังิานไดอ้ย่างต่อเนื่องและมปีระสทิธภิาพ 

2. บรษิทั ทไีอดบับลวิ อนิดสัตรี ่จ ากดั จดัตัง้เมื่อวนัที ่6 มนีาคม 2561 ปัจจุบนัมทีุนจดทะเบยีน 
20.00 ลา้นบาท บรษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 มวีตัถุประสงค์เพื่อท าธุรกจิผลติภณัฑ์แผ่นเหลก็
ชุบสงักะสแีละธุรกจิใหบ้รกิารรบัเหมาตดิตัง้หลงัคาและผนังของบรษิทัฯ 

โดยสนิคา้และบรกิารของบรษิทัแบ่งออกเป็น 4 กลุ่มหลกัดงันี้ 

(1) แผ่นเหลก็ชุบสงักะส ีแบ่งออกเป็น 2 ประเภทคอื 
- แผ่นเหลก็ชุบสงักะสชีนิดแผ่นอดัลอนผลติทัง้แบบลอนเลก็ลอนใหญ่ และลอนเหลี่ยมแบบ

ไม่เคลอืบส ี(GI) และแบบเคลอืบส ี(PPGI) คอื สเีขยีว สนี ้าเงนิ และสแีดง นิยมน ามาใชใ้น
ครวัเรอืนและอาคารต่างๆ เช่น มุงหลงัคา ท ารัว้และท าผนังกัน้พืน้ที ่เป็นตน้ 
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- แผ่นเหล็กชุบสงักะสีชนิดแผ่นเรียบ นิยมใช้ในอุตสาหกรรมต่อเนื่องต่างๆ เช่น ท าป้าย
โฆษณาและป้ายประกาศ ท่อระบายอากาศ ลูกหมุนระบายอากาศ ประตูหอ้งน ้า ตู้เอกสาร 
กล่องใส่ของ ครอบรางน ้า และแทง็กเ์กบ็น ้า เป็นตน้ 

 กลุ่มเกษตรกรถอืเป็นกลุ่มเป้าหมายหลกัในการขายสนิคา้รอ้ยละ 80 ของยอดขายทัง้หมด โดยมี
เครื่องหมายการคา้ดงันี้ สงักะสตีรา 3 ดาว สงักะสตีรา 1 ดาว สงักะสตีรา 111 สงักะสตีรา DDD สงักะสตีรา 
888 และสงักะสตีราแรด 
(2) แผ่นเหลก็เมทลัชที แบ่งออกเป็น 2 ประเภทคอื 
- แผ่นเหลก็เมทลัชทีเคลอืบสงักะสแีล้วเคลอืบส ีนิยมใช้ท าเป็นแผ่นหลงัคาและแผ่นผนังทัง้

ในอุตสาหกรรม ก่อสร้างบ้านพกัอาศยั โรงรถ โรงอาหาร ร้านกาแฟ ปั้มน ้ามนั คอนโด 
อพารท์เมนต ์และวดั เป็นตน้ ซึง่ลูกคา้สามารถเลอืกสไีดต้ามความตอ้งการ 

- แผ่นเหล็กเมทลัชทีเคลอืบอลูซิงค์ นิยมใช้ท าหลงัคาและแผ่นผนัง หลงัคาโค้ง ท ากนัสาด      
แผ่นปิดครอบ ท ากรอบ ท าบานเกลด็ระบายอากาศ ฝ้า เพดาน และรัว้ เป็นตน้ 

 กลุ่มผู้รบัเหมาติดตัง้เมทลัชทีถือเป็นกลุ่มเป้าหมายหลกัในการขายสนิค้ารอ้ยละ 80 ของ
ยอดขายทัง้หมด  โดยเครื่องหมายการค้าแผ่นเหล็กเมทลัชีทของบรษิัท คอื ตรา 3 ดาว ที่ได้รบั
เครื่องหมายมาตรฐาน จากส านักมาตรฐานอุตสาหกรรม 
(3) เหลก็ ZAM และผลติภณัฑ์จากเหลก็ ZAM ผลติภณัฑ์ภายใต้เครื่องหมายการคา้ของ บรษิทั นิชชนิ 

สตลี จ ากดั เป็นเหลก็แผ่นเคลอืบโดยวธิจีุม่รอ้นทีม่ชี ัน้เคลอืบของสงักะสรีอ้ยละ 87-92อลูมเินียมรอ้ย
ละ 5-10 และแมกนีเซยีมรอ้ยละ 3 นิยมน ามาใชใ้นงานบรเิวณทีม่กีารกดักร่อนสงู เช่น ชัน้วางสายไฟ 
แผงกนัลม โรงหมกั โรงเรอืนสตัว์เลี้ยง เรอืนเพาะต้นองุ่น เนื่องจากสามารถต้านทานการกัดกร่อน
และใชง้านไดด้กีว่าผลติภณัฑเ์คลอืบทัว่ไป ยดือายุการใชง้านและลดค่าใชจ้่ายโดยรวม 

(4) ธุรกิจการให้บริการรับเหมาติดตัง้หลังคาและผนัง รวมถึงการจ าหน่ายวัสดุอุปกรณ์ที่ท าจาก
ผลติภณัฑ์แผ่นเหลก็ชุบสงักะส ีแผ่นเคลอืบอลูซงิค์ (Alu-zinc) หรอืวสัดุอื่นๆ ส่วนประกอบของวสัดุ
หลงัคา มทีัง้เหลก็น าเขา้อย่าง ZAM และวสัดุอื่นๆ ตามที่ลูกค้าก าหนด โดยใหบ้รกิารแก่โครงการ
ภายใตส้ญัญารบัเหมาชว่งและสญัญารบัเหมาตรงซึง่มกีารก าหนดรายละเอยีดของวสัดุและก าหนดวนั
เสรจ็สิน้ของงานไวล่้วงหน้า ส่วนการรบัช าระเงนิค่าบรกิารนัน้ บรษิทัจะไดร้บัช าระเงนิค่าบรกิารตาม
สดัส่วนของงานที่ท าเสร็จของแต่ละช่วงในการด าเนินการของโครงการ แต่โดยส่วนใหญ่จะท า
ขอ้ตกลงกนัในสญัญาว่าจา้งว่าบรษิทัตอ้งท าเบกิงวดงานเดอืนละ 1 ครัง้ 

 กลุ่มลูกคา้และกลุ่มเป้าหมายเป็นนิตบิุคคลในประเทศ หรอืบรษิทัร่วมลงทุนกบัต่างชาต ิซึ่ง
ก่อตัง้ในประเทศไทย ซึ่งมทีัง้โครงการขนาดใหญ่และขนาดเลก็ การก่อสรา้งอาคารโรงงานใหม่ การ
ปรบัปรุงหลงัคาโรงงานเก่าของลูกคา้ที่หมดสภาพดว้ยนวตักรรมการก่อสรา้งอนัทนัสมยัที่เรยีกว่า 
Roof on Roof  ซึง่ส่วนใหญ่จะใชใ้นการสรา้งอาคารเกบ็สนิคา้และโรงงานขนาดใหญ่ 
 การใหบ้รกิารโดยมหีน่วยงานดา้นการตลาดของบรษิทัฯ ซึง่มหีน้าทีด่แูลรบัผดิชอบงานทางดา้น
การก่อสรา้งเป็นผูต้ดิต่อโดยตรงกบัลูกคา้ ซึ่งเป็นบรษิทัก่อสรา้งชัน้น าของประเทศ รวมถงึลูกคา้สามารถ
ตดิต่อตรงผ่านทางฝ่ายการตลาดของบรษิทัฯ ซึ่งมกัเป็นงานต่อเนื่องจากลูกคา้เดมิ หรอืผูท้ีเ่กีย่วขอ้งกบั
ลูกคา้เดมิ โดยการแนะน าแบบต่อๆ กนัมา โดยเชื่อถอืว่าบรษิทัฯ ยดึหลกัการท างานทีเ่น้นคุณภาพ รกัษา
เวลา มรีาคาทีเ่หมาะสม มุ่งเน้นความตอ้งการของลูกคา้ก่อนเสมอ จงึท าใหลู้กคา้เชื่อมัน่ในการท างานของ 
บรษิทั ไทยแลนดไ์อออนเวคิส ์จ ากดั (มหาชน) เป็นอย่างดมีาโดยตลอด 
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3.2 ตารางสรุปงบการเงนิในระยะ 3 ปีทีผ่่านมา และปีปัจจุบนัจนถงึไตรมาสล่าสุด พรอ้มค าอธบิายและวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผล
การด าเนินงานในปีทีผ่่านมาและปีปัจจุบนัจนถงึไตรมาสล่าสุด ตลอดจนปัจจยัความเสีย่งทีอ่าจมผีลกระทบต่อก าไรของบรษิทัจดทะเบยีน 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

 ตรวจสอบแล้ว สอบทานแล้ว 
ส้ินสุด 31 มี.ค. 61 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 61 ส้ินสุด 31 ธ.ค.62 ส้ินสุด 30 ก.ย. 63 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 141.5 15.4% 103.1 10.3% 91.1 9.6% 463.3  26.9% 
เงนิลงทุนชัว่คราว 0.0 0.0% 81.5 8.1% 0.0 0.0% 41.2  2.4% 
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้หมุนเวยีนอืน่ 105.0 11.4% 41.2 4.1% 34.4 3.6% 0.0  0.0% 
เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแกพ่นักงานสว่นที่
ถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

2.5 0.3% 2.5 0.2% 2.7 0.3% 2.4  0.1% 

สนิคา้คงเหลอื 414.0 44.9% 515.1 51.4% 552.3 58.2% 375.9  21.8% 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 4.8 0.5% 6.0 0.6% 3.7 0.4% 27.6  1.6% 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 667.7 72.5% 749.3 74.7% 684.2 72.1% 910.4  52.8% 

เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีม่ขีอ้จ ากดัใน
การใช ้

45.0 4.9% 45.0 4.5% 70.0 7.4% 264.9  15.4% 

เงนิลงทุนระยะยาวอื่น 1.2 0.1% 1.2 0.1% 1.2 0.1% 0.0  0.0% 
เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแกพ่นักงาน 3.1 0.3% 3.1 0.3% 3.5 0.4% 2.9  0.2% 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 188.8 20.5% 188.6 18.8% 174.0 18.3% 319.8  18.5% 
สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ 0.0  0.0% 0.0  0.0% 0.0  0.0% 175.3  10.2% 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 15.7 1.7% 15.7 1.6% 15.7 1.7% 51.6  3.0% 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 253.8 27.5% 253.5 25.3% 264.4 27.9% 814.6  47.2% 

สินทรพัยร์วม 921.5 100.0% 1,002.8 100.0% 948.6 100.0% 1,725.0  100.0% 
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 ตรวจสอบแล้ว สอบทานแล้ว 

ส้ินสุด 31 มี.ค. 61 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 61 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 62 ส้ินสุด 30 ก.ย. 63 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 0.0 0.0% 63.6 6.3% 78.9 8.3% 462.7  26.8% 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลหรอืกจิการที่
เกีย่วขอ้งกนั 

0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0.0% 8.0  0.5% 

เงนิกูย้มืระยะสัน้ 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0.0% 48.0  2.8% 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น 73.2 7.9% 55.8 5.6% 8.6 0.9% 48.3  2.8% 
ส่วนของหนี้สนิระยะยาวภายใตส้ญัญา
เช่าการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่ง
ปี 

0.3 0.0% 0.3 0.0% 0.3 0.0% 172.4  10.0% 

เงนิกูย้มืระยะสัน้ 0.0 0.0% 13.1 1.3% 0.0 0.0% 7.1  0.4% 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 0.8 0.1% 1.4 0.1% 0.6 0.1% 0.6  0.0% 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 74.3 8.1% 134.2 13.4% 88.4 9.3% 747.0  43.3% 
หนี้สนิระยะยาวภายใตส้ญัญาเช่าการเงนิ 0.8 0.1% 0.7 0.1% 0.3 0.0% 216.8  12.6% 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 23.3 2.5% 19.8 2.0% 23.2 2.4% 19.8  1.1% 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 24.2 2.6% 20.5 2.0% 23.5 2.5% 236.6  13.7% 
รวมหน้ีสิน 98.5 10.7% 154.7 15.4% 111.9 11.8% 983.7  57.0% 

ทุนจดทะเบยีน 100.0 10.9% 73.1 7.3% 73.1 7.7% 73.1  4.2% 
ทุนทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ 60.0 6.5% 60.0 6.0% 60.0 6.3% 60.0  3.5% 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 140.0 15.2% 140.0 14.0% 140.0 14.8% 140.0  8.1% 
ก าไร(ขาดทุน)สะสม-จดัสรรแลว้ 116.0 12.6% 116.0 11.6% 116.0 12.3% 116.0  6.7% 
ก าไร(ขาดทุน)สะสม-ยงัไม่จดัสรร 507.0 55.0% 532.0 53.1% 520.7 54.9% 425.3  24.7% 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 823.0 89.3% 848.0 84.6% 836.7 88.2% 741.3  43.0% 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0  0.0% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 823.0 89.3% 848.0 84.6% 836.7 88.2% 741.3  43.0% 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 921.5 100.0% 1,002.8 100.0% 948.6 100.0% 1,725.0  100.0% 
หมายเหตุ : บรษิทัฯ มกีารเปลีย่นแปลงรอบบญัชใีนปี 2561โดยจากเดมิ ปิดงบการเงนิ ณ วนัที ่31 มนีาคม เปลีย่นเป็นวนัที ่31 ธนัวาคม 
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งบก าไรขาดทุน 

 
 

ตรวจสอบแล้ว สอบทานแล้ว 

1 เม.ย. 2560 
– 31 ม.ีค.2561 

1 เม.ย. 2561 
– 31 ธ.ค. 2561 

ปี 2562 
9 เดอืนสิน้สุดวนัที ่ 
30 ก.ย. 2562 

9 เดอืนสิน้สุดวนัที ่ 
30 ก.ย. 2563 

ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย 538.4 97.3% 359.7 96.1% 379.3 96.1% 299.7  95.8% 321.5  93.7% 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 13.8 2.5% 14.6 3.9% 15.5 3.9% 13.1  4.2% 21.7  6.3% 

รายไดจ้ากการส่งออก 1.0 0.2% 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0.0% 

รวมรายได้ 553.2 100.0% 374.4 100.0% 394.8 100.0% 312.8  100.0% 343.2  100.0% 

ตน้ทุนขาย 438.1 79.2% 289.7 77.4% 351.5 89.0% 268.8  85.9% 385.6  112.3% 

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร 11.3 2.0% 14.3 3.8% 16.3 4.1% 12.7  4.0% 17.8  5.2% 

รวมต้นทุน 449.4 81.2% 304.0 81.2% 367.8 93.2% 281.4  90.0% 403.4  117.5% 

ก าไรขัน้ต้น 103.8 18.8% 70.4 18.8% 27.0 6.8% 31.4  10.0% (60.1) -17.5% 

ดอกเบีย้รบั 2.0 0.4% 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0.0% 
ก าไรจากการขายเงนิลงทุนใน
บรษิทัย่อย 

0.0 0.0% 0.0 0.0% 9.7 2.5% 9.7  3.1% 0.0  0.0% 

รายไดอ้ื่น 3.0 0.5% 3.8 1.0% 4.1 1.0% 3.3  1.1% 23.7  6.9% 

ตน้ทุนในการตดัจ าหน่าย       9.0  2.9% 6.0  1.7% 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 46.2 8.4% 50.0 11.4% 43.3 11.0% 25.3  8.1% 32.3  9.4% 

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น-สุทธ ิ (0.7) (0.1%) 1.1 2.0% 0.5 0.1% 0.4  0.1% 0.0  0.0% 

ก าไรจากการด าเนินงาน 62.0 11.2% 25.1 6.7% (2.0) (0.5%) 10.6  3.4% (74.7) -21.8% 

ตน้ทุนทางการเงนิ 0.6 0.1% 1.6 0.4% 2.8 0.7% 2.1  0.7% 5.0  1.5% 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 61.4 11.1% 23.5 6.3% (4.8) (1.2%) 8.5  2.7% (79.8) -23.2% 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 0.0 0.0% 0.5 0.1% 0.6 0.1% 0.4  0.1% 15.7  4.6% 
ก าไร/(ขาดทุน) สุทธิ 61.4 11.1% 23.1 6.2% (5.3) (1.4%) 8.1  2.6% (95.4) -27.8% 

หมายเหตุ : บรษิทัฯ มกีารเปลีย่นแปลงรอบบญัชใีนปี 2561โดยจากเดมิ ปิดงบการเงนิ ณ วนัที ่31 มนีาคม เปลีย่นเป็นวนัที ่31 ธนัวาคม 
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งบกระแสเงินสด 

 ตรวจสอบแล้ว สอบทานแล้ว 
 หน่วย : ล้านบาท 1 เม.ย. 2560 – 

31 มี.ค. 2561 
1 เม.ย. 2560 – 
31 ธ.ค. 2561 

ปี 2562 9 เดอืนสิน้สุดวนัที ่
30 ก.ย. 2562 

9 เดอืนสิน้สุดวนัที ่
30 ก.ย. 2563 

เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน (21.0) (20.4) (99.9) (103.3) (88.4) 

เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน 120.3 (94.2) 78.7 79.0  42.0  

เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (68.6) 76.4 9.0 50.6  418.4  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน 
(ลดลง) สุทธิ 

30.7 (38.4) (11.9) 26.5  372.2  

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัตน้งวด 110.8 141.5 103.1 103.1  91.1  

ก าไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิสดและ
รายการเทยีบเท่าเงนิสด 

0.0 0.0 0.0 0.2  0.1  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินงวด 141.5 103.1 91.1 129.5  463.3  

หมายเหตุ : บรษิทัฯ มกีารเปลีย่นแปลงรอบบญัชใีนปี 2561โดยจากเดมิ ปิดงบการเงนิ ณ วนัที ่31 มนีาคม เปลีย่นเป็นวนัที ่31 ธนัวาคม 

 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

 

  
1 เม.ย. 2560 – 
31มี.ค. 2561 

1 เม.ย. 2560 – 
31 ธ.ค. 2561 

ปี 2562 
9 เดอืนสิน้สุดวนัที ่
30 ก.ย. 2562 

9 เดอืนสิน้สุดวนัที ่
30 ก.ย. 2563 

อตัราสว่นสภาพคล่อง เท่า 9.0 5.6 7.7 - 1.2 
อตัราก าไรขัน้ตน้ % 18.8 18.8 6.8 10.0 (17.5) 
อตัราก าไรสุทธ ิ % 11.0 6.7 (1.4) 2.6 (27.8) 
อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่า 0.12 0.18 0.13 - 1.3 
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ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของงบการเงินรวม 

ผลการด าเนินงานส าหรบังวด 9 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2563 

ส าหรบัผลประกอบการในภาพรวมของกิจการก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็รวม ส าหรบัไตรมาส สิ้นสุดวนัที ่ 30 
กนัยายน 2563 ของงบการเงนิรวม เท่ากบั (95.42) ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนเท่ากบั 8.07 ล้านบาท 
ซึง่สาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนขายและค่าใชจ้่ายในบรหิารทีเ่พิม่สงูขึน้  

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 

รายได้จากการขายและการให้บรกิารส าหรบัไตรมาสสิ้นสุด 30 กนัยายน 2563 ของงบการเงนิรวมเท่ากับ 
343.22 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนเท่ากบั 30.40 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 10 ซึ่งเกดิจากรายได้
จากการขายเพิม่ขึน้เท่ากบั 21.74 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 7 สาเหตุเกดิจากในงวดไตรมาสของปีเริม่มขี่าวเรื่อง
การโตต้อบการทุ่มตลาดสนิคา้เหลก็แผ่นรดีเยน็เคลอืบสงักะสแีบบจุ่มรอ้นชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้นทีม่แีหล่งก าเนิด
จากสาธารณรฐัประชาชนจนี และเรื่องการก าหนดสนิคา้เหลก็เคลอืบสงักะส ีตอ้งมมีาตรฐาน มอก. จงึเป็นผลท าใหก้ลุ่ม
ลูกค้าในตลาดกงัวลว่าสนิค้าจะขาดตลาด จงึมกีารซื้อสนิค้าไวเ้พื่อกกัตุน ขณะทีม่กีารทุ่มตลาดราคาต ่าอย่างต่อเนื่อง
ของสนิค้าจากสาธารณรฐัประชาชนจนี  จงึมกีารน าเขา้สนิค้าชนิดนี้ค่อนขา้งมาก จงึท าให้แม้ยอดขายจะเพิม่ขึ้นอนั
เนื่องมาจากการกกัตุนสินค้า แต่ระดบัราคาในตลาดต ่าลงเรื่อยๆ  ทางกิจการจงึจ าเป็นต้องขายสนิค้าในระดบัราคา
เดยีวกบัราคาตลาดซึ่งต ่ากว่าตน้ทุนสนิคา้ของกจิการ ทีม่อียู่ในคลงั จงึท าใหผ้ลประกอบการขาดทุน รวมถงึในงวดไตร
มาสตัง้แต่วนัที ่24 กรกฎาคม 2563 บรษิทัฯ เริม่รบัรูร้ายไดใ้นส่วนงานพลงังานแสงอาทติย์เป็นจ านวน 9.30 ลา้นบาท 
จากการทีบ่รษิทัฯ รบัโอนกจิการธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์ 

ตน้ทุนการขายและใหบ้รกิาร 

ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร ส าหรบัในไตรมาสสิน้สุด 30 กนัยายน 2563 ของงบการเงนิรวมเท่ากบั 403.36 
ลา้นบาท คดิเป็น 118% ของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน เท่ากบั 121.93 
ล้านบาท หรอืคดิเป็น 43% ส่วนใหญ่เกิดจากต้นทุนขายที่เพิม่สูงขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนเท่ากบั 116.77 ล้าน
บาท หรอืคดิเป็น 43% ซึ่งเป็นผลมาจากการผนัแปรตามยอดขายที่เพิม่ขึ้น และบรษิัทได้มกี าลงัการผลติที่ลดลง แต่
ตน้ทุนคงทีย่งัเกอืบเท่าเดมิเมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน ถงึแมว้่าราคาเหลก็ในตลาดปัจจุบนัมกีารปรบัลดลงมา
เมื่อเทยีบกบัปีก่อน แต่ต้นทุนซื้อสนิคา้ทีบ่รษิทัฯ มกีารกกัตุนในอดตีถูกรบัรูใ้นระดบัที่ราคาเหลก็อยู่ในระดบัที่สูงจงึท า
ใหต้น้ทุนการผลติสงู 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร   

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ส าหรบัไตรมาส สิน้สุด 30 กนัยายน 2563 ของงบการเงนิรวมเท่ากบั 26.73 ล้าน
บาท เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนเท่ากบั 9.46 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 55%  

ตน้ทุนทางการเงนิ 

ตน้ทุนทางการเงนิส าหรบัไตรมาส สิน้สุด 30 กนัยายน 2563 เท่ากบั 5.03 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากงวดปีก่อน
เท่ากบั 2.95 ลา้นบาท หรอืเท่ากบั 142% ส่วนใหญ่ เกดิจากดอกเบีย้จ่ายเงนิกูย้มืประเภททรสัตร์ซีทีที่เพิม่ขึน้ 
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ผลการด าเนินงานส าหรบัปี 2560 - 2562 

ส าหรบัผลประกอบการในภาพรวมของกิจการก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม ส าหรบัปีสิ้นสุด 30 กันยายน 
2563 ของงบการเงนิรวมเท่ากบั (5.35) ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนเท่ากบั 28.42 ล้านบาท ซึ่งสาเหตุ
หลกัมาจากการลดลงของรายไดจ้ากสภาวะการแขง่ขนัของอุตสหกรรมทีรุ่นแรงยิง่ขึน้  

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารส าหรบัปีสิ้นสุด 31 ธนัวาคม 2562 ของงบการเงนิรวมเท่ากบั 367.77 
ล้านบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนเท่ากบั 182.21 ล้านบาท หรอืคดิเป็น 32% โดยลดลงจากการขายเท่ากบั 
181.83 ล้านบาท รายไดจ้ากการให้บรกิารเท่ากบั 0.38 ลา้นบาท สาเหตุของรายไดจ้ากการขายทีล่ดลงเมื่อเทยีบกบัปี
ก่อนเกดิจากวกิฤตภิยัน ้าท่วมในบรเิวณพืน้ทีก่ารขายหลกัของกจิการ ในหลายพืน้ที ่ท าใหช้าวนาในพืน้ทีเ่หล่านัน้ขาด
ก าลงัซื้อ นอกจากนี้สถานการณ์เศรษฐกิจโดยทัว่ไปค่อนข้างตกต ่าตลอดช่วงปีที่ผ่านมา ท าให้สถานการณ์ย ่าแย่ 
ประกอบกบัในช่วงเดยีวกนัของปีที่ผ่านมา ทางกรมการค้าต่างประเทศได้ประกาศยุติการด าเนินการไต่สวนการทุ่ม
ตลาดสนิค้าเหล็กแผ่นเคลอืบสงักะสทีี่มถีิ่นก าเนิดจากสาธารณรฐัประชาชนจนี พรอ้มกบัเกิดสงครามการค้าระหว่าง
ประเทศจนีและสหรฐัอเมรกิา ท าใหส้นิคา้จากสาธารณรฐัประชาชนจนีเขา้มาทุ่มตลาดอย่างรุนแรงดว้ยสนิคา้คุณภาพต ่า 
ราคาถูก ท าใหย้อดการขายของกจิการ ลดลงอนัเป็นผลจากการถูกแย่งตลาด ซึ่งเกอืบทัง้อุตสาหกรรมเหลก็ในประเทศ
ไทยต่างตอ้งประสบปัญหากบัสถานการณ์นี้โดยทัว่กนั 

ตน้ทุนการขายและใหบ้รกิาร 

ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารประจ าปีสิน้สุด 31 ธนัวาคม 2562 ของงบการเงนิรวมจ านวน 367.77 ล้านบาท 
คดิเป็น 93 % ของรายไดจ้ากการขายและให้บรกิาร ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนเท่ากบั 122.52 ล้านบาท หรอื
เท่ากับ 25% ซึ่งผันแปรลดลงตามยอดขาย แต่ในสัดส่วนที่น้อยกว่ายอดขาย เนื่ องจากท าการรับ รู้ค่าใช้จ่าย
ผลประโยชน์พนักงานจาก 300 วัน เป็น 400 วัน ตามที่กฎหมายแรงงานบังคับใช้ จึงเป็นผลท าให้มีค่าใช้จ่าย
ผลประโยชน์พนักงานที่เพิม่สูงขึ้นจ านวน 5.08 ล้านบาท และในรอบปีมีการตัง้ส ารองมูลค่าสนิค้าล้าสมยัเพิ่มสูงขึ้น 
11.56 ลา้นบาท 

ค่าใชจ้่ายในการขาย  

ค่าใช้จ่ายในการขายส าหรบัปีสิ้นสุด 31 ธนัวาคม 2562 ของงบการเงินรวมเท่ากบั 11.88 ล้านบาท หรือ
เท่ากบั 3% ของรายไดร้วม เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนมูลค่าเท่ากบั 1.01 ล้านบาท หรอืเท่ากบั 9% ซึ่งส่วน
ใหญ่เกดิจากการเพิม่ขึน้ส่วนของเงนิเดอืนพนักงาน เนื่องจากมจี านวนพนักงานเพิม่สงูขึน้ 1.22 ลา้นบาท 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร   

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารส าหรบัปีสิน้สุด 31 ธนัวาคม 2562 ของงบการเงนิรวมเท่ากบั 21.68 ล้านบาท หรอื
เท่ากบั 9% ของรายได ้ลดลงจากงวดเดยีวกนัของงวดก่อนมูลค่าเท่ากบั 19.73 ล้านบาท หรอืเท่ากบั 48% ซึ่งส่วน
ใหญ่เกิดจากการลดลงเพิม่ขึ้นของเงนิเดอืนพนักงานเท่ากบั  5.30 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงานลดลง
เท่ากบั 3.53 ลา้นบาท ค่าใชจ้่ายทีป่รกึษาลดลงเท่ากบั 7.01 ลา้นบาท 
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ตน้ทุนทางการเงนิ 

ในงวดปี 2562 มตีน้ทุนทางการเงนิในงวดปีเท่ากบั 2.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากงวดปีก่อนเท่ากบั 1.2 ลา้นบาท 
หรอืเท่ากบัรอ้ยละ 74 ส่วนใหญ่เกดิจากดอกเบีย้จ่ายเงนิสนิเชื่อประเภททรสัตร์ซีทีทีเ่พิม่ขึน้ 

ฐานะทางการเงินส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2563 

สนิทรพัยร์วม   

รายการสนิทรพัย์รวม ณ วนัที ่ 30 กนัยายน 2563 มมีูลค่าเท่ากบั 1,724.96 ล้านบาท ซึ่งแบ่งเป็นสนิทรพัย์
หมุนเวยีนเท่ากบั 910.37 ล้านบาท คดิเป็น 33% ของสนิทรพัย์รวม และสนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนเท่ากบั 814.59 ล้าน
บาท คดิเป็น 47% ของสนิทรพัยร์วม  

สนิทรพัยห์มุนเวยีนส่วนใหญ่ประกอบดว้ย เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เท่ากบั 463.31 ลา้นบาท หรอื 
51% ของสนิทรพัย์หมุนเวยีน เพิม่ขึน้จากงวดสิน้ปีก่อนเท่ากบั 312.17 ล้านบาท หรอื 408% ซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงนิรบั
จากการขายสนิคา้และด าเนินงานใหแ้ก่บรษิทัย่อย และเงนิรบัจากการขายสนิทรพัยข์องบรษิทัฯ ในธุรกรรมการขายและ
เช่ากลบัคนื (Sales and Leaseback) ของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย 

สนิค้าคงเหลอืเท่ากบั 375.93 ล้านบาท หรอื 41% ของสนิทรพัย์หมุนเวยีน ลดลงจากงวดสิ้นปีก่อนเท่ากบั 
176.42 ลา้นบาท หรอื 32% ซึง่ลดลงเนื่องจากการขายสนิคา้ในระหว่างปี  

สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนส่วนใหญ่ประกอบด้วย เงนิฝากสถาบนัการเงนิที่มขีอ้จ ากดัในการใช้เท่ากบั 264.88 
ลา้นบาท หรอื 32% ของสนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีน เพิม่ขึน้จากงวดสิน้ปีก่อนเท่ากบั 194.88 ลา้นบาท หรอื 278% โดยเงนิ
ฝากดงักลา่วใชเ้ป็นหลกัประกนัค ้าวงเงนิกูย้มืประเภทสนิเชื่อเลตเตอรอ์อฟเครดติ และสนิเชื่อทรสัตร์ซีที 

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์เท่ากบั 319.80 ลา้นบาท หรอื 39% ของสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน เพิม่ขึน้จากงวดสิน้ปี
ก่อนเท่ากับ 145.79 ล้านบาท หรอื 84% ซึ่งการเพิ่มขึ้นดงักล่าวเป็นผลมาจากการรบัโอนกิจการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติย ์

สนิทรพัยส์ทิธกิารใชเ้ท่ากบั 175.34 ลา้นบาท หรอื 39% ของสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน เพิม่ขึน้จากงวดสิน้ปีก่อน
เท่ากบั 175.34 ล้านบาท ซึ่งการเพิ่มขึ้นดงักล่าวเป็นผลมาจากการที่บรษิัทย่อยเช่าสนิทรพัย์จากบรษิัท ไทยคอนส ์
แอนด ์บลิดิง้ เมนูแฟ็คเจอริง่ จ ากดั (มหาชน) ในธุรกรรมการขายและเช่ากลบัคนื (Sales and Leaseback)   

หนี้สนิรวม  

หนี้สนิรวม ณ วนัที ่30 กนัยายน 2563 มมีลูค่าเท่ากบั 983.68 ลา้นบาทหรอื 57% ของหนี้สนิและส่วนของผู้
ถอืหุ้น ซึ่งหนี้สนิรวม แบ่งเป็นหนี้สนิหมุนเวยีนเท่ากบั 747.03 ล้านบาท คดิเป็น 76% ของหนี้สนิรวม และหนี้สนิไม่
หมุนเวยีนเท่ากบั 236.65 ลา้นบาท คดิเป็น 24% ของหนี้สนิรวม 

หนี้สนิหมุนเวยีนส่วนใหญ่ประกอบด้วยเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิของบรษิัทย่อยเท่ากบั 462.65 
ลา้นบาท หรอื 62% ของหนี้สนิหมุนเวยีน เพิม่ขึน้จากงวดก่อนเท่ากบั 383.71 ล้านบาทหรอื 486% ซึ่งเกดิจากสนิเชื่อ
ประเภททรสัตร์ซีที (Trust Receipt- T/R) เพื่อใชใ้นการเบกิซื้อสนิทรพัยข์องบรษิทัฯ  
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เงนิกู้ยืมระยะสัน้จากบุคคลหรอืกิจการที่เกี่ยวข้องกันจ านวน  8.0 ล้านบาท หรือ 1% ของหนี้สินหมุนเวียน 
เพิม่ขึน้จากงวดก่อนเท่ากบั 8.0 ลา้นบาท เพื่อใชเ้ป็นทุนหมุนเวยีน 

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น เท่ากบั 48.26 ล้านบาท หรอื 6% ของหนี้สนิหมุนเวียน เพิ่มขึ้นจากงวดก่อน
เท่ากบั 39.67 ลา้นบาทหรอื 462% เนื่องจากปรมิาณการซื้อวตัถุดบิในประเทศของบรษิทัย่อยทีเ่พิม่สงูขึน้  

เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิที่ก าหนดช าระภายในหนึ่งปีเท่ากบั 172.42 ล้านบาท หรอื 23% ของ
หนี้สนิไม่หมุนเวยีน เพิม่ขึน้จากงวดก่อนเท่ากบั 172.42 ลา้นบาท ซึง่เกดิจากเงนิกูร้ะยะยาวส าหรบัใชล้งทนุในโครงการ
ของกลุ่มกจิการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์ 

เงนิกูย้มืระยะสัน้เท่ากบั 48.00 ล้านบาท หรอื 6% ของหนี้สนิไม่หมุนเวยีน เพิม่ขึน้จากงวดก่อนเท่ากบั 48.00 
ลา้นบาท เพื่อใชเ้ป็นทุนหมุนเวยีนและใชช้ าระค่าซื้อกจิการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ 

ส่วนของผูถ้อืหุน้  

ส่วนของผู้ถอืหุ้น ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2563 มมีูลค่าเท่ากบั 741.28 ล้านบาท หรอืเท่ากบั 43% ของหนี้สนิ
และส่วนของผูถ้อืหุน้ ลดลงจากงวดบญัชปีีก่อน จ านวน 95.42 ล้านบาท หรอืลดลงเท่ากบั 11% ซึง่เกดิจากในงวดไตร
มาสทีผ่่านมา บรษิทัฯ รบัรูผ้ลขาดทุนจากการด าเนินงานของธุรกจิการผลติและจ าหน่ายแผ่นเหลก็ชุบสงักะส ี 

ฐานะทางการเงินส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 

สนิทรพัยร์วม 

ณ วนัที่ 31 ธ.ค. 2562 สนิทรพัย์รวมมมีูลค่าเท่ากบั 948.6 ล้านบาท ลดลงจากงวดปีก่อนเท่ากบั 54.2ล้าน
บาท หรอืเท่ากบัรอ้ยละ 5 ซึง่เกดิจากรายการทีม่คีวามส าคญั ทีท่ าใหเ้กดิการเปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้และลดลง ดงันี้ 

รายการเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดของงบการเงนิรวมเท่ากบั 91.1 ล้านบาท หรอืเท่ากบัร้อยละ 10 
ของสนิทรพัยร์วมซึง่ไดล้ดลงจากงวดของปีก่อนจ านวน 12 ลา้นบาทหรอืเท่ากบัรอ้ยละ 12 ส่วนใหญ่ของการใชไ้ป เกดิ
จากการช าระเจา้หนี้การคา้ และน าเงนิไปใชค้ ้าประกนัวงเงนิสนิเชื่อกบัสถาบนัการเงนิ 

รายการลูกหนี้การค้า และลูกหนี้อื่นของงบการเงนิรวม เท่ากบั 34.4 ล้านบาท หรอืเท่ากับ ร้อยละ 4 ของ
สนิทรพัย์รวม ซึ่งลดลงจากงวดปีก่อน 6.8 ล้านบาท หรอืเท่ากบัร้อยละ16 เน่ืองจากในงวดปี มกีารรบัช าระจากลูกหนี้
การคา้ และกจิการ มรีายไดท้ีล่ดลง 

รายการสนิคา้คงเหลอื ของงบการเงนิรวมจ านวนเท่ากบั 552.3 ลา้นบาท หรอืเท่ากบัรอ้ยละ 58 ของสนิทรพัย์
รวม เพิม่ขึ้นจากงวดบญัชขีองปีก่อนเท่ากบั 37.3 ล้านบาท หรอืเท่ากบัรอ้ยละ 7 เนื่องจากในงวดปีมยีอดขายทีล่ดลง
เมื่อเทยีบกบัปีก่อน 

รายการสนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นของงบการเงนิรวมเท่ากบั 3.7 ล้านบาทหรอืเท่ากบัรอ้ยละ 0.4 ของสนิทรพัย์
รวม ซึง่ลดลงจากงวดปีก่อน 2.4 ลา้นบาท หรอืเท่ากบัรอ้ยละ 39 ซึง่ส่วนใหญ่เกดิจากลูกหนี้กรมสรรพกรทีล่ดลง 

เงนิฝากสถาบนัการเงนิที่มขีอ้จ ากดัในการใช้ ของงบการเงนิรวมเท่ากบั 70 ล้านบาท หรอืเท่ากบัรอ้ยละ 7 
ของสนิทรพัย์รวมเพิม่ขึน้จากงวดบญัชปีีก่อน 25.0 ล้านบาท หรอืเท่ากบั รอ้ยละ 56 ซึง่เกดิจากน าไปใชค้ ้าประกนัเปิด
วงเงนิสนิเชื่อกบัสถาบนัทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ 
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ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ของงบการเงนิรวม เท่ากับ 174.0 ล้านบาท หรอืเท่ากับร้อยละ 18 ของสินทรพัย์รวม 
ลดลงจากงวดบญัชปีีก่อน 14.6 ล้านบาท หรอืเท่ากบัร้อยละ 8 ซึ่งส่วนใหญ่จะเกิดจากค่าเสื่อมราคาสะสมที่เพิม่ขึ้นในงวด 
14.6 ลา้นบาท 

หนี้สนิรวม  

ณ วนัที่ 31 ธ.ค. 2562 หนี้สนิรวมมมีูลค่าเท่ากบั 111.9 ล้านบาท หรอืเท่ากบัรอ้ยละ 12 ของหนี้สนิและส่วนของ 
ผูถ้อืหุน้ ลดลงจากงวดบญัชปีีก่อน จ านวน 42.8 ล้านบาท หรอืเท่ากบัรอ้ยละ 28 ซึ่งเกดิจากรายการที่มคีวามส าคญัทีท่ าให้
เกดิการเปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้และลดลง ดงันี้ 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่นของงบการเงนิรวมมลูค่าเท่ากบั 8.6 ลา้นบาท หรอืเท่ากบัรอ้ยละ 8 ของ
หนี้สนิรวม ได้ลดลงจากงวดบญัชปีีก่อนเท่ากบั 47.2 ล้านบาท หรอืเท่ากบัรอ้ยละ 85 ซึ่งเกดิจากการจ่ายช าระเจา้หนี้
การคา้ 

เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ ของงบการเงนิรวม มมีูลค่าเท่ากบั 78.9 ล้านบาท หรอืเท่ากบัรอ้ยละ 71 
ของหนี้สนิรวม  เพิ่มขึ้นจากงวดบญัชีปีก่อนเท่ากับ 15.4 ล้านบาท หรอืเท่ากบัร้อยละ 24 ซึ่งเกิดจากการกู้ยืมเงิน
ประเภททรสัตร์ซีทีในการซื้อวตัถุดบิและสนิคา้จากการน าเขา้  

เงนิกูย้มืระยะสัน้ ของงบการเงนิรวมลดลงจากงวดบญัชปีีก่อน เท่ากบั 13.1 ลา้นบาท เน่ืองจากบรษิทัไดข้าย
บรษิทั ซนั พาวเวอรค์อรป์อเรชัน่ จ ากดั (บรษิทัย่อยของกจิการ) ซึ่งบรษิทั ซนั พาวเวอร์ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั ไดม้กีาร
เปิดตัว๋ P/N เงนิตน้เท่ากบั 12 ลา้นบาทดอกเบีย้คา้งจ่าย 1.1 ลา้นบาท 

ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน ของงบการเงนิรวมมมีูลค่าเท่ากบั 23.2 ล้านบาท หรอืเท่ากบัรอ้ยละ 21 
ของหนี้สนิรวมเพิม่ขึน้จากงวดบญัชปีีก่อนเท่ากบั 3.4 ลา้นบาท หรอืเท่ากบั รอ้ยละ 17 ซึ่งเกดิจากในงวดปีกจิการ ได้
รบัรูผ้ลประโยชน์พนักงานจากเดมิ 300 วนั เป็น 400 วนั ตามที่กฎหมายแรงงานไดม้กีารประกาศใช ้จงึเป็นผลท าให้
กจิการ มภีาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงานเพิม่สงูขึน้ 

ส่วนของผูถ้อืหุน้  

ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2562 ส่วนของผูถ้อืหุน้มมีลูค่าเท่ากบั 836.7 ลา้นบาท หรอืเท่ากบัรอ้ยละ 88 ของหนี้สนิและ
ส่วนของผู้ถอืหุน้ ลดลงจากงวดบญัชปีีก่อน จ านวน 11.3 ล้านบาท หรอืเท่ากบัรอ้ยละ -1.3 ซึ่งเกดิจากในงวดปีมกีาร
จ่ายเงนิปันผลมลูค่าเท่ากบั 6.0 ลา้นบาท และก าไรเบด็เสรจ็รวมในงวดปีเท่ากบั -5.3 ลา้นบาท  

ภาวะอตุสาหกรรม  

ภาวะอตุสาหกรรมธรุกิจการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า  

กลุ่มกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ ประกอบธุรกิจผลติกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ที่ติดตัง้บน
หลงัคา (Solar Rooftop) และจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าเขา้ระบบให้แก่การไฟฟ้านครหลวงและการไฟฟ้าส่วนภูมภิาคใน
อตัรารบัซื้อไฟฟ้า (Feed in Tariff) 6.55 บาท และ 6.16 บาทต่อกิโลวตัต์-ชัว่โมงตามล าดบั ในปัจจุบนั สญัญาขาย
ไฟฟ้า (PPA) ดงักล่าวเหลอืเป็นระยะเวลา 18 ปี และจะสิน้สุดในปี 2581 

 การบรหิารงานโครงการไม่ไดม้คีวามซบัซอ้น ถงึแมว้่าทีต่ัง้ของโครงการกระจายอยู่หลายจงัหวดั กลุ่มกจิการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ไดว้่าจา้งผูใ้หบ้รกิารทีม่ปีระสบการณ์เพื่อดูแลบ ารุงรกัษาแผงโซลาร์เซลล์ รวมไปถงึการ
ตรวจสอบทัง้รายวนัและรายสปัดาห์ ในแต่ละโครงการ และมอบหมายใหว้ศิวกรซึ่งเป็นพนักงานประจ าของกลุ่มกจิการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ดูแล 2 โครงการที่ตัง้ในกรุงเทพและสมุทรปราการ ซึ่งวศิวกรดงักล่าวจะเป็นผู้ควบคุม
คุณภาพโครงการทัง้หมดผ่านระบบ SCADA ซึ่งสามารถดูข้อมูลของทุกโครงการได้ทนัที (Real Time) โดยที่กลุ่ม
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กจิการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยไ์ดเ้ชา่พืน้ทีห่ลงัคาของคูส่ญัญาในจงัหวดัตา่งๆ รวมทัง้สิน้ 10 โครงการซึง่ประกอบ
ไปดว้ยหลงัคาของคลงัสนิคา้ในเครอืของบรษิทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) จ านวน 6 โครงการ หลงัคาของ
โรงงานในเครอืของบรษิัท ผลไม้กระป๋องประจวบ จ ากดั จ านวน 2 โครงการ และหลงัคาของอาคารทัว่ไปจ านวน 2 
โครงการ เพื่อใชเ้ป็นพื้นทีใ่นการตดิตัง้แผงโซลาร์เซลล์และอุปกรณ์ที่เกี่ยวขอ้ง โดยมสีญัญาพืน้ทีเ่ช่าดงักล่าวเป็นการ
เช่าระยะยาวอายุรวม 25 ปีจนสิน้สุดระยะเวลาโครงการในปี 2581 

ภาวะอตุสาหกรรมธรุกิจการผลิตและจ าหน่ายแผ่นเหลก็ชุบสงักะสี  

ช่วงปีที่ผ่านมา เกิดภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวลงทัว่โลกท าให้การแข่งขนัรุนแรงขึ้น หลายประเทศได้ออก
นโยบายต่างๆ หลายรปูแบบเพื่อปกป้องอุตสาหกรรมเหลก็ภายในประเทศของตนเอง ไม่ว่าจะในรปูแบบสงครามการคา้
ระหว่างสหรฐัอเมรกิากบัสาธารณรฐัประชาชนจนี  โดยสหรฐัอเมรกิาออกนโยบาย US Section 232 ที่สหรฐัอเมรกิา
ประกาศใช้กบัทุกประเทศ โดยที่วตัถุประสงค์หลกัในการจดัการสนิค้าเหล็กจากสาธารณรฐัประชาชนจนีที่ทะลกัเขา้
สหรฐัอเมริกา ทางสหภาพยุโรปเองก็ได้ออกนโยบาย EU Safeguard ไว้รบัมือ สินค้าเหล็กจากจนีที่อาจทะลกัจาก
สหรฐัอเมรกิาเขา้สู่สหภาพยุโรป ส่วนประเทศไทยเอง โดยกรมการคา้ต่างประเทศไดอ้อกมาตรการปกป้องการทุ่มตลาด
สนิคา้เหลก็หลายประเภทออกมาแล้ว ส่วนสนิคา้เหลก็แผ่นเคลอืบสงักะสเีพิง่ถูกน ากลบัมาทบทวนอกีครัง้เพื่อเปิดการ
ไต่สวนการทุ่มตลาดสนิคา้เหลก็แผ่นรดีเยน็เคลอืบสงักะสแีบบจุ่มรอ้นชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้น โดยลงประกาศใน
ราชกิจจานุเบกษา เมื่อวนัที่ 21 กุมภาพนัธ์ 2563 ที่ผ่านมา นอกจากนี้ทางกระทรวงอุตสาหกรรมไดด้ าเนินการออก
มาตราฐานบงัคบั อนัเป็นมาตราฐานที่บงัคบัใช้กบัสนิค้าที่ต้องได้รบัการรบัรองมาตราฐานโดยส านักงานมาตราฐาน
อุตสาหกรรมเท่านัน้ จงึจะสามารถน าเขา้มาจ าหน่ายได ้โดยมาตราฐานบงัคบัของสนิคา้เหลก็แผ่นรดีเยน็เคลอืบสงักะสี
อนัเป็นผลติภณัฑ์หลกัที่ทางกิจการ จ าหน่ายอยู่คอื มาตราฐานอุตสาหกรรมเลขที่ 50-2562 ให้ผลติภณัฑ์เหล็กแผ่น
เคลือบสงักะสีเป็นมาตราฐานบังคับ โดยมาตราฐานนี้จะท าให้การน าเข้าผลิตภัณฑ์เหล็กแผ่นเคลือบสังกะสีจาก
ต่างประเทศที่มกีารเขา้มาทุ่มตลาดไม่สามารถท าไดห้ากไม่ผ่านการตรวจสอบจากส านักงานมาตราฐานอุตสาหกรรม 
(สมอ.) ของประเทศไทย  

ในช่วงไตรมาสทีผ่่านมามขีา่วการเตรยีมออกมาตรการปกป้องการทุ่มตลาดสนิคา้เหลก็แผ่นเคลอืบสงักะสจีาก
จนี  และมาตรการก าหนดมาตรฐาน มอก.บงัคบัสนิคา้เหลก็เคลอืบสงักะส ีจงึท าให้ตลาดเกดิความกงัวลส่งผลใหเ้กิด
การกกัตุนสนิคา้มากขึน้ ขณะทีม่กีารทุ่มตลาดสนิคา้จากจนียงัคงมอียู่อย่างต่อเนื่อง ท าใหร้ะดบัราคาทุนต ่ากว่าต้นทุน
สนิคา้ในคลงัทีก่จิการ ถอือยู่ จงึท าใหแ้มจ้ะมยีอดขายเพิม่มากขึน้ แต่ผลประกอบการขาดทุน ทัง้นี้มาตรการปกป้องการ
ทุ่มตลาดของกรมการคา้ต่างประเทศ และมาตรการก าหนดเงื่อนไข มอก.บงัคบั จากส านักงานมาตรฐานอุตสาหกรรม
ส าหรบัสนิค้าเหลก็เคลอืบสงักะสนีับเป็นข่าวดสี าหรบักจิการ ทัง้นี้เพราะกจิการถือเป็นผูผ้ลติสนิคา้ดงักล่าวเพยีงไม่กี่
รายทีเ่หลอือยู่ภายในประเทศ ท าใหแ้นวโน้มการแข่งขนัดขีึน้มากจากมาตรการทัง้ 2 ประการ จงึเชื่อไดว้่ากจิการ จะมี
ผลประกอบการทีด่ขี ึน้ตามล าดบัในอนาคตอนัใกลน้ี้ 

ภาวการณ์แขง่ขนัดา้นการตลาดของอุตสาหกรรมการผลติและจ าหน่ายแผ่นเหลก็ชุบสงักะส ี 

1.1 สนิคา้เหลก็แผ่นรดีเยน็เคลอืบสงักะสแีบบรดีลอน หรอื “สงักะสลีอน”  

สงักะสลีอนเป็นผลิตภัณฑ์หลกัของทางกิจการ มาเป็นระยะเวลาอนัยาวนานกว่า 60 ปี ลูกค้าส่วนใหญ่คือ 
เกษตรกรตามชนบท ตลอดช่วงปีที่ผ่านมา นอกจากเกดิภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัลงแล้ว ยงัเกดิภาวะภยัแล้ง และในปี 
2563 ปัญหาภยัแล้งน่าจะทวคีวามรุนแรงขึน้มากกว่าปีทีผ่่านมา ประกอบกบัราคาพชืผลทีต่กต ่าลงอนัเน่ืองมาจากการ
ลดการสนับสนุนในเรื่องราคาจากภาครฐัเหมอืนในอดตีทีผ่่านมา ท าใหร้ายไดภ้าคการเกษตรค่อนขา้งน้อยลง  ก าลงัซื้อ
จงึลดลง ประกอบกบัการถูกสนิคา้คุณภาพต ่า ราคาถูก ซึ่งไดร้บัการอุดหนุนจากรฐับาลจนีเขา้มาทุ่มตลาดแบบต่อเนื่อง 
ท าใหม้คีู่แขง่น าสนิคา้ดงักล่าวเขา้มาท าตลาดจ านวนมาก อนัส่งผลใหผู้ผ้ลติและจ าหน่ายเดมิต่างประสบปัญหายอดขาย
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ลดลง อย่าไรกด็ ีในปีนี้กรมการคา้ต่างประเทศไดป้ระกาศมาตราการป้องกนัสนิคา้ทีเ่ขา้มาทุ่มตลาดเหล่านี้อกีครัง้ อีก
ทัง้กระทรวงอุตสาหกรรมไดอ้อกมาตรการมาตราฐานบงัคบัส าหรบัสนิค้ากลุ่มนี้ทีจ่ะออกมาบงัคบัใช ้ท าให้ทางกิจการ
เริม่มัน่ใจมากขึน้ว่าจะสามารถสรา้งรายไดแ้ละผลการด าเนินงานไดด้กีว่าปีทีผ่่านมา แมเ้ศรษฐกจิจะชะลอตวัและภาวะ
ภยัแลง้ทีรุ่นแรงขึน้กต็าม 

1.2 สนิคา้เหลก็แผ่นเคลอืบสงักะสแีบบเป็นมว้น  

ทางกจิการ สามารถผลติสนิคา้กลุ่มนี้ไดท้ัง้แบบเคลอืบสแีละไม่เคลอืบส ี ในปัจจุบนัผู้ผลติหลกัในประเทศมี
เพยีงไม่กีร่าย  การแขง่ขนัของสนิคา้กลุ่มนี้ตลอดช่วงปีทีผ่่านมาค่อนขา้งรุนแรง  อนัเนื่องมาจากภาคการก่อสรา้งทีเ่ป็น
ลูกคา้ส าคญัทีช่ะลอตวัลงตามเศรษฐกจิ  โดยเฉพาะอย่างยิง่กลุ่มสนิคา้ทดแทน คอื สนิคา้เหลก็แผ่นเคลอืบสงักะสแีละ
อลูมเินียม หรอืทีม่ชีื่อเรยีกในทอ้งตลาดว่า “อลูซงิค”์ ทีเ่ขา้มามบีทบาทและไดร้บัความนิยมค่อนขา้งสงู โดยสนิคา้กลุ่มนี้
มกีารน าเขา้มาจากประเทศจนี  โดยมกีารทุ่มตลาดมาอย่างต่อเน่ือง  แมว้่าจะมมีาตรการปกป้องการทุ่มตลาดจากจนี
แล้ว แต่ยงัมกีารอาศยัช่องว่างรหสัศุลกากรในการหลบเลี่ยงพกิดัศุลกากร  โดยการเจอืสารอลัลอยด์เขา้ไปในส่วนผสม 
ล่าสุดทางกรมการคา้ต่างประเทศไดอ้อกมาตรการเสรมิเพื่อช่วยรบัมอืในเรื่องดงักล่าว แต่ยงัขาดความชดัเจนในส่วน
ของมาตรการบงัคบัใชใ้นทางปฏบิตั ิ ท าให้ในช่วงที่ผ่านมาสนิคา้ดงักล่าวยงัคงทะลกัเขา้มา  ส าหรบัสนิคา้กลุ่มนี้ทาง
กจิการ มุ่งเน้นไปในส่วนที่เป็นการน ามาเคลอืบสซีึ่งเป็นจุดแขง็อีกประการหนึ่ง เพราะสนิค้าเหลก็แผ่นเคลอืบสงักะสี
แบบม้วนที่น ามาเคลอืบสขีองทางกิจการ เป็นเพยีงไม่กี่รายในประเทศที่ได้รบัการรบัรองมาตราฐาน มอก. ซึ่งท าให้
สามารถเขา้ไปใชใ้นงานของภาครฐัและองค์กรต่างๆ ที่มกีารก าหนดให้ใชส้นิค้าคุณภาพด ีมมีาตราฐาน อีกทัง้การที่
สามารถเคลอืบสไีด้เองท าให้สามารถท าสไีดห้ลากหลายมากขึ้นกว่าพวกสนิคา้น าเขา้ประเภทนี้ที่ต้องใชร้ะยะเวลาใน
การผลติ การขนส่ง และไม่มมีาตราฐาน ทางกจิการ เชื่อว่าตลาดกลุ่มทีต่อ้งการสนิคา้ทีเ่น้นการมมีาตราฐานยงัมโีอกาส
ทางตลาดอกีค่อนขา้งมาก และน่าจะมโีอกาสขยายส่วนแบ่งทางการตลาด หากมกีารใชง้บการตลาดในการส่งเสรมิเขา้
ไปร่วมเพื่อสรา้งความรูจ้กัสนิคา้ใหแ้ก่ลูกคา้ในตลาดมากขึน้ 

1.3 สนิคา้น าเขา้เหลก็เคลอืบชนิดพเิศษ ZAM  

เหลก็เคลอืบชนิดพเิศษหรอื ZAM เป็นสนิคา้ทีท่างกจิการ ไดร้บัความร่วมมอืเป็นพเิศษจากทาง บรษิทั นิชชนิ 
สตลี (ประเทศไทย) จ ากดั (Nisshin Steel (Thailand) Co., Ltd.) เดมิจากประเทศญี่ปุ่ น ซึ่งปัจจุบนัไดโ้อนธุรกจิไปเป็น
ของกลุ่มบริษัท นิปปอน สตีล เทรดดิ้ง (ประเทศไทย) จ ากัด  (Nippon Steel Trading (Thailand) Co., Ltd.) แล้ว 
สนิคา้ ZAM เป็นสนิคา้ทีท่ ามาจากเหลก็แผ่นเคลอืบดว้ยส่วนผสมของสงักะส ีอลูมเินียม และแมกนีเซยีม ซึ่งถอืว่าเป็น
นวตักรรมการเคลอืบแบบใหม่ทีส่ามารถสรา้งความทนทานในการใช้งานไดย้าวนานขึน้ โดยกลุ่ม บรษิัท นิชชนิ สตีล 
(ประเทศไทย) จ ากดั ถอืเป็นตน้ต ารบัสนิคา้ประเภทนี้ในแถบทวปีเอเชยีและแปซิฟิก ในปัจจุบนัไดม้กีารน าไปใชง้านใน
บ้านเราหลายรูปแบบ โดยทางกิจการ ได้ส่งเสริมการน าไปทดลองใช้และได้รบัผลการตอบรบัที่ดี โดยเฉพาะการ
น าไปใชใ้นส่วนของงานหลงัคาในกลุ่มของโรงงานต่างๆ ทีอ่ยู่ในเขตรศัม ี30 กโิลเมตรจากชายฝัง่ทะเล อนัเป็นระยะที่
เหลก็แผ่นเคลอืบชนิดอื่นๆ ยงัมปัีญหาในการน าไปใชง้านค่อนขา้งมาก นอกจากนี้ ZAM ยงัเหมาะกบัการน าไปใชท้ า
โครงสรา้งเพื่อรองรบัแผง Solar Panel ทัง้กบังาน Solar Farm และ Solar Roof ซึ่งก าลงัเป็นทนีิยมขึน้เรื่อยๆ คู่แข่งส าคญั
ของผลติภณัฑช์นิดนี้คอื เหลก็แผ่นเคลอืบยีห่อ้ Superdyma ของบรษิทั นิปปอน สตลี เองและผลติภณัฑ์แบรนด ์PosMAC 
ของกลุ่ม POSCO จากประเทศเกาหล ีแต่เพื่อเทียบความนิยมและเป็นที่ยอมรบัในตลาดต่างประเทศ และ ZAM เป็นที่
ยอมรบัว่ามคีวามเหนือกว่าทัง้ในดา้นรปูลกัษณ์ภายนอกทีเ่งางาม คลา้ยสแตนเลส และมคีวามคงทนในการใชง้าน 
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การคาดการณ์ผลการด าเนินงานในอนาคตของบริษทัฯ 

ทศิทางการด าเนินงานในอนาคต 

จากแนวโน้มภาวะอุตสาหกรรมธุรกจิการผลติและจ าหน่ายแผ่นเหลก็ชุบสงักะสใีนช่วงไตรมาสทีผ่่านมาตามที่
มีอธิบายไว้ข้างต้น การแข่งขนัในอุตสาหกรรมอาจคลี่คลายลงไป อันสืบเนื่องมาจากมาตรการจากกรมการค้า
ต่างประเทศในการปกป้องการทุ่มตลาดอย่างเป็นรูปธรรมมากขึ้นในสินค้าเหล็กแผ่นเคลือบสงักะสจีากสาธารณรฐั
ประชาชนจนี ประกอบกบัมาตรการก าหนดมาตรฐาน มอก.บงัคบัสนิคา้เหลก็เคลอืบสงักะส ีอนัเป็นปัจจยัสนับสนุนต่อ
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายแผ่นเหล็กชุบสงักะสีของกิจการ อย่างไรก็ดี ภาวะภัยแล้งในประเทศยงัคงทวีความรุนแรง 
ประกอบกบัราคาพชืผลทีต่กต ่าลงอนัเน่ืองมาจากการลดการสนับสนุนในเรื่องราคาจากภาครฐัเหมอืนในอดตีทีผ่่านมา 
ท าใหร้ายไดภ้าคการเกษตรค่อนขา้งน้อยลง ส่งผลกดดนัต่อก าลงัซื้อจากภาคการเกษตรและครวัเรอืน ซึง่เป็นลูกคา้กลุ่ม
หลกัของกจิการ แต่เนื่องดว้ยกจิการถอืเป็นผูป้ระกอบการรายใหญ่ในอุตสาหกรรมธุรกจิการผลติและจ าหน่ายแผ่นเหลก็
ชุบสงักะส ีดว้ยปัจจยัสนับสนุนเพิม่ขึน้ จงึเชื่อไดว้่ากจิการจะมผีลประกอบการทีด่ขี ึน้ตามล าดบัในอนาคตอนัใกลน้ี้ 

นอกจากนี้ ในช่วงไตรมาสทีผ่่านมา กจิการไดเ้ขา้ลงทุนกจิการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์(Solar Rooftop) 
ขนาด 7.825 MW ซึง่เป็นสนิทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน โดยโครงการดงักล่าวมรีายไดท้ีแ่น่นอนเนื่องจากมสีญัญาซื้อ
ขายไฟฟ้าระยะเวลา 25 ปีกบัหน่วยงานภาครฐับาลอีกทัง้ยงัเป็นโครงการทีม่กีารจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบเชงิพาณิชย์แล้ว 
(Commercial Operation Date) และมีผลประกอบการในอดีตอยู่ในเกณฑ์ดี ซึ่งกิจการคาดว่าจะเป็นแหล่งรายได้ที่
มัน่คงแหล่งอื่นทีจ่ะมาช่วยลดความผนัผวนและพึง่พงึธุรกจิผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑแ์ผ่นเหลก็ชุบสงักะส ี 

ในการลงทุนในครัง้นี้ กิจการได้พิจารณาถึงความเสี่ยงด้านผลการด าเนินงานของกลุ่มกิจการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย์ ซึ่งในช่วงปี 2560 – 2562 ซึ่งมกีารผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าไดต้ ่ากว่าประมาณการที่มกีาร
จดัท าขึ้นในขัน้ตอนการตรวจสอบสถานะทางเทคนิค (Technical Due Diligence) อย่างไรก็ด ีกลุ่มกิจการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย์ได้มกีารขอให้ผู้ผลติของแผงโซลาร์เซลล์ที่กลุ่มกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ใช้ งาน เขา้
ตรวจเชค็สภาพแผงโซลารเ์ซลลท์ัง้หมด และพบว่าแผงโซลารเ์ซลลบ์างส่วนเสื่อมสภาพเรว็กว่าทีก่ าหนด ซึง่มสีาเหตุมา
จากคุณสมบตัิของแผงโซลาร์เซลล์รุ่นดงักล่าวอาจไม่เหมาะสมต่อการใชง้านในสภาพอากาศรอ้นชื้นของประเทศไทย 
เน่ืองจากลกัษณะของแผงโซลาร์เซลล์รุ่นดงักล่าวเป็นแผ่นกระจกดา้นเดยีวและอกีดา้นเป็นฉนวน (Insulator) ซึง่ไม่ทน
ต่อความชื้น กลุ่มกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์จงึท าการขอเคลมประกนั แผงโซล่าเซลล์ ต่อผู้ผลติแผงโซล่า
เซลลเ์ป็นทีเ่รยีบรอ้ยก่อนทีก่จิการจะเขา้ไปลงทุนในกลุ่มกจิการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ 

แผงรุ่นใหม่จะเป็นแผงโซลารเ์ซลลท์ีถู่กออกแบบมาใหส้ามารถรองรบัปัญหาสภาพอากาศรอ้นชืน้ไดด้ ีโดยเป็น
แผงโซลาร์เซลล์ที่มีกระจกทัง้สองด้าน (Bifacial modules) และมีการใช้เทคโนโลยีในการซ้อนผิว (Laminate) แผ่น
กระจกเพื่อป้องกนัความชื้นแทรกซมึเขา้สู่ตวัแผงโซลาร์เซลล์ กจิการคาดว่าจะไม่เกิดปัญหาซ ้าเดมิ ในปัจจุบนั กลุ่ม
กจิการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์อยู่ระหว่างการเปลีย่นแผงโซลารเ์ซลล์ หากโครงการขา้งตน้ด าเนินการเปลีย่นแผง
โซลาร์เซลล์ทัง้หมดเสรจ็สิน้ และสามารถด าเนินการจ าหน่ายไฟฟ้าใหก้บัการไฟฟ้าตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าของแต่ละ
โครงการไดใ้นระดบัปกต ิและสรา้งผลตอบแทนใหแ้ก่กจิการไดต้ัง้แต่ปี 2564 เป็นตน้ไป กจิการจะมผีลการด าเนินงานที่
เพิม่มากขึน้ 

3.3 ประมาณการทางการเงินในปีปัจจุบัน (ถ้ามี) โดยระบุถึงข้อสมมติฐานทางการค้าเศรษฐกิจ 
อุตสาหกรรม และสอบทานตวัเลขโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต และความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิ
อสิระว่าประมาณการผลการด าเนินงานไดจ้ดัท าขึน้โดยความระมดัระวงั 

-ไม่ม-ี 
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3.4 รายชื่อกรรมการและผูถ้อืหุน้รายใหญ่ 

รายช่ือคณะกรรมการบริษทัฯ ณ วนัท่ี 8 ธนัวาคม 2563 

รายช่ือ ต าแหน่ง 
นางสาวปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม  ประธานคณะกรรมการบรษิทั 
นายสุดวณิ ปัญญาวงศข์นัต ิ กรรมการอสิระ/ ประธานกรรมการตรวจสอบ 
นางรตันา สทิธปิระศาสน์ กรรมการอสิระ/ กรรมการตรวจสอบ 
นางสาวพรรณชฎา ศริวิรรณบุศย ์ กรรมการอสิระ/ กรรมการตรวจสอบ 
นายประสทิธิ ์กาญจนศกัดิช์ยั กรรมการ 
นายเกรยีงชยั ตรนีภากร กรรมการ 
นายเกรยีงไกร ด่านชยัวจิติร กรรมการ 
นางสาวสุกญัญา ทพิยม์ณี กรรมการ 

 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 10 รายแรก  

ล าดบั ชื่อ 
ณ วนัที ่27 ธนัวาคม 2563 

จ านวนหุน้  รอ้ยละ 
1. นางสาวปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม 3,691,968 61.53 
2. ดร.ประสทิธิ ์กาญจนศกัดิช์ยั 654,000 10.90 
3. นายเกรยีงไกร ด่านชยัวจิติร 650,000 10.83 
4. MITSIAM INTERNATIONAL 

LTD. 
300,000 5.00 

5. นางวไิลวรรณ อาจารยิานนท ์ 53,000 0.88 
6. น.ส. กุลธดิา คงรุ่งภากร 31,000 0.52 
7. UBS AG LONDON BRANCH 30,900 0.52 
8. นายสุโรจน์ ตรโีลจน์วงศ ์ 30,000 0.50 
9. นายธนินโชตน์ ตนัตภิณัฑร์กัษ์ 29,900 0.50 
10. นายไพโรจน์ บณัฑติยานนท์ 27,500 0.46 

 ผูถ้อืหุน้รายย่อย 502,632 8.38 
รวม 6,000,000 100.00 

 
 

3.5 ขอ้มลูอื่นทีอ่าจมผีลกระทบต่อการตดัสนิใจของผูล้งทุนอย่างมนีัยส าคญั  

-ไม่ม-ี 
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4. ความเหน็ของคณะกรรมการบรษิทัฯ เกี่ยวกบัความเพยีงพอของเงนิทุนหมุนเวยีนในกรณีทีม่ไีม่เพยีงพอ ให้
ระบุแหล่งทีม่าของเงนิทุนเพื่อการน้ีดว้ย 

การเขา้ท ารายการครัง้นี้ ไม่มผีลกระทบต่อความเพยีงพอของเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัฯ เนื่องจากแหล่ง
เงนิทุนส าหรบัการเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของวนิชยั จ านวน 660,000,000 บาท จะมาจาก 1) เงนิสดส่วนเกนิ
จากการด าเนินงานของบริษัทฯ จ านวน 600,000,000 บาท และ 2) เงนิทุนจ านวน 60,000,000 บาท ซึ่ง
บรษิัทฯ คาดว่าจะไดร้บัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ผูถ้อืหุ้นเดมิตามสดัส่วนการถอืหุน้ (Rights 
offering: RO) 

5. คดหีรอืขอ้เรยีกรอ้งทีม่สีาระส าคญัทีอ่ยู่ระหว่างด าเนินการ  

-ไม่ม-ี 

6. ผลประโยชน์หรอืรายการทีเ่กี่ยวขอ้งกนัระหว่างบรษิทัจดทะเบยีนกบักรรมการ ผูบ้รหิาร และผูถ้อืหุน้ทีถ่อืหุน้
ทัง้ทางตรงและทางออ้มตัง้แต่รอ้ยละ 10 ขึน้ไป ระบุลกัษณะของรายการหรอืประโยชน์  

รายการทีเ่กีย่วขอ้งกนัมรีายละเอยีดดงันี้ 
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รายการระหว่างกนัปี 2562 และงวด 9 เดือนปี 2563 

บุคคลท่ีอาจ 
มีความขดัแย้ง 

ลกัษณะ
ความสมัพนัธ์ 

ลกัษณะรายการ 
มูลค่าของรายการระหว่างกนั (บาท) 

ความจ าเป็นและความสมเหตุสมผล 
ปี 2562 งวด 9 เดือนปี 2563 

บรษิทั ซ.ีเอม็. เมนูแฟ็ค
เจอริง่ จ ากดั 

มกีรรมการร่วมกนั
และผูถ้อืหุน้ใหญร่าย
เดยีวกนั 

ลูกหนี้การคา้ 
รายไดจ้ากการขาย 
ตน้ทุนขายและตน้ทุนใหบ้รกิาร 
ค่าใชจ้่ายอื่น 

877,142 
6,335,769 
200,920 
566,533 

1,847,994 
12,727,017 

- 
88,367 

เพื่อซื้อ/ขาย หรอืน าไปผลติสนิคา้เพื่อขาย 
 

บรษิทั ไทยคอนส ์แอนด ์
บลิดิง้ เมนูแฟ็คเจอริง่ 
จ ากดั (มหาชน) 

มกีรรมการร่วมกนั
และผูถ้อืหุน้ใหญร่าย
เดยีวกนั 

รายไดจ้ากการขาย 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 
ตน้ทุนขายและตน้ทุนใหบ้รกิาร 
ค่าใชจ้่ายอื่น 

103,160 
286,570 

- 
13,730 

315,466 
- 

125,400 
- 

เพื่อขาย /ซื้อ/น าไปใชเ้พือ่ก่อสรา้งปรบัปรุงอาคาร 
 

นายประสทิธิ ์กาญจน
ศกัดิช์ยั 

ผูถ้อืหุน้และกรรมการ เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลหรอืกจิการ - 8,000,000 เพื่อน าไปเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในบรษิทัฯ 
ความเหน็คณะกรรมการตรวจสอบ 
คณะกรรมการตรวจสอบไดพ้จิารณาการท ารายการ
ดงักล่าวขา้งตน้แลว้ เหน็ว่าเป็นรายการทีเ่กดิขึน้
อย่างสมเหตุสมผลและเป็นไปตามเงื่อนไขทางการ
คา้ปกตทิัว่ไป 

 



สิ่งทีส่่งมาด้วย 5 

 

7. สรุปสาระส าคญัของสญัญาทีส่ าคญัๆ ในช่วง 2 ปีทีผ่่านมา  
-ไม่ม-ี       

8. แบบหนังสอืมอบฉันทะทีใ่หผู้ถ้อืหุน้เลอืกออกเสยีงลงคะแนนได ้พรอ้มเสนอชื่อกรรมการตรวจสอบอย่างน้อย 
1รายเป็นผูร้บัมอบฉนัทะจากผูถ้อืหุน้   

โปรดดรูายละเอยีดตามส่ิงท่ีส่งมาด้วย 7 

 

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

ขอแสดงความนับถอื 
ลายมอืชื่อ 

 
 

                  
ปาลรีฐั ปานบุญหอ้ม           สกุญัญา ทพิยม์ณี 
กรรมการผูม้อี านาจลงลายมอืชือ่แทนบรษิทั 
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เสนอต่อ 

ผู้ถือหุ้นบริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จำกัด (มหาชน) 

 

 

 

จัดทำโดย 

บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด 

 

วันที่ 11 มกราคม 2563 
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เลขที ่ AGC2020/058 

11 มกราคม 2563 

เรื่อง แจ้งมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังที่ 15/2563 

เรียน กรรมการและผู้จัดการ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) คร้ังที่ 15/2563 เมื่อวันที่ 8 ธันวาคม 2563 
เวลา 13.30 น. ณ โรงแรมดับเบิ้ลยู กรุงเทพฯ ชั้น 3 ห้องประชุม Hospitality 2 เลขที่ 106 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก 
กรุงเทพมหานคร ได้มีมติที่สำคัญที่จะต้องแจ้งต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์”) ดังต่อไปน้ี 

1. มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการซ้ือหุ้นของบริษัท วินชัย จำกัด (“Winchai”) โดยการเข้าซ้ือหุ้น
จำนวน 2,598,750 หุ้น หรือเป็นคิดร้อยละ 26.25 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของ Winchai  จากนางสาวปาลีรัฐ ปานบุญห้อม (“นางสาวปาลี
รัฐ”) หรือนิติบุคคลที่นางสาวปาลีรัฐถือหุ้นทั้งหมดซึ่งเป็นบุคคลเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ในราคา 660,000,000.00 บาท (หกร้อยหกสิบ
ล้านบาทถ้วน) โดยชำระค่าตอบแทนเป็นเงินสด (“ธุรกรรมการซื้อหุ้น”) อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการซื้อหุ้นจะเกิดขึ้นต่อเมื่อเงื่อนไขบังคับก่อน
ตามที่ระบุไว้ในสัญญาจะซื้อจะขายหุ้นระหว่างบริษัทฯ (ในฐานะผู้ซื้อ) และนางสาวปาลีรัฐ หรือนิติบุคคลที่นางสาวปาลีรัฐกำหนด (ในฐานะ
ผู้ขาย) (“สัญญาจะซ้ือจะขายหุ้น”) เสร็จสมบูรณ์ โดยเงื่อนไขบังคับก่อนดังกล่าว รวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียง 

(1) ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ มีมติอนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการซ้ือหุ้น  

(2) ณ วันที่การซ้ือขายหุ้นเสร็จสมบูรณ์ ไม่มีเหตุการณ์หรือการกระทำใด ๆ เกิดขึ้นหรือถูกทำให้เกิดขึ้นหรือมีเหตุอันควร
จะคาดได้ว่าจะเกิดขึ้น ซึ่งอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อ Winchai  หรือขัดขวางการเขา้ทำ
ธุรกรรมการซ้ือหุ้น 

(3) Winchai ได้รับความยินยอมจากสถาบันการเงินผู้สนับสนุนสินเชื่อให้สามารถเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของ  Winchai 
ตามธุรกรรมการซ้ือหุ้น 

ในเบื้องต้น บริษัทฯ คาดว่าหากที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติรายการดังกล่าว และเมื่อเงื่อนไขบังคับก่อนที่กำหนดไว้ในสญัญาจะ
ซ้ือจะขายหุ้นสำเร็จ หรือได้รับการยกเว้นแล้ว บริษัทฯ จะซ้ือหุ้น Winchai จะแล้วเสร็จภายในเดือนมีนาคม 2564 

ดังน้ี การเข้าทำรายการดังกล่าวเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งทรัพย์สินตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 
เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจำหน่ายไปซ่ึงทรัพย์สิน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ได้มี
การแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจด
ทะเบียนในการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 ลงวันที่ 29 ตุลาคม 2547 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการ
ได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์”) ซึ่งเมื่อพิจารณาขนาดรายการดังกล่าวด้วยวิธีการคำนวณขนาดรายการตามเกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ที่มี
ตัวตนสุทธิ (Net Tangible Asset - NTA) เปรียบเทียบกับมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทฯ ตามงบการเงินของบริษัทฯ 
สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2563 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ แล้วนั้น เป็นมูลค่าสูงสุด โดยมีมูลค่าเท่ากับร้อยละ 40.2 
ตามเกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) และบริษัทฯ ไม่มีรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทฯ ในรอบหกเดือนที่ผ่านมาที่ยังไม่ได้
รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น  ดังน้ี จึงมีมูลค่าของรายการสูงสุดรวมเท่ากับร้อยละ 40.2 ตามเกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) 
ซ่ึงเท่ากับร้อยละ 15.0 หรือสูงกว่า แต่ต่ำกว่าร้อยละ 50.0 ซ่ึงจัดเป็นรายการประเภทที่ 2 ตามประกาศเร่ืองรายการได้มาหรือจำหน่ายไป
ซึ่งทรัพย์สิน ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องปฏิบัติตามประกาศรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ซึ่งกำหนดให้บริษัทฯ มีหน้าที่ต้อง
จัดทำรายงานและเปิดเผยสารสนเทศการเข้าทำรายการดังกล่าวของบริษัทฯ ต่อตลาดหลักทรัพย์ทันที โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตามบัญชี 
(1) ท้ายประกาศรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ รวมถึงจะต้องจัดส่งหนังสือแจ้งผู้ถือหุ้นภายใน 21 วันนับแต่วันที่เปิดเผยข้อมูลต่อ
ตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตามบัญชี (2) 1, 2, 3, 5(3), 7 และ 8 ท้ายประกาศเร่ืองรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซ่ึงทรัพย์สิน  
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อย่างไรก็ดี เพื่อให้ผู้ถือหุ้นได้มีส่วนร่วมในการตัดสินใจในการเข้าทำธุรกรรมการซื้อหุ้นดังกล่าว บริษัทฯ จึงเห็นสมควรที่จะเสนอ
ให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ พิจารณาอนุมัติธุรกรรมการซื้อหุ้นดังกล่าว ทั้งนี้ เมื่อการเข้าทำธุรกรรมการการซื้อหุ้นได้รับอนุมัตจิากที่
ประชุมผู้ถือหุ้นแล้ว รายการดังกล่าวจะไม่ถูกนับรวมกับรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์อื่นใดที่เกดิขึ้นในคร้ังต่อไป ตามที่กำหนดไว้ในข้อ 12 ของ
ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือ
จำหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 ลงวันที่ 29 ตุลาคม 2547 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

นอกจากนี้ ธุรกรรมการซื้อหุ้นข้างต้น ยังเข้าข่ายเป็นการเข้าทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่กำหนดใน
ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่
ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัท
จดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่เกี่ยว
โยงกัน”) โดยเมื่อคำนวณมูลค่าของรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ดังกล่าวพบว่ามีขนาดรายการเท่ากับ ร้อยละ 95.7 ของมูลค่าสินทรัพย์มี
ตัวตนสุทธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินของบริษัทฯ สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2563 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผู้สอบบัญชีที่ได้รับอนุญาต 
และบริษัทฯ ไม่มีรายการเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ในรอบหกเดือนที่ผ่านมาที่ยังไม่ได้รับอนุมัติ จากที่ประชุมผู้ถือหุ้น ดังนี้ จึงมีมูลค่าของ
รายการรวมเท่ากับ 660,000,000.0 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 95.7 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินของ
บริษัทฯ ที่ผ่านการสอบทานจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาตสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2563 ซ่ึงพิจารณาได้ว่าเป็นรายการที่มีมูลค่าเกินกว่า 20.0 
ล้านบาท และ เกินกว่าร้อยละ 3.0 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินของบริษัทฯ ที่ผ่านการสอบทานจาก
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2563 ซึ่งคำนวณได้เท่ากับ 689,644,873.0 บาท บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องปฏิบัติตาม
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด และประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน ซ่ึงกำหนดให้บริษัทฯ มีหน้าที่ต้อง 

(1) จัดทำรายงานและเปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์ซ่ึงเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ต่อตลาด
หลักทรัพย์ฯ ทันที โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

(2) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อทำหน้าที่ต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการให้ความเห็นตามที่กำหนดในประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระให้แก่ผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาพร้อมกับ
จัดส่งหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้น ในการน้ี บริษัทฯ ได้แต่งต้ังให้ บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด ซ่ึงเป็นที่ปรึกษา
ทางการเงินที่ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้ความเห็นต่อผู้ถือหุ้น
ในการเข้าทำรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ซ่ึงเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

(3) จัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่ออนุมัติรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ ซ่ึงเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันดังกล่าว โดย
จัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นล่วงหน้าไม่น้อยกว่าสิบสี่วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น และต้องได้รับอนุมัติ
จากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย 

2. มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมผู ้ถือหุ ้นเพื ่อพิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญ เพิ่มทุนของบริษัทฯ จำนวนไม่เกิน 
20,000,000.0 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.5 บาท ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทตามสัดส่วนการถือหุ้นเดิม (Rights Offering – “RO”) ที่
ราคาเสนอขายหุ้นละ 9.1 บาท (หรือคิดเป็นราคาหุ้นก่อนการเปลี่ยนแปลงมูลค่าหุ้นที่ตราไว้ของหุ้นของบริษัทที่หุ้นละ 182.0  บาท) ซ่ึง
เป็นราคาที่ต่ำกว่าราคาตลาดซึ่งเท่ากับ 184.7 บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็นอัตราร้อยละ 1.5 เมื่อคำนวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้น
สามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 15 ก่อนวันที่คณะกรรมการบริษัทมีมติเสนอวาระต่อที่ประชุมวิ สามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 
1/2564 ซ่ึงตรงกับวันที่ 17 พฤศจิกายน 2563 ถึงวันที่ 8 ธันวาคม 2563 โดยจะเสนอขายในอัตราส่วน 6 หุ้นเดิม ต่อ 1 หุ้นใหม่ โดยเศษ
ของหุ้นให้ปัดทิ้ง 

ในการนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการได้มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท หรือ คณะกรรมการบริหาร หรือ ประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร หรือ ผู้รับมอบอำนาจจากคณะกรรมการบริษัท หรือ คณะกรรมการบริหาร หรือ ประธานเจ้าหน้าที่บริหารเป็นผู้พิจารณากำหนด
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หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และรายละเอียดอื่น ๆ ที่จำเป็นและเกี่ยวเนื่องกับการออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามที่จำเป็นและสมควรภายใต้
กฎหมายที่เกี่ยวข้อง ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียง กรณีที่ผู้ถือหุ้นอาจจองซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนเกินกว่าสิทธิ (Oversubscription) ได้ โดยที่ผู้
ถือหุ้นเดิมที่จองซ้ือเกินกว่าสิทธิจะได้รับการจัดสรรหุ้นที่จองซ้ือเกินกว่าสิทธิต่อเมื่อมีหุ้นเหลือจากการจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ 
ที่ได้จองซื้อตามสิทธิครบถ้วนทั้งหมดแล้วเท่านั้น และจะเป็นราคาเดียวกันกับหุ้นที่ได้รับการจัดสรรตามสิทธิ ในกรณีที่มีเศษของหุ้นที่ เกิด
จากการคำนวณ ให้ปัดเศษของหุ้นน้ันทิ้ง  

ทั้งน้ีการจัดสรรตามสิทธิ มีรายละเอียดวิธีการดังน้ี  

(1) ในกรณีที่มีหุ้นเหลือจากการจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น ในรอบแรกมีจำนวน
มากกว่าหรือเท่ากับหุ้นที่ผู้ถือหุ้นเดิมจองซื้อเกินกว่าสิทธิ จะจัดสรรหุ้นที่เหลือดังกล่าวให้แก่ผู้ ที่จองซื้อเกินกว่า
สิทธิและชำระค่าจองซ้ือหุ้นดังกล่าวทั้งหมดทุกรายตามจำนวนที่แสดงความจำนงจองซ้ือเกินกว่าสิทธิ 

(2) ในกรณีที่มีหุ้นเหลือจากการจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น ในรอบแรกมีจำนวนน้อย
กว่าหุ้นที่ผู้ถือหุ้นเดิมจองซื้อเกินกว่าสิทธิ จะจัดสรรหุ้นที่เหลือดังกล่าวให้แก่ผู้ที่จองซื้อเกินกว่าสิทธิตามขั้นตอน
ดังต่อไปน้ี 

2.1. จัดสรรตามสัดส่วนการถือหุ้นเดิมของผู้ที่จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่ละราย โดยนำสัดส่วนการถือหุ้นเดิมของผู้ที่จองซ้ือเกินกว่าสิทธิ
แต่ละรายคูณด้วยจำนวนหุ้นที่เหลือ จะได้เป็นจำนวนหุ้นที่ผู้ที่จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่ละรายมีสิทธิที่จะได้รับจัดสรร ในกรณีที่มีเศษของหุ้น
ให้ปัดเศษของหุ้นน้ันทิ้ง ทั้งน้ี จำนวนหุ้นที่จะได้รับการจัดสรรจะไม่เกินจำนวนหุ้นที่ผู้ถือหุ้นแต่ละรายจองซ้ือและชำระค่าจองซ้ือแล้ว 

2.2. ในกรณีที่ยังมีหุ้นคงเหลือหลังจากการจัดสรรตามข้อ (2.1) ให้ทำการจัดสรรให้แก่ผู้ที่จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่ละราย และยังได้รับ
การจัดสรรไม่ครบตามสัดส่วนการถือหุ้นเดิมของผู้ที่จองซื้อเกินกว่าสิทธิแต่ละรายนั้น โดยนำสัดส่วนการถือหุ้นเดิมของผู้ที่จองซื้อเกินกว่า
สิทธิแต่ละรายน้ันคูณด้วยจำนวนหุ้นที่เหลือจะได้เป็นจำนวนหุ้นที่ผู้ที่จองซ้ือเกินกว่าสิทธิแต่ละรายมีสิทธิที่จะได้รับจัดสรร ในกรณีที่มีเศษ
ของหุ้นให้ปัดเศษของหุ้นน้ันทิ้ง โดยจำนวนหุ้นที่จะได้รับการจัดสรรจะไม่เกินจำนวนหุ้นที่ผู้ถือหุ้น แต่ละรายจองซ้ือและชำระค่าจองซ้ือแลว้ 
ทั้งน้ี ให้ดำเนินการจัดสรรหุ้นให้แก่ผู้ที่จองซ้ือเกินกว่าสิทธิตามวิธีการในข้อ (2.2) น้ี จนกระทั่งไม่มีหุ้นเหลือจากการจัดสรร 

การจัดสรรหุ้นที่จองซื้อเกินกว่าสิทธิตามรายละเอียดข้างต้นไม่ว่ากรณีใด จะต้องไม่ทำให้ผู้ถือหุ้นที่จองซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนเกิน
กว่าสิทธิรายใดถือหุ้นของบริษัทฯ ในลักษณะที่เพิ่มขึ้นจนถึงหรือข้ามจุดที่ต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่กำหนดใน
ประกาศ คณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ.12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบงำกิจการ
และในลักษณะที่เป็นการฝ่าฝืนข้อจำกัดการถือหุ้นของคนต่างด้าวตามที่ระบุไว้ในข้อบังคับของบริษัทฯ ซ่ึงปัจจุบันอนุญาตให้คนต่างด้าวถือ
หุ้นอยู่ใน บริษัทฯ ได้ไม่เกินร้อยละ 49 ของจำนวนหุ้นที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 

อนึ่ง หากยังมีหุ้นสามัญเพิ่มทุนเหลือจากการจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถื อหุ้น (Rights Offering) 
และการจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นที่จองซ้ือเกินกว่าสิทธิ (Oversubscription) ให้ดำเนินการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ โดยการตัดหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนส่วนที่คงเหลือจากการเสนอขายทิ้ง 

(1) ประชุมคณะกรรมการได้มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท หรือ คณะกรรมการบริหาร หรือ ประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร หรือ ผู้รับมอบอำนาจจากคณะกรรมการบริษัท หรือ คณะกรรมการบริหาร หรือ ประธานเจ้าหน้าที่บรหิาร
เป็นผู้พิจารณากำหนดหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และรายละเอียดอื่น ๆ ที่จำเป็นและเกี่ยวเนื่องกับการออกและจัดสรรหุ้น
สามัญเพิ่มทุนตามที่จำเป็นและสมควรภายใต้กฎหมายที่เกี่ยวข้อง ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียง การกำหนดวันที่ใช้
กำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิในการจองซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุน (Record Date) การกำหนดวันเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุน และวิธีการชำระค่าหุ้น เป็นต้น 
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(2) สิทธิในการจองซื้อและได้รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวยังมีความไม่แน่นอนจนกว่าจะได้รับอนุมัติจากที่
ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2564 

3. มีมติอนุมัติให้แต่งตั้ง บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่อยู่ในบัญชีรายชื่อที่สำนักงาน 
ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบเป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เพื่อให้ความเห็นในเรื่องธุรกรรมการซื้อหุ้นจากนางสาวปาลีรัตน์ ซึ่งเป็นบุคคลที่
เกี่ยวโยงกัน  

4. มติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมผู ้ถือหุ ้นเพื ่อพิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมวัตถุประสงค์ของบริษัทฯ โดยเพิ่มเติม
วัตถุประสงค์จากเดิมจำนวน 22 ข้อ เป็น 34 ข้อ ดังน้ี 

ข้อ 23 ประกอบธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับพลังงาน รวมถึงพลังงานทดแทน พลังงานลม 
ข้อ 24 ประกอบธุรกิจก่อสร้างโรงไฟฟ้าทุกประเภท 
ข้อ 25 ประกอบกิจการสำรวจและขุดเจาะผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 
ข้อ 26 ประกอบธุรกิจให้บริการ รับออกแบบและติดตั้งและควบคุมจัดการระบบงานด้านรักษาความปลอดภัย งานระบบ

ควบคุมการเข้า-ออก ภายในอาคาร และระบบบันทึกเวลาและงานระบบโทรทัศน์วงจรปิด 
ข้อ 27  ประกอบกิจการให้บริการและติดตั้งระบบการควบคุมจัดการระบบไฟฟ้า และสร้างข่ายเชื่อมโยงเส้นใยนำแสงเพื่อ

การสื่อสารคมนาคมทุกชนิด 
ข้อ 28  ประกอบกิจการนำเข้าจำหน่ายในประเทศ สำหรับงานออกแบบและติดตั้งระบบ รวมทั้งผลิตและจำหน่ายวัสดุ 

อุปกรณ์และอะไหล่ทุกชนิดของงานระบบตามกำหนดในวัตถุประสงค์ข้อ 25 และข้อ 26 
ข้อ 29  ประกอบกิจการรับประมูลขายสินค้าตามวัตถุประสงค์ หรือ เข้าทำสัญญาใด ๆ กับส่วนราชการและองค์การของรัฐ 

รัฐวิสาหกิจ ตลอดจนบริษัท ห้างร้าน และเอกชนต่าง ๆ 
ข้อ 30  ประกอบกิจการออกแบบติดตั้ง งานก่อสร้าง งานระบบไฟฟ้า เคร่ืองมือวัด และระบบควบคุมอัตโนมัติ และรับเหมา

ก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ พลังงานลม และโรงไฟฟ้าจากเชื้อเพลิงชีวมวลและถ่านหินน้ำ และพลังงาน
ทดแทนอื่น ๆ 

ข้อ 31 ประกอบกิจการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ พลังงานลม และโรงไฟฟ้าเชื้อเพลิงชีวมวลและถ่านหินน้ำ และ
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สะสม สำรอง และดำเนินการ และธุรกิจต่าง ๆ ที่เกี่ยวกับพลังงานไฟฟ้า แหล่งพลังงานอันได้มาจากธรรมชาติ แหล่ง
พลังงานหมุนเวียน แหล่งพลังงานทดแทน ในรูปแบบต่าง ๆ ให้แก่ภาครัฐ และเอกชน 

ข้อ 34 ผู้รับจ้างประกอบกิจการ หรือรับจ้างดำเนินการให้บริการและการซ่อมแซมรักษาสภาพโครงการพลังงานไฟฟ้าจาก
พลังงานต่าง ๆ ทั้งในกลุ่มที่อยู่อาศัย กลุ่มโรงงาน และกลุ่มผู้ประกอบการขนาดใหญ่ 
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1. บทสรุปผู้บริหาร 

1.1 ภาพรวมและวัตถปุระสงค์ของการเข้าทำรายการ 

ตามที่ บริษัท ไทยแลนด์ ไอออนเวิคส์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) มีแผนการปรับโครงสร้างจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น
ประจำปี 2561 เมื่อวันที่ 26 กรกฎาคม 2561 ให้บริษัทฯ ดำเนินการปรับโครงสร้างบริษัทฯ ให้เป็นรูปแบบการประกอบ
ธุรกิจเสมือนประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอื่น (Holding Company) โดยให้ดำเนินการจัดตั้งบริษัทย่อย คือ บริษัท ทีไอ
ดับบลิว อินดัสตรี่ จ ากัด (“TIWI”) เป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลิตและจำหน่ายผลิตภัณฑ์แผ่นเหล็กชุบสังกะสี และ
บริษัท เดอะ โซล่าร์ อาเขต จำกัด (“Arcade”) เข้าลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่ติดตั้งบนหลังคาสิ่งปลูก
สร้าง (Solar Rooftop) ขนาด 7.83 เมกะวัตต์ ในปี 2563 

ต่อมา ตามที่นางสาวปาลีรัฐ ปานบุญห้อม (“นางสาวปาลีรัฐ”) ซึ่งเป็นผู้ทำคำเสนอซื้อทั้งหมดโดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไข 
(Conditional Voluntary Tender Offer) ของบริษัท ไทยแลนด์ ไอออนเวิคส์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ตั้งแต่วันที่  
3 สิงหาคม 2563 ถึงวันท่ี 9 กันยายน 2563 ส่งผลให้นางสาวปาลีรัฐได้เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และมีการ
ถือหุ้นของบริษัทฯ จำนวน 3,691,968 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 61.53 ของจำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทฯ  
นางสาวปาลีรัฐจึงพิจารณาเสนอให้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาการเข้าทำรายการตามแผนการดำเนิน  
การภายหลังการเข้าครอบงำกิจการที่ได้มีการเปิดเผยไว้ในคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ (แบบ 247-4) (ฉบับวันที่ 31 กรกฎาคม 
2563 รวมถึงฉบับที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม ณ วันที่ 14 สิงหาคม 2563 และวันที่ 24 สิงหาคม 2563) โดยเสนอให้
คณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณารายละเอียดของธุรกรรมการเข้าลงทุนในบริษัท วินชัย จำกัด (“Winchai”) (ซึ่งเป็นบริษัท
ที่ประกอบธุรกิจผลิตและขายส่งไฟฟ้าจากพลังงานลม จำนวน 44.85 เมกะวัตต์ ซึ่งถือหุ้นร้อยละ 48.75 โดยบริษัท นทลิน 
จำกัด ร้อยละ 26.25 โดยนางสาวปาลีรัฐ และร้อยละ 25.00 โดย Qian Xing Long Company Limited)  ในสัดส่วนของ
นางสาวปาลีรัฐ จำนวน 2,598,750 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 26.25 ของจำนวนหุ้นท้ังหมดของ Winchai 

บริษัทฯ ได้จัดการประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 15/2563 เมื่อวันท่ี 8 ธันวาคม 2563 ซึ่งได้มีมติอนุมัติให้เสนอ
ต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการซื้อหุ้นของ Winchai โดยการเข้าซื้อหุ้นจำนวน 2,598,750 หุ้น หรือเป็นคิด
ร้อยละ 26.25 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของ Winchai จากนางสาวปาลีรัฐ หรือนิติบุคคลที่นางสาวปาลีรัฐถือหุ้นทั้งหมด ซึ่ง
เป็นบุคคลเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ในราคา 660.00 ล้านบาท (หกร้อยหกสิบล้านบาทถ้วน) โดยชำระค่าตอบแทนเป็นเงิน
สด (ธุรกรรมการซื้อหุ้น) อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการซื้อหุ้นจะเกิดขึ้นต่อเมื่อเง่ือนไขบังคับก่อนตามที่ระบุไว้ในสัญญาจะซื้อจะ
ขายหุ้นระหว่างบริษัทฯ (ในฐานะผู้ซื้อ) และนางสาวปาลีรัฐ หรือนิติบุคคลที่นางสาวปาลีรัฐถือหุ้นท้ังหมด (ในฐานะผู้ขาย) 
(สัญญาจะซื้อจะขายหุ้น) เสร็จสมบูรณ์ 
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การเข้าทำรายการเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์และแผนการดำเนินงานของบริษัทฯ ในการลดการพึ่งพิงธุรกิจผลิตและจำหนา่ย
ผลิตภัณฑ์แผ่นเหล็กชุบสังกะสีซึ่งเป็นธุรกิจที่มีผลประกอบการผันผวน และมองหาโอกาสในการลงทุนในธุรกิจพลังงานซึ่งมี
ความผันผวนต่ำและมีผลประกอบการค่อนข้างสม่ำเสมอ โดย Winchai มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลอย่างน้อยปีละครั้ง โดย
พิจารณผลกำไรสุทธิในงวดปีนั้น ปริมาณเงินสดของ Winchai ที่ปราศจากภาระผูกพันกับสถาบันการเงินผู้ให้สินเชื่อในการ
พัฒนาโครงการแก่ Winchai รวมถึงการกันสำรองสำหรับค่าก่อสร้าง ค่าบำรุงรักษา การปรับปรุงโครงการรวมถึงการกัน
สำรองตามกฎหมาย โดยการกันสำรองดังกล่าวจะเป็นไปตามมติที่ประชุมคณะกรรมการของ Winchai โดยการได้มาซึ่งหุ้น
ของ Winchai จะเป็นการขยายการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน ซึ ่งบริษัทฯ มีโอกาสในการได้รับ
ผลตอบแทนที่เพิ่มสูงขึ้นจากความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของ Winchai ที่เกิดจากการประกอบธุรกิจที่มีลักษณะผัน
ผวนและความเสี่ยงที่ต่ำตามสัญญาการซื้อขายไฟฟ้า และสร้างผลตอบแทนที่มากขึ้นให้กับผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเข้าทำรายการมีความสมเหตุสมผล  (ผู้ถือหุ้นสามารถอ่านรายละเอียดเกี ่ยวกับ
ความสมเหตุสมผลของการเข้าทำธุรกรรมเพิ่มเติมได้ในหัวข้อที่ 3.1 ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเข้าทำรายการ) 

สำหรับความสมเหตุสมผลด้านราคานั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประเมินมูลค่า Winchai โดยพิจารณาจากวิธีการต่าง ๆ 
เพื่อหาช่วงมูลค่ายุติธรรมที่เหมาะสมสำหรับการเข้าทำรายการของ Winchai ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ มีความเห็นว่า 
การประเมินมูลค่าปัจจุบันของกิจการด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow: “DCF”) เป็น
วิธีการประเมินมูลค่าที่มีความเหมาะสม เนื่องจากสามารถสะท้อนผลประกอบการในอนาคตที่ภายใต้แผนธุรกิจและ
สมมติฐานต่าง ๆ ที่มีความสมเหตุสมผล โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการประเมินช่วงมูลค่ายุติธรรมของการได้มาซึ่ง
สินทรัพย์ของ Winchai พบว่าอยู่ในช่วง 701.27 – 808.24  ล้านบาท ซึ่งเมื่อเทียบราคาการเข้าทำรายการซึง่เท่ากับ 660.00 
ล้านบาท พบว่าราคาการเข้าทำรายการต่ำกว่าช่วงมูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ อีกทั้งที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระพิจารณาว่า Winchai มีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนแก่บริษัทฯ โดยมีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน 
(IRR) ร้อยละ 10.41 ซึ่งสูงกว่าอัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ที่ใช้เป็น
อัตราส่วนลดเฉลี่ย ซึ่งเท่ากับร้อยละ 5.19 – 6.82 ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการลงทุนในโครงการฯ มีความ
เหมาะสมและมีความเป็นไปได้ในการลงทุน ประกอบกับข้อดีของการเข้าทำรายการที่บริษัทฯ สามารถกระจายความเสี่ยงใน
การดำเนินธุรกิจ การเสริมสร้างผลการดำเนินงานที่มั่นคงและสม่ำเสมอในอนาคต อีกทั้งไม่มีความเสี่ยงจากการพัฒนา
โครงการไม่สำเร็จ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาการเข้าทำรายการมีความเหมาะสมและจะเกิด
ประโยชน์กับบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นควรอนุมัติการเข้าทำรายการในครั้งนี้ ทั้งนี้ผู้ถือหุ้นควรพิจารณาข้อมูล ความเห็น และ
รายละเอียดต่าง ๆ ในการจัดทำความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ รวมถึงควรพิจารณาข้อดี ข้อเสีย และความเสี่ยง
ของการเข้าทำรายการครั้งนี้ประกอบด้วย ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการเข้าทำรายการครั้งนี้มีความ
สมเหตุสมผล (ผู้ถือหุ้นสามารถอ่านรายละเอียดเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของการเข้าทำธุรกรรมเพิ่มเติมได้ในหัวข้อที่ 3.1 
ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเข้าทำรายการ)   
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1.2 ลักษณะของการเข้าทำรายการ  

 รายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ 

สินทรัพย์ที่ได้มา หุ้นสามัญร้อยละ 26.25 ของบริษัท วินชัย จำกัด  

ผู้จะซื้อ บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จำกัด (มหาชน)  

ผู้จะขาย นางสาวปาลีรัฐ ปานบุญหอ้ม หรือนิตบิคุคลที่นางสาวปาลีรัฐถือหุ้นทั้งหมด 

ความสัมพันธ ์
 

นางสาวปาลีรัฐ ถือเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดไว้ในประกาศรายการที่เกี่ยวโยง
กัน เนื่องจากนางสาวปาลีรัฐมีฐานะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ที่ถือหุ้นร้อยละ 61.53 ของจำนวนหุ้นทั้งหมด
ของบริษัทฯ และเป็นกรรมการของบริษัทฯ และนางสาวปาลีรัฐยังมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นของ Winchai โดยมีสัดส่วน
การถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 26.25 ของหุ้นสามัญทั้งหมดของ Winchai นอกจากนี้ ธุรกรรมการซื้อหุ้นข้างต้น ยังเข้า
ข่ายเป็นการเข้าทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่กำหนดในประกาศคณะกรรมการกำกับตลาด
ทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ได้มีการ
แก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่ได้มี
การแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) 

แหล่งเงินทุนในการเข้า
ทำรายการ 

แหล่งเงินทุนสำหรับการเข้าลงทุนในหุ้นสามัญของ Winchai  จำนวน 660,000,000.00 บาท ประกอบด้วย 1) เงิน
สดส่วนเกินจากการดำเนินงาน อันเกิดจากการดำเนินงานปกติ และการขายสินค้าคงคลัง และ 2) เงินจากการเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights offering: “RO”)  ดังมีรายละเอียดต่อไปนี้ 

1) เงินสดส่วนเกินจากการดำเนินงานของบริษัทฯ จำนวน 600,000,000 บาท โดยมาจากกระแสเงินสดจากการ
ดำเนินงานของบริษัทฯ จำนวน 250,000,000 บาท (ทั้งนี้ กระแสเงินสดดังกล่าวมิได้เป็นแหล่งเงินทุนเดียวกับที่
บริษัทฯ ได้รับมาจากการเข้าทำธุรกรรมขายและเช่ากลับสินทรัพย์ถาวรของบริษัทฯ (Sales and Leaseback) อัน
เป็นรายการที่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2563 ในวันอังคารที่ 9 มิถุนายน 2563) และจาก
กระแสเงินสดจากการจำหน่ายสินค้าคงคลังให้แก่บริษัท ทีไอดับบลิว อินดัสตรี่ จำกัด (“TIWI”) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อย
ของบริษัทฯ จำนวน 350,000,000 บาท ซ่ึง TIWI ได้รับแหล่งเงินทุนในการเข้าซ้ือสินค้าคงคลังจำนวนดังกล่าวจาก
การเข้าทำสัญญาให้สินเช่ือจากสถาบันการเงินแห่งหนึ่ง โดยมีสรุปสาระสำคัญของสัญญาให้สินเช่ือ ดังนี้  

ประเภทสินเชื่อ สินเชื ่อในรูปแบบวงเงินสินเชื ่อหมุนเวียนซึ ่งไม่ผูกพัน (Uncommitted 
Facility) ประเภทสินเชื่อเลตเตอร์ออฟเครดิต (Letter of Credit: L/C) และ
สินเชื่อทรัสต์รีซีท (Trust Receipt: T/R) 

วงเงินสินเชื่อ ไม่เกิน 350,000,000 บาท 

ว ัตถ ุประสงค ์ของการ ใช้
สินเชื่อ 

เพื่อซ้ือสินค้าคงคลังจากบริษัทฯ และผู้ค้ารายอื่น 

ค่าธรรมเนียมและอัตรา
ดอกเบี้ย 

1. ค่าธรรมเนียมสำหรับสินเชื่อเลตเตอร์ออฟเครดิต (L/C) 

TIWI ต้องชำระค่าธรรมเนียมในการออก L/C ในอัตราร้อยละ 1/48 ต่อ
ไตรมาสของจำนวนเงินสูงสุดที่ระบุไว้ใน L/C นั้น ๆ  

2. ดอกเบี้ยสำหรับสินเชื่อทรัสต์รีซีท (T/R) 

TIWI ต้องชำระดอกเบี้ยให้ธนาคารผู้ให้สินเชื่อในอัตราดอกเบี้ยเท่ากับ
ผลรวมของ (1) อัตราดอกเบี้ย BIBOR กับ (2) ร้อยละ 0.75 ต่อปีโดย
ชำระในวันสุดท้ายของทุกเดือนและวันที่ครบกำหนดชำระของ T/R ที่
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เกี่ยวข้อง ทั้งนี้ให้คำนวณอัตราดอกเบี้ยตามอัตราดังกล่าวเป็นรายวัน
ตามจำนวนวันในแต่ละเดือน และกำหนดให้ 1 ปีมี 365 วัน 

หลักประกัน TIWI ต้องดำเนินการให้เง ินในบัญชีธนาคารใด ๆ ที ่อยู ่ภายใต้สัญญา
หลักประกันทางธุรกิจ มีจำนวนเงินไม่น้อยกว่าสินเชื่อที่ TIWI เบิกใช้ และ
หากจำนวนเงินในบัญชีต่ำกว่าจำนวนสินเชื่อที่เบิกใช้ TIWI จะดำเนินการให้
มีการฝากเงินเพิ่มเติมลงในบัญชีธนาคารดังกล่าวโดยพลัน เว้นแต่เป็นกรณี
การเบิกใช้สินเช่ือเพื่อซื้อสินค้าคงคลังจากบริษัทฯ  

ภาระการค้ำประกัน1/ สัญญาให้สินเชื่อดังกล่าวมีภาระการค้ำประกันโดยบริษัทฯ จำนวน 200.00 
ล้านบาทและนาย ประสิทธิ์ กาญจนศักดิ์ชัย จำนวน 150.00 ล้านบาท 

การชำระคืนสินเชื่อ 1. สินเชื่อเลตเตอร์ออฟเครดิต (L/C) 
ผู ้ให้สินเชื ่อจะต้องแจ้งแก่ TIWI ถึงจำนวนเงินที ่ได้มีการเรียกร้อง
ดังกล่าวหรือค่าใช้จ่าย ความรับผิดหรือความสูญเสียใด ๆ ที่เกี่ยวข้อง
กับ L/C ฉบับนั้น ๆ โดยTIWI จะต้องชดใช้จำนวนเงินดังกล่าวให้แก่
ผู้ให้สินเชื่อทันทีที่ผู้ให้สินเชื่อเรียกร้องในส่วนที่เกี่ยวข้องกับ L/C ฉบับ
นั้น ๆ 

2. สินเชื่อทรัสต์รีซีท (T/R) 
(1) TIWI จะต้องชำระคืนเงินกู้ภายใต้สัญญา T/R แต่ละสัญญาพร้อม

ดอกเบี้ยอย่างครบถ้วนในวันครบกำหนดชำระของสัญญา  T/R 
นั้น ๆ 

(2) TIWI จะต้องชำระคืนเงินกู้ที่ค้างชำระภายใต้สัญญา T/R ทั้งหมด
พร้อมดอกเบี้ยอย่างครบถ้วนภายในวันทำการสุดท้ายของเดือน
มีนาคม 2564 

(3) เมื่อTIWI ได้ชำระคืนสินเช่ือ T/R ส่วนใดแล้ว TIWI ไม่สามารถขอ
ใช้สินเช่ือ T/R ส่วนที่ชำระคืนนั้นอีกได้ 

ที่มา:          ข้อมูลจากบริษัทฯ 
หมายเหตุ:    1/ในการนี้ บริษัทฯ ได้แจ้งความประสงค์ต่อธนาคารพาณิชย์ผู้ให้สินเชื่อในการใช้เงินสดส่วนเกินเฉพาะส่วนที่เป็นของ

บริษัทฯ จำนวน 200.00 ล้านบาทที่ถูกใช้เป็นหลักประกันสินเชื่อไปใช้ชำระค่าตอบแทนในการเข้าทำรายการซื ้อหุ้น
สามัญของ Winchai และได้รับอนุมัติจากธนาคารพาณิชย์ผู้ให้สินเชื่อเรียบร้อยแล้ว 

 2) เงินทุนจำนวน 60,000,000.00 บาท ซ่ึงบริษัทฯ คาดว่าจะได้รับจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ 
ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (RO) ตามที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 15/2563 ณ วันที่ 8 ธันวาคม 
2563 ได้มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนจำนวน 20,000,000 หุ้น 
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น ในราคาจองซื้อหุ้นละ 9.10 
บาท (หรือคิดเป็นราคาหุ้นก่อนการเปลี่ยนแปลงมูลค่าหุ้นที่ตราไว้ของหุ้นของบริษัทที่หุ้นละ 182.00 บาท) ทั้งนี้ใน
กรณีที่นางสาวปาลีรัฐซ่ึงเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ ใช้สิทธิเพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นร้อยละ 100.00 บริษัทฯ
จะได้รับเงินทุนเป็นจำนวน 111,989,696.00 บาท ซึ่งก่อนการเข้าทำรายการ นางสาวปาลีรัฐถือหุ้นเป็นจำนวน
ทั้งสิ้น 3,691,968 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 61.53 
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 รายชื่อบุคคลที่มีความเกี่ยวโยงกัน และลักษณะความสัมพันธ์ 

กรรมการที่มีส่วนได้เสียในการเข้าทำธุรกรรมการได้มาซี่งสินทรัพย์ จำนวน 1 ท่าน คือ นางสาวปาลีรัฐ เนื่องจาก
บุคคลดังกล่าวเป็นประธานกรรมการ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร และมีฐานะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดย
ถือหุ้นร้อยละ 61.53 ของจำนวนหุ้นท้ังหมดของบริษัทฯ นอกเหนือจากนีน้างสาวปาลีรัฐมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นของ 
Winchai โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 26.25 ของหุ้นสามัญทั้งหมดของ Winchai 
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1.3 ลักษณะของสินทรัพย์ท่ีได้มา 

 ลักษณะของสินทรัพย์ที่ได้มาของ Winchai 

ชื่อบริษัท บริษัท วินชยั จำกัด 
ที่ตั้งสำนักงานใหญ ่ 88 ซอยบางนา-ตราด 30 ถนนเทพรัตน แขวงบางนาใต้ เขตบางนา กรุงเทพมหานคร 10260 
ประเภทธุรกิจ ประกอบธุรกิจการผลิต และขายส่งไฟฟา้จากพลังงานลม โดยลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมภายใต้

โครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์มเพยีงโครงการเดียว ซ่ึงมีที่ตั้งโครงการอยู่ในอำเภอนคิมคำสร้อย จังหวัดมกุดาหาร 
โครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์มมีกำลังการผลิตตามสัญญาจำนวน 45.0 เมกะวัตต ์ โดยในการดำเนินโครงการร่ม
เกล้าวินด์ฟาร์มวินชัยได้ลงนามในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement หรือ “PPA”) กับการ
ไฟฟ้าฝ่ายผลิต (“กฟผ.”) ขนาดกำลังการผลิตตามสัญญาจำนวน 45.0 เมกะวัตต์ โดยได้รับการสนับสนุนค่า
ไฟฟ้าส่วนเพิ่ม (Adder) 3.5 บาทต่อหนว่ย (กิโลวัตต์ต่อชัว่โมง) เป็นระยะเวลา 10 ปี ตั้งแต่วันที่เริ่มดำเนินการ
เชิงพาณิชย์ โดยสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าดังกล่าวมีอายุสัญญา 5 ปี และต่ออายุได้ครั้งละ 5 ปี (Evergreen 
Contract) และได้เริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ (COD) ตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน 2562 ทั้งนี้ Winchai ไม่มีแผนใน
การที่จะขยายธุรกจิเพื่อไปลงทุนในพลังงานหมุนเวียนรูปแบบอื่นในอนาคต 

เลขทะเบียน 0345555000933 

วันจดทะเบยีนบริษัท 18 ตุลาคม 2555 
ทุนจดทะเบยีน 990,000,000.00 บาท 

รายชื่อผู้ถือหุ้นของ Winchai ลำดับ ชื่อ-สกุล จำนวนหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) 
1 บริษัท นทลนิ จำกัด 4,826,250 48.75 
2 นางสาวปาลีรฐั ปานบุญห้อม 2,598,750 26.25 
3 Qian Xing Long Company Limited 2,475,000 25.00 
 รวม 9,900,000 100.00 

หมายเหตุ: ข้อมูล ณ วันที่ 8 ธันวาคม 2563 

1/ ผู้ถือหุ้นระดับบนสุด (ultimate shareholders) ของบริษัท นทลิน จำกัด (“นทลิน”) ได้แก่ นายเชิดชู ปานบุญ
ห้อม นางสาวนีรชา ปานบุญห้อม นางวิไลศรี ปานบุญห้อม นายปวีณ ปานบุญห้อม Mr. Wang Wei นายชาญณรงค์ 
ถึงฝั่ง ว่าที่.รต. ชาญวิทย์ อนัคกุล ร.น. นายพร้อมพงษ์ ชัยศรีสวัสด์ิสุข นายสมศักด์ิ รัศมีวิริยะนนท์ นายสุรพล มีเสถียร 
และนายสุรศักด์ิ ใจเย็น นางสาวปาลีรัฐ ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ มิได้เป็นผู้ถือหุ้นในนทลิน และไม่ได้ดำรง
ตำแหน่งกรรมการ หรือผู้บริหารของนทลิน อย่างไรก็ดี นายเชิดชู ปานบุญห้อม และนางวิไลศรี ปานบุญห้อมซึ่งเป็นผู้
ถือหุ้นระดับบนสุดของนทลินมีความสัมพันธ์เป็นบิดาและมารดาของนางสาวปาลีรัฐ และนางสาวนีรชา ปานบุญห้อม 
นายปวีณ ปานบุญห้อม ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นระดับบนสุดของนทลินมีความสัมพันธ์เป็นน้องของนางสาวปาลีรัฐ ดังนั้น     
นทลิน นายเชิดชู นางวิไลศรี นางสาวนีรชา และนายปวีณ เข้าข่ายเป็นบุคคลเกี่ยวโยงของบริษัทฯ ตามนิยามญาติสนิท
ของประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่องการเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจด
ทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546  
ทั้งนี้ ในการเข้าทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ โดยสมัครใจแบบมีเงื ่อนไข (Conditional Voluntary 
Tender Offer) ของนางสาวปาลีรัฐ ตั้งแต่วันที่ 3 สิงหาคม 2563 ถึง 9 กันยายน 2563 นั้นเป็นการตัดสินใจเข้าทำ
ธุรกรรมโดยนางสาวปาลีรัฐเป็นการส่วนตัว ซึ่งนทลิน นายเชิดชู นางสาวนีรชา นางวิไลศรี และนายปวีณ มิได้มีส่วน
ร่วมในการพิจารณา ตัดสินใจ หรือร่วมจัดทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ แต่อย่างใด นอกจากนี้ ตาม
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) นางสาวปาลีรัฐไม่ถือเป็น
บุคคลตามมาตรา 258 แห่ง พ.ร.บ.หลักทรัพย์ฯ ของนทลิน นายเชิดชู และนางวิไลศรี เนื่องจากนางสาวปาลีรัฐเป็นผู้
บรรลุนิติภาวะแล้ว และนางสาวปาลีรัฐไม่ถือเป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของนทลิน เนื่องจาก มิได้เป็นผู้ถือหุ้นใน 
นทลิน 
2/ ผู้ถือหุ้นระดับบนสุด (ultimate shareholders) ของ Qian Xing Long Company Limited ได้แก่ นายธราภุช 
คูหาเปรมกิจ (ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นกลุ่มเดียวกับบริษัท เฟิร์ส อัลฟ่า เวนเจอร์ จำกัด ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นของ Winchai ในสัดส่วน
ร้อยละ 25.00 ตามที่ได้มีการเปิดเผยในไว้ในคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ (แบบ 247-4) ของนางสาวปาลีรัฐ (ฉบับวันที่ 31 
กรกฎาคม 2563) ทั้งนี้ นายธราภุช คูหาเปรมกิจ มิได้มีความเกี่ยวข้องกับนางสาวปาลีรัฐ  

3/ บริษัท นทลิน จำกัด มีการแต่งต้ังตัวแทนผู้บริหารของ Winchai คือนายเผด็จ เมธิยานนท์ ซึ่งดำรงตำแหน่งประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร ให้เป็นผู้รับผิดชอบในหน้าที่บริหารโครงการหลักด้านการดำเนินงานประจำวัน (day-to-day 
operations) ของ Winchai  โดยมีการทำสัญญาว่าจ้างบริการที่ปรึกษาทางเทคนิคและบริหารโครงการกับบริษัท  
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โพรดิจี กรุ๊ป จำกัด ซึ่งมีนางสาวปาลีรัฐถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 90.00 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัท เป็นตัวแทน
ดำเนินงานบริหารโครงการร่มเกล้าตามนโยบายของ Winchai และคณะกรรมการของ Winchai และมี Qian Xing 
Long Company Limited เป็นเพียงผู้ถือหุ้นที่ไม่ได้มีส่วนในการบริหาร (Passive Shareholders)  

  
กรรมการ 
 

ลำดับ ชื่อ ตัวแทน 

1.  นายสมศักดิ์ รัศมีวิริยะนนท ์ บริษัท นทลิน จำกัด 

2.  นายพร้อมพงษ์ ชัยศรีสวัสดิ์สุข บริษัท นทลิน จำกัด 

3.  นายเผด็จ เมธยิานนท ์ บริษัท นทลิน จำกัด 

4.  นายธราภุช คูหาเปรมกิจ Qian Xing Long Company Limited 
 

ภายหลังการเข้าลงทุนในหุ้นของวินชัยเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะใช้สิทธิในการเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งตั้งเป็น
กรรมการของบริษัท เพื่อให้มีส่วนร่วมในการกำหนดนโยบายและตัดสินใจในการดำเนินการสำคัญของวินชัย 
ทั้งนี้ บริษัทฯ ไม่มีนโยบายที่จะเปลี่ยนแปลงโครงสร้างองค์กร และไม่มีแผนที่จะส่งบุคคลากรเข้าไปมีส่วนร่วม
ในการบริหารโครงการ หรือดำเนินงานประจำวัน ซึ่งในปัจจุบันผู้บริหารของวินชัยผู้รับผิดชอบหลักในการ
ตัดสินใจในการดำเนินงานประจำวัน คือนายเผด็จ เมธิยานนท์ ซ่ึงดำรงตำแหน่งประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 

กลุ่มลูกค้าและผลงาน การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (“กฟผ.”) 
งบการเงิน  ปี 2562 (หน่วย: ลา้นบาท) 

สินทรัพย์รวม 3,849.30 
หนี้สินรวม 2,860.13 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 989.17 
รายได้จาการขายและให้บริการ 595.50 
กำไรสุทธิ 258.91  

บริษัทฯ มีความประสงค์จะเข้าลงทุนใน Winchai โดยการเข้าซื้อหุ้นจำนวน 2,598,750 หุ้น หรือเป็นคิดร้อยละ 26.25 
ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของ Winchai จากนางสาวปาลีรัฐ หรือนิติบุคคลที่นางสาวปาลีรัฐถือหุ้นทั้งหมด ซึ่งเป็นบุคคล
เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ในราคา 660 ,000,000.00 บาท (หกร้อยหกสิบล้านบาทถ้วน) โดยชำระค่าตอบแทนเป็น 
เงินสด 
โดยสาระสำคัญของสัญญาจะซื้อจะขายหุ้นสรุปได้ ดังนี้ 

ตารางสรุปสัญญาซื้อขายหุ้นระหว่างนางสาวปาลีรัฐ และบริษัทฯ 

คู่สัญญา 1. นางสาวปาลีรัฐ ปานบุญห้อม หรือนิติบุคคลที่นางสาวปาลีรัฐถือหุ้นทั้งหมด ในฐานะผู้ขาย 
2. บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จำกัด (มหาชน) ในฐานะผู้ซ้ือ 

หุ้นที่ซื้อขาย หุ้นที่ผู้ขายถือในบริษัท วินชัย จำกัด จำนวนทั้งสิ้น 2,598,750 หุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท คิดเป็นสดัส่วน
ร้อยละ 26.25 ของหุ้นที่ออกและจำหน่ายแล้วทั้งหมดของวินชัย 

ราคาซื้อขาย 660,000,000 บาท )หกร้อยหกสิบล้านบาท(  โดยตกลงชำระราคาซ้ือขายเป็นเงินสด 
เง ื ่ อนไขบ ังค ับก ่อนที่
สำคัญ 

1. ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของผู้ซ้ือ มีมติอนุมัติการซ้ือและรับโอนหุ้นที่ซ้ือขายจากผู้ขาย  
2. ณ วันที่การซ้ือขายหุ้นเสร็จสมบูรณ์ ไม่มีเหตุการณ์หรือการกระทำใด ๆ เกิดขึ้นหรือถูกทำให้เกิดขึ้นหรือมีเหตุอัน

ควรจะคาดได้ว่าจะเกิดขึ้น ซึ่งอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อวินชัย หรือขัดขวางการเข้าทำ
ธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นที่ซ้ือขาย 

3. วินชัยได้รับความยินยอมจากสถาบันการเงินผู้สนับสนุนสินเชื่อให้สามารถเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของวินชัยตามธุรกรรม
การซ้ือขายหุ้นที่ซ้ือขาย 

4. ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของวินชัย มีมติเห็นสมควรให้ผู้ขายสามารถดำเนินการขายและโอนหุ้นที่ซ้ือขายให้แก่ผู้ซ้ือ 
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ข ้อตกลงกระทำกา ร 
อ่ืน ๆ 

- ภายหลังการเข้าลงทุนในหุ้นของ Winchai เสร็จสิ้น ผู้ซื้อมีหน้าที่ในการนำหุ้นสามัญของ Winchai ในสัดส่วน 
ร้อยละ 26.25 ของ Winchai ไปเป็นหลักประกันของสัญญากู้เงินเพื่อใช้ในการพัฒนาโครงการของ Winchai  
(ผู้ถือหุ้นทุกรายของ Winchai ต้องนำหุ้น Winchai มาจำนำเป็นหลักประกันตามสัดส่วนการถือหุ้น) 
(ทั้งนี้ภายหลังการเข้าทำรายการเสร็จสิ้น คาดว่าในไตรมาส 1 ปี 2564 ยอดคงเหลือเงินกู้ยืมของ Winchai จะ
เท่ากับ 2,354.60 ล้านบาท) 

การบอกเลิกสัญญา - คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายได้ตกลงกันเป็นหนังสือให้เลิกสัญญา 

- เมื่อคู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งได้ใช้สิทธิเลิกสัญญาอันเนื่องมาจากการปฏิบัติผิดสัญญาของคู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่ง และ
คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งนั้นมิได้ดำเนินการแก้ไขการผิดสัญญาดังกล่าวภายใน 7 วันนับแต่ได้รับหนังสือบอกกล่าวจาก
คู่สัญญาฝ่ายที่มิได้ผิดสัญญา 

ที่มา: ข้อมูลจาก บริษัทฯ 
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ภาพแสดงโครงสร้างก่อนเข้าทำรายการ 

 

 

ภาพแสดงโครงสร้างหลังเข้าทำรายการ 
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ภายหลังการเข้าลงทุนในหุ้นของ Winchai เสร็จสิ้น บริษัทฯ จะมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 26.25 ของสิทธิ
ออกเสียงทั้งหมดของ Winchai โดย Winchai จะมีสถานะเป็นบริษัทร่วมของบริษัทฯ และบริษัทฯ จะใช้สิทธิในการ
เสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งตั้งเป็นกรรมการของบริษัท เพื่อให้มีส่วนร่วมในการกำหนดนโยบายและตัดสินใจในการ
ดำเนินการสำคัญของ Winchai ทั้งนี้ บริษัทฯ ไม่มีนโยบายที่จะเปลี่ยนแปลงโครงสร้างองค์กร และไม่มีแผนที่จะส่ง
บุคคลากรเข้าไปมีส่วนร่วมในการบริหารโครงการ หรือดำเนินงานประจำวัน ซึ่งในปัจจุบันผู้บริหารของ Winchai เป็น
ผู้รับผิดชอบหลักในการตัดสินใจในการดำเนินงานประจำวัน คือนายเผด็จ เมธิยานนท์ ซึ่งดำรงตำแหน่งประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร โดยที่บริษัทฯ จะเป็นเพียงผู้ถือหุ้นที่ไม่ได้มีส่วนในการบริหาร (Passive Shareholders) และจะ
ได้รับผลตอบแทนในรูปแบบเงินปันผลจาก Winchai ที่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลทุก 1 ปี โดยพิจารณาปัจจัยร่วมกัน
ระหว่างผลกำไรสุทธิในงวดปีนั้น และปริมาณเงินสดของวินชัยที่ปราศจากภาระผูกพันกับสถาบันการเงินผู้ให้สินเช่ือใน
การพัฒนาโครงการแก่ Winchai รวมถึงการกันสำรองสำหรับค่าก่อสร้าง ค่าบำรุงรักษา การปรับปรุงโครงการรวมถึง
การกันสำรองตามกฎหมาย โดยการกันสำรองดังกล่าวจะเป็นไปตามมติที่ประชุมคณะกรรมการของ Winchai 

1.4 ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเข้าทำรายการ 

ตามแผนการปรับโครงสร้างจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ ้นประจำปี 2561 เมื ่อวันที่ 26 กรกฎาคม 2561 บริษัทฯ ได้
ดำเนินการปรับโครงสร้างบริษัทฯ โดยมีรูปแบบการประกอบธุรกิจเสมือนประกอบธุรกิจล งทุนในบริษัทอื่น (Holding 
Company) ซึ่งมีการลงทุนใน (1) TIWI ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจำหน่ายผลิตภัณฑ์แผ่นเหล็กชุบสังกะสี โดยบริษัทฯ ถือ
หุ้นทางตรงในสัดส่วนร้อยละ 99.99 และ (2) Arcade ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจำหน่ายกระแสไฟฟ้าโดยพลังงาน
แสงอาทิตย์ กำลังการผลิตไฟฟ้าตามสัญญารวมทั้งสิ้น 7.83 เมกะวัตต์ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นทางตรงในสัดส่วนร้อยละ 99.99  

ต่อมา ตามที่นางสาวปาลีรัฐ ซึ่งเป็นผู้ทำคำเสนอซื้อทั้งหมดโดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender 
Offer) ของบริษัทฯ ตั้งแต่วันที่ 3 สิงหาคม 2563 ถึงวันที่ 9 กันยายน 2563 ส่งผลให้นางสาวปาลีรัฐได้เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้น
รายใหญ่ของบริษัทฯ และมีการถือหุ้นของบริษัทฯ จำนวน 3,691,968 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 61.53 ของจำนวนสิทธิออก
เสียงทั้งหมดของบริษัทฯ นางสาวปาลีรัฐจึงพิจารณาเสนอให้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาการเข้าทำรายการ
ตามแผนการดำเนินการภายหลังการเข้าครอบงำกิจการที่ได้มีการเปิดเผยไว้ในคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ (แบบ 247-4) (ฉบับ
วันที่ 31 กรกฎาคม 2563 รวมถึงฉบับที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม ณ วันที่ 14 สิงหาคม 2563 และวันที่ 24 สิงหาคม 2563) 
โดยบริษัทฯ ได้จัดการประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 15/2563 เมื่อวันที่ 8 ธันวาคม 2563 ซึ่งได้มีมติอนุมัติให้
เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการซื้อหุ้นของ Winchai โดยการเข้าซื้อหุ้นจำนวน 2,598,750 หุ้น หรือเป็น
คิดร้อยละ 26.25 ของจำนวนหุ้นท้ังหมดของ Winchai จากนางสาวปาลีรัฐ ปานบุญห้อม หรือนิติบุคคลที่คุณปาลีรัฐถือหุ้น
ทั้งหมด ซึ่งเป็นบุคคลเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ในราคา 660.00 ล้านบาท 

ภายหลังการเข้าทำรายการซื้อหุ้นของ Winchai จำนวน 2,598,750 หุ้น หรือเป็นคิดร้อยละ 26.25 ของจำนวนหุ้นทั้งหมด
ของ Winchai  บริษัทฯ จะมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 26.25 ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ  Winchai โดย 
Winchai จะมีสถานะเป็นบริษัทร่วมของบริษัทฯ ในการนี้บริษัทฯ จะมีสิทธิในการเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งตั้งเป็น
กรรมการของบริษัท จำนวน 1 ท่าน จากกรรมการทั้งหมด 4 ท่านของวินชัย และบริษัทฯ จะใช้สิทธิในการเสนอชื่อบคุคล
เพื่อการแต่งตั้งเป็นกรรมการของ Winchai เพื่อให้มีส่วนร่วมในการกำหนดนโยบายและตัดสินใจในการดำเนินการสำคัญ
ของ Winchai ทั้งนี้ บริษัทฯ ไม่มีนโยบายที่จะเปลี่ยนแปลงโครงสร้างองค์กร และไม่มีแผนที่จะส่งบุคลากรเข้าไปมีส่วนร่วม
ในการบริหารโครงการ หรือดำเนินงานประจำวัน ซึ่งในปัจจุบันผู้บริหารของ Winchai ผู้รับผิดชอบหลักในการตัดสินใจใน
การดำเนินงานประจำวัน คือนายเผด็จ เมธิยานนท์ ซึ่งดำรงตำแหน่งประธานเจ้าหน้าที่บริหาร โดยที่บริษัทฯ จะเป็นเพียงผู้
ถือหุ้นที่ไม่ได้มีส่วนในการบริหาร (Passive Shareholder) ซึ่งได้รับผลตอบแทนในรูปแบบเงินปันผลจาก Winchai โดย 
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Winchai มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลอย่างน้อยปีละครั้ง โดยพิจารณผลกำไรสุทธิในงวดปีนั้น ปริมาณเงินสดของ Winchai 
ที่ปราศจากภาระผูกพันกับสถาบันการเงินผู้ให้สินเชื่อในการพัฒนาโครงการแก่  Winchai รวมถึงการกันสำรองสำหรับค่า
ก่อสร้าง ค่าบำรุงรักษา การปรับปรุงโครงการรวมถึงการกันสำรองตามกฎหมาย โดยการกันสำรองดังกล่าวจะเป็นไปตามมติ
ที ่ประชุมคณะกรรมการของ Winchai ดังนั ้น จะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถขยายการลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงาน
หมุนเวียน เพิ่มกำลังการผลิตตามสัญญาจำนวน 45.00 เมกะวัตต์ รวมไปถึงรับรู้ส่วนแบ่งกำไรตามสัดส่วนการถือหุ้นของ 
Winchai และผลตอบแทนจากเงินปันผลของ Winchai จากผลการดำเนินงานของโครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์ม ซึ่งเป็น
โครงการที่มีศักยภาพ มีผลกำไร โดยมีอายุสัญญา 5 ปี และสามารถขยายระยะเวลาสัญญาออกไปได้คราวละ 5 ปี ซึ่งรายได้
และกำไรที่ได้จากการขายไฟฟ้าจากโครงการฯ ดังกล่าวจะสามารถเพิ่มกระแสเงินสดที่สม่ำเสมอเพิ่มเติมจากธุรกิจผลิตและ
จำหน่ายสังกะสีและผลิตภัณฑ์อื่นที่เกี่ยวข้อง และโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของบริษัทฯ ที่ดำเนินการอยู่ในปัจจุบัน และ
จะสามารถกระจายความเสี่ยงในการดำเนินธุรกิจไปยังธุรกิจอื่นที่มีรายได้มั่นคง และทำให้บริษัทฯ ลดการพึ่งพิงธุรกิจผลิต
และจำหน่ายสังกะสีและผลิตภัณฑ์อื่นที่เกี่ยวข้อง ซึ่งได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม ทำให้มีรายได้และผล
กำไรที่ไม่แน่นอน 

ดังนั้น การเข้าทำรายการเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์และแผนการดำเนินงานของบริษัทฯ ในการลดการพึ่งพิงธุรกิจผลิตและ
จำหน่ายผลิตภัณฑ์แผ่นเหล็กชุบสังกะสีซึ่งเป็นธุรกิจที่มีผลประกอบการผันผวน และมองหาโอกาสในการลงทุนในธุรกิจ
พลังงานซึ่งมีความผันผวนต่ำและมีผลประกอบการค่อนข้างสม่ำเสมอ โดยการได้มาซึ่งหุ้นของ Winchai จะเป็นการเพิ่ม
กำลังการผลิตโดยการขยายการลงทุนในการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนด้วยเทคโนโลยีที่สะอาดและเป็น
มิตรต่อสิ่งแวดล้อม ที่สอดรับกับนโยบายของรัฐบาลที่ให้การสนับสนุนการใช้พลังงานหมุนเวียนที่จะช่วยสร้างความมั่นคง
ด้านพลังงานของประเทศชาติได้อย่างยั่งยืน ซึ่งบริษัทฯ มีโอกาสในการได้รับประโยชน์จากผลประกอบการของ Winchai ที่
ลงทุนในโครงการฯ เนื่องจากบริษัทฯ จะสามารถรับรู้ส่วนแบ่งกำไรตามสัดส่วนการถือหุ้นของ Winchai และผลตอบแทน
จากเงินปันผลของ Winchai ทีค่่อนข้างสม่ำเสมอ และสร้างผลตอบแทนท่ีมากขึ้นให้กับผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

1.5 ข้อดีของการเข้าทำรายการ 

 กระจายความเสี่ยงในการดำเนินธุรกิจ  

การเข้าทำรายการจะส่งผลให้บริษัทฯ ได้มาซึ่งหุ้นของ Winchai ซึ่งประกอบกิจการพลังงานหมุนเวียน โดยลงทุนใน
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมภายใต้โครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์ม ซึ่งมีที่ตั้งโครงการอยู่ในอำเภอนิคมคำสร้อย จังหวัด
มุกดาหาร มีกำลังการผลิตตามสัญญาจำนวน 45.00 เมกะวัตต์ อันจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถกระจายความเสี่ยงใน
การลงทุนไปยังธุรกิจอื่นที่มีรายได้มั่นคง และทำให้บริษัทฯ ไม่ต้องพึ่งพิงธุรกิจผลิตและจำหน่ายสังกะสแีละผลิตภัณฑ์
อื่นที่เกี่ยวข้อง ซึ่งได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม ทำให้มีรายได้และผลกำไรที่ไม่แน่นอน อันเห็นได้จาก
ผลประกอบการ 3 ไตรมาสบนงบกำไรขาดทุนล่าสุด ได้แก่ ไตรมาสที่ 1 ปี 2563 ไตรมาสที่ 2 ปี 2563 ไตรมาสที่ 3 ปี 
2563 แสดงผลขาดทุนอย่างต่อเนื่องเพียงธุรกิจเดียว และยังเป็นการกระจายความเสี่ยงด้านพลังงานสำหรับธุรกิจ
โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนที่บริษัทฯ ได้มีการเข้าลงทุนในในไตรมาสที่ 3 ปี 2563 ในกลุ่มกิจการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ ซึ่งมีกำลังการผลิตไฟฟ้า 7.83 เมกะวัตต์ 

 การเสริมสร้างผลการดำเนินงานท่ีมั่นคงและสม่ำเสมอในอนาคต  

การเข้าทำรายการจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถขยายการลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนของบริษัทฯ รวมไป
ถึงรับรู้ส่วนแบ่งกำไรตามสัดส่วนการถือหุ้นของ Winchai และผลตอบแทนจากเงินปันผลของ Winchai จากผลการ
ดำเนินงานของโครงการฯ ซึ่งมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลอย่างน้อยปีละครั้ง โดยพิจารณผลกำไรสุทธิในงวดปีนั้น 
ปริมาณเงินสดของ Winchai ที่ปราศจากภาระผูกพันกับสถาบันการเงินผู้ให้สินเช่ือในการพัฒนาโครงการแก่ Winchai 
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รวมถึงการกันสำรองสำหรับค่าก่อสร้าง ค่าบำรุงรักษา การปรับปรุงโครงการรวมถึงการกันสำรองตามกฏหมาย โดย
โครงการฯ เป็นโครงการที่มีศักยภาพ มีผลกำไร โดยมีอายุสัญญา 5 ปี  และสามารถขยายระยะเวลาสัญญาออกไปได้
คราวละ 5 ปี ซึ ่งรายได้และกำไรที่ได้จากการขายไฟฟ้าจากโครงการฯ ดังกล่าวจะสามารถเพิ่มกระแสเงินสดที่
สม่ำเสมอเพิ่มเติมจากธุรกิจผลิตและจำหน่ายสังกะสีและผลิตภัณฑ์อื่นที่เกี่ยวข้อง และโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์
ของบริษัทฯ ในปัจจุบัน ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถขยายการลงทุนในธุรกิจอื่น เพื่อสามารถกระจายความเสี่ยงของ
บริษัทฯ และลดความผันผวนของผลประกอบการของบริษัทฯ ซึ่งจะนำไปสู่การสร้างมูลค่าเพิ่มให้แก่ผู้ถือหุ้น และจะ
ได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนที่ดีให้แก่ผู้ถือหุ้นในระยะยาวในอนาคต  

 ลดความเสี่ยงจากการพัฒนาโครงการไม่สำเร็จ 

การเข้าทำรายการจะส่งผลให้บริษัทฯ ได้มาซึ่งธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานลมของ Winchai คือ โครงการฯ ที่ถูกพัฒนา
โครงการเสร็จสิ้นแล้ว และเริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์แล้วในปี 2562 ซึ่งมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้า และใบอนุญาตต่าง ๆ 
ครบถ้วนแล้วและสามารถรับรู้รายได้จากการผลิตและจำหน่ายไฟฟ้าได้ทันที โดยบริษัทฯ ไม่ต้องดำเนินการขออนุญาต 
หรือพัฒนาโครงการใหม่ จึงเป็นการประหยัดเวลาและจัดการความเสี่ยงในการพัฒนาโครงการได้อย่างสมบูรณ์ 

1.6 ข้อเสียของการเข้าทำรายการ 

 เสียโอกาสในการลงทุนหรือขยายธุรกิจอ่ืนในระยะสั้น 

การเข้าทำรายการจะส่งผลให้บริษัทฯ ต้องใช้เงินสดจำนวน 660.00 ล้านบาท ในการซื้อหุ้นของ Winchai จึงอาจทำให้
บริษัทฯ เสียโอกาสในการนำเงินสดจำนวนดังกล่าวไปลงทุนหรือขยายธุรกิจอื่นของบริษัทฯ ได้แก่ ธุรกิจผลิตและ
จำหน่ายสังกะสีและผลิตภัณฑ์อื่นที่เกี่ยวข้อง และธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ อย่างไรก็ตาม ธุรกิจผลิตและ
จำหน่ายสังกะสีและผลิตภัณฑ์อื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทฯ นั้น มีรายได้ลดลงจากในอดีต และในผลประกอบการ  
3 ไตรมาสบนงบกำไรขาดทุนล่าสุด ได้แก่ ไตรมาสที่ 1 ปี 2563 ไตรมาสที่ 2 ปี 2563 ไตรมาสที่ 3 ปี 2563 แสดงผล
ขาดทุนอย่างต่อเนื่อง การได้มาซึ่งหุ้นของ Winchai จึงจะเป็นการเสริมสร้างผลการดำเนินงานท่ีมั่นคงและสม่ำเสมอใน
อนาคต และการกระจายความเสี่ยงในการดำเนินธุรกิจ ซึ่งน่าจะส่งผลดีต่อบริษัทฯ และการรับรู้ส่วนแบ่งผลกำไรตาม
สัดส่วนการถือหุ้นของ Winchai และผลตอบแทนจากเงินปันผลของ Winchai จะเป็นการเพิ่มกระแสเงินสดของ 
บริษัทฯ ในระยะยาวอันจะเป็นการเพิ่มโอกาสในการลงทุนและขยายธุรกิจต่าง ๆ ของบริษัทฯ ได้อย่างยั่งยืนในระยะ
ยาว 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ไม่มีแผนที่จะเปลี่ยนแปลงการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ และยังไม่มีแผนการขยายการลงทุนใน
โครงการอื่นในระยะเวลาอันใกล้ ดังนั้น บริษัทฯ จึงยังไม่มีความจำเป็นในการใช้เงินดังกล่าวในการลงทุนหรื อขยาย
ธุรกิจอื่นในระยะสั้น 

 ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้น (Dilution Effect) จากการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน หากผู้ถือหุ้นเดิมไม่ใช้สิทธิจองซื้อหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นท้ังจำนวน 

การเข้าทำรายการจะส่งผลต่อผู้ถือหุ้นเดมิของบริษัทฯ (Dilution Effect) เนื่องจากบริษัทฯ จะดำเนินการเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (RO) จำนวน 20,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท 
ในราคาจองซื้อหุ้นละ 9.10 บาท (หรือคิดเป็นราคาหุ้นก่อนการเปลี่ยนแปลงมูลค่าหุ้นที่ตราไว้ของหุ้นของบริษัทท่ีหุ้น
ละ 182.00 บาท) เป็นมูลค่าทั้งสิ้น 182.00 ล้านบาท โดยจะนำเงินสดจากการเพิ่มทุนนี้จำนวน 60.00 ล้านบาท เป็น
แหล่งเงินทุนสำหรับการเข้าทำรายการ และนำเงินสดที่เหลือไปชำระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นของบริษัทฯ และเป็นเงินทุน
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หมุนเวียน ซึ่งจะส่งผลกระทบด้านการลดลงของราคา (Price Dilution) การลดลงของกำไรต่อหุ้น (EPS Dilution) 
และการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) ต่อผู้ถือหุ้นเดิมที่ไม่ใช้สิทธิจองซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนตาม
สัดส่วนการถือหุ้นท้ังจำนวน อันมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

 ผลกระทบด้านการลดลงของราคา (Price Dilution)  

Price Dilution = (ราคาตลาดก่อนเสนอขาย – ราคาตลาดหลังเสนอขาย) / ราคาตลาดก่อนเสนอขาย 
ราคาตลาดก่อน
เสนอขาย  

= ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 15 วัน ก่อนวันที่
คณะกรรมการบริษัทมีมติเสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2564 ซึ่งตรงกับวันที่ 16 
พฤศจิกายน 2563 ถึงวันที่ 4 ธันวาคม 2563 มีราคาเท่ากับ 184.66 บาทต่อหุ้น 

ราคาตลาดหลงั
เสนอขาย 

= (ราคาตลาด x จำนวนหุ้นที่ชำระแล้ว) + (ราคาเสนอขายหุ้น x จำนวนหุ้นที่เสนอขาย) / (จำนวนหุ้น
ที่ชำระแล้ว + จำนวนหุ้นที่เสนอขาย) 
= (184.66 x 6,000,000) + (182.00 x 1,000,000) / (6,000,000 + 1,000,000) 
= 184.28 บาทต่อหุ้น 

Price Dilution = (184.66 - 184.28) / 184.66 = 0.21% 

ดังนั้น ภายหลังจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ผลกระทบด้านการลดลงของราคา (Price Dilution) 
เท่ากับ ร้อยละ 0.21 

 ผลกระทบด้านการลดลงในสัดส่วนของการถือหุ้น (Control Dilution) 

Control Dilution = จำนวนหุ้นที่เสนอขาย / (จำนวนหุ้นที่ชำระแล้ว + จำนวนหุ้นที่เสนอขาย) 
Control 
Dilution 

= จำนวนหุ้นที่เสนอขาย / (จำนวนหุ้นที่ชำระแล้ว + จำนวนหุ้นที่เสนอขาย) 
= 20,000,000 / (120,000,000 + 20,000,000) 
= 14.29% 

หมายเหตุ: การคำนวณ ผลกระทบด้านการลดลงในสัดส่วนของการถือหุ้น (Control Dilution) อ้างอิงจำนวนหุ้นที่มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ ้นละ 0.50 บาท 
เนื่องจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 15/2563 เมื่อวันที่ 8 ธันวาคม 2563 มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการ
เปลี่ยนแปลงมูลค่าหุ้นที่ตราไว้ของหุ้นของบริษัท จากเดิมมูลค่าหุ้นละ 10.00 บาท เป็นมูลค่าหุ้นละ 0.50 บาท  

ดังนั้น ภายหลังจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ผลกระทบด้านการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้นของผู้
ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) เท่ากับร้อยละ 14.29 

 ผลกระทบต่อกำไรต่อผู้ถือหุ้น (EPS Dilution) 

เนื่องจากมีการขาดทุนสุทธิ 12 เดือนย้อนหลัง ณ วันท่ี 30 กันยายน 2563 เท่ากับ 108.84 ล้านบาท ดังนั้นจึงไม่
สามารถคำนวณหาผลกระทบต่อกำไรต่อผู้ถือหุ้น (EPS Dilution) ได้ 

1.7 ข้อดีของการทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 

 ราคาการเข้าทำรายการมีความสมเหตุสมผล 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประเมินมูลค่าของ Winchai โดยพิจารณาจากวิธีการต่าง ๆ เพื่อหาช่วงมูลค่ายุติธรรมที่
เหมาะสมสำหรับการเข้าทำรายการ ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ มีความเห็นว่า การประเมินมูลค่าปัจจุบันของ
กิจการด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow: “DCF”) เป็นวิธีการประเมินมูลค่าที่มี
ความเหมาะสม เนื่องจากสามารถสะท้อนผลประกอบการในอนาคตที่ภายใต้แผนธุรกิจและสมมติฐานต่าง ๆ ที่มีความ
สมเหตุสมผล โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการประเมินช่วงมูลค่ายุติธรรมของ Winchai พบว่าอยู่ในช่วง  
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701.27 – 808.24  ล้านบาท ซึ่งเมื่อเทียบราคาการเข้าทำรายการที่ 660.00 ล้านบาท พบว่าราคาการเข้าทำรายการ
ต่ำกว่าช่วงมูลค่ายุติธรรมของ Winchai และปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่า Winchai มีศักยภาพในการสร้าง
ผลตอบแทนแก่บริษัทฯ โดยมีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน ( IRR) ร้อยละ 10.41 ซึ่งสูงกว่าอัตราส่วนลดเฉลี่ย 
(WACC) ซึ่งเท่ากับร้อยละ 5.19 – 6.82 ดังนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาการเข้าทำรายการมีความ
เหมาะสม  

 สามารถดำเนินการและเจรจาต่อรองได้รวดเร็วและมีประสิทธิภาพ 

เนื่องจากการเข้าทำรายการในครั้งนี้เป็นการทำรายการกับนางสาวปาลีรัฐ ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ ร้อยละ 61.53 ของ
จำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัทฯ ประธานกรรมการ และประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัทฯ ดังนั้น การเจรจาต่อรอง
เงื่อนไขต่าง ๆ จึงเป็นไปด้วยความรวดเร็วและมีประสิทธิภาพ ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถรับรู้ส่วนแบ่งรายได้ และ
เงินปันผลที่มั่นคงจาก Winchai ได้รวดเร็วข้ึน ซึ่งในกรณีที่บริษัทฯ เข้าทำรายการกับบุคคลภายนอก บริษัทฯ อาจต้อง
ใช้เวลาในการเจรจาต่อรองนานกว่าและอาจขาดประสิทธิภาพในการดำเนินกิจการระหว่างการเจรจาต่อรอง 

1.8 ข้อเสียของการทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 

 อาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ (Conflict of Interest) 

เนื่องจากการเข้าทำรายการในครั้งนี้เป็นการทำรายการกับนางสาวปาลีรัฐ ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ ร้อยละ 61.53 ของ
จำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัทฯ ประธานกรรมการ และประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัทฯ ดังนั้น บริษัทฯ อาจถูก
พิจารณาหรือมีข้อสงสัยว่าเป็นการทำรายการที่ไม่โปร่งใส หรือเป็นการเอื้อประโยชน์ให้แก่นางสาวปาลีรัฐ อย่างไรก็
ตาม รายการดังกล่าวต้องนำเข้าเสนอขออนุมัติจากคณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการบริษัท และที่ประชุมผู้ถือ
หุ้นของบริษัทฯ โดยนางสาวปาลีรัฐซึ่งเป็นกรรมการที่มีส่วนได้เสียไม่ได้เข้าร่วมประชุมและไม่มีสิทธิออกเสียงในการ
อนุมัติการเข้าทำรายการ โดยรายการที่เกิดขึ้นดังกล่าวจะต้องโปรง่ใส เป็นธรรม/ประโยชน์สูงสุดเสมอืนทำกับบุคคลอืน่ 
(Arm-length Basis) และกรรมการและผู้บริหารของบริษัทฯ จะต้องปฏิบัติตามกฎหมายและด้วยความรอบคอบ 
ความระมัดระวัง และความซื่อสัตย์สุจริต (Fiduciary duties) ซึ่งคณะกรรมการบริษัท พิจารณาแล้วเห็นว่าการเข้าทำ
รายการมีเงื่อนไขและราคาที่เหมาะสม และธุรกิจของ Winchai จะสามารถช่วยลดความผันผวนของผลประกอบการ
จากธุรกิจสังกะสี เนื่องจากเป็นธุรกิจที่มีรายได้ที่มั่นคงจากการจำหน่ายกระแสไฟฟ้า อันเป็นไปตามการปรับแผนธุรกิจ
ของบริษัทฯ ส่งผลให้บริษัทฯ สามารถรับมือกับผลกระทบจากภาวะอุตสาหกรรมที่ผันผวนได้ดียิ่งขึ้น อันจะก่อใหเ้กิด
ประโยชน์ต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ นอกเหนือจากนี้ นางสาวปาลีรัฐมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ ร้อยละ 
61.53 ของจำนวนหุ้นท้ังหมดของบริษัทฯ จึงส่งผลให้นางสาวปาลีรัฐ และผู้ถือหุ้นรายย่อยมีผลประโยชน์ร่วมกัน ดังนั้น
จึงมีโอกาสทีก่่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ที่ต่ำ 

 ภาระหน้าที่จากการทำรายการที่เกี่ยวโยงกันในอนาคต 

ภายหลังการเข้าทำรายการ บริษัทฯ จะเข้าถือหุ้นของ Winchai คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 26.25 โดยจะมีผู้ถือหุ้นใหญ่
รายอื่นของ Winchai คือ บริษัท นทลิน จำกัด ซึ่งมีถือหุ้นระดับบนสุด (Ultimate Shareholders) ที่เป็นญาติสนิท
ของนางสาวปาลีรัฐ ได้แก่ นายเชิดชู ปานบุญห้อม (บิดา) นางสาวนีรชา ปานบุญห้อม (น้องสาว) นางวิไลศรี ปานบุญ
ห้อม (มารดา) และนายปวีณ ปานบุญห้อม (น้องชาย) จึงส่งผลให้ Winchai เป็นนิติบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ 
และหาก Winchai มีการทำรายการอื่นใดท่ีไม่เป็นเง่ือนไขการค้าโดยทั่วไปกับบริษัทฯ บริษัทฯ จะมีภาระหน้าที่ตามที่
กำหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน (ทั้งนี้ ภาระหน้าที่จะขึ้นอยู่กับขนาดรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยบริษัทฯ 
จะต้องทำการคำนวณขนาดรายการต่อไป) ดังนี ้
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(1) จัดทำรายงานและเปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์ซึ่งเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ 
ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ทันที โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

(2) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อทำหน้าที่ต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการให้ความเห็นตามที่กำหนดใน
ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระให้แก่ ผู้ถือหุ้นเพื่อ
พิจารณาพร้อมกับจัดส่งหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้น 

(3) จัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่ออนุมัติรายการได้มาซึง่สินทรัพย์ ซึ่งเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันดังกลา่ว 
โดยจัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นล่วงหน้าไม่น้อยกว่าสิบสี่วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น และต้อง
ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย 

1.9 ความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ 

 ความเสี่ยงจากการปฏิบัติตามเงื่อนไขบังคับก่อนของสัญญาจะซื้อจะขายหุ้น 

เนื่องจากการเข้าทำรายการจะเกิดขึ้นต่อเมื่อเง่ือนไขบังคับก่อนตามที่ระบุไว้ในสัญญาจะซื้อจะขายหุ้นระหว่างบริษัทฯ 
และนางสาวปาลีรัฐ หรือนิติบุคคลที่นางสาวปาลีรัฐถือหุ้นทั้งหมดเสร็จสมบูรณ์ โดยเง่ือนไขบังคับก่อนดังกล่าว รวมถึง
แต่ไม่จำกัดเพียง (1) ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ มีมติอนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการซื้อหุ้น และ (2) Winchai ได้รับ
ความยินยอมจากสถาบันการเงินผู้สนับสนุนสินเชื่อให้สามารถเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของ Winchai ตามธุรกรรมการซื้อ
หุ้น ดังนั้นบริษัทฯ อาจมีความเสี่ยงก่อนการเข้าทำรายการดังนี้ 

 การขออนุมัติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

เนื่องจากการเข้าทำรายการเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งทรัพย์สินตามประกาศรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่ง
สินทรัพย์ ซึ่งเมื่อพิจารณาขนาดรายการดังกล่าวด้วยวิธีการคำนวณขนาดรายการตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบ
แทน เปรียบเทียบกับมูลค่าสินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ตามงบการเงินของบริษัทฯ สิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน 2563 
ซึ่งผ่านการสอบทานจากผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ แล้วนั้น เป็นมูลค่าสูงสุด โดยมีมูลค่าเท่ากับร้อยละ 40.22 ตาม
เกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ซึ่งเท่ากับร้อยละ 15.00 หรือสูงกว่า แต่ต่ำกว่าร้อยละ 50.00 ซึ่ง
จัดเป็นรายการประเภทที่ 2 ตามประกาศเรื่องรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน โดยเพื่อให้ผู้ถือหุ้นไดม้ี
ส่วนร่วมในการตัดสินใจในการเข้าทำรายการ บริษัทฯ จึงเห็นสมควรที่จะเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
พิจารณาอนุมัติการเข้าทำรายการ ทั้งนี้ เมื่อการเข้าทำรายการได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้นแล้ว รายการ
ดังกล่าวจะไม่ถูกนับรวมกับรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์อ่ืนใดที่เกิดขึ้นในครั้งต่อไป 

ทั้งนี้ การเข้าทำรายการเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันตามที่กำหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยเมื่อคำนวณ
มูลค่าของรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ดังกล่าวพบว่ามีขนาดรายการเท่ากับ ร้อยละ 95.70 ของมูลค่าสินทรัพย์มี
ตัวตนสุทธิ (NTA) ซึ่งมีมูลค่าเกินกว่า 20.00 ล้านบาท และเกินกว่าร้อยละ 3.00 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตน
สุทธิ (NTA) ดังนั้น บริษัทฯ ต้องจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่ออนุมัติการเข้าทำรายการ โดยจะต้อง
ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย อันได้แก่นางสาวปาลีรัฐ ซึ่งมี
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ฐานะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ร้อยละ 61.53 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัทฯ ประธานกรรมการ และประธาน
เจ้าหน้าท่ีบริหารของบริษัทฯ 

 การขอความยินยอมจากสถาบันการเงินผู้สนับสนุนสินเช่ือของ Winchai  

เนื ่องจาก Winchai มีสัญญากู้เงินกับธนาคารพาณิชย์แห่งหนึ่งในประเทศไทย เพื่อกู ้เงินสำหรับการพัฒนา
โครงการฯ โดยในสัญญาเงินกู้ ได้ระบุข้อปฏิบัติสำหรับ Winchai ตลอดระยะเวลาที่สัญญาเงินกู้มีผลบังคับใช้ ให้ 
Winchai ดำเนินการให้ นทลิน นางสาวปาลีรัฐ และบุคคลที่มีชื่อสกุลปานบุญห้อม ดำรงสัดส่วนการถือหุ้นใน 
Winchai ทั้งทางตรงและทางอ้อม รวมกันไม่น้อยกว่า ร้อยละ 75.00 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมดของ Winchai 
ซึ่งก่อนการเข้าทำรายการ นทลิน และนางสาวปาลีรัฐ ถือหุ้นใน Winchai ร้อยละ 48.75 และ 26.25 ตามลำดับ 
รวมคิดเป็นร้อยละ 75.00 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมดของ Winchai ดังนั้น บริษัทฯ จะต้องดำเนินการขอความ
ยินยอมจากธนาคารพาณิชย์ที่ให้การสนับสนุนเงินกู้แก่ Winchai ก่อนการเข้าทำรายการ ซึ่งภาระหน้าที่ดังกล่าว
ได้ถูกระบุไว้ในเงื่อนไขบังคับก่อนตามสัญญาจะซื้อจะขายหุ้น ปัจจุบันนางสาวปาลีรัฐ อยู่ระหว่างดำเนินการขอ
ความยินยอมให้ผ่อนผันการดำรงไว้ซึ่งสัดส่วนการถือหุ้นใน Winchai ภายใต้เงื ่อนไขว่า ภายหลังการเข้าทำ
รายการเสร็จสมบูรณ์ บริษัทฯ จะต้องนำหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 26.25 ของ Winchai มาจำนำเป็นหลักประกัน
ให้แก่สถาบันการเงินดังกล่าว เหมือนดั่งเดิม (ผู้ถือหุ้นทุกรายของ Winchai จะต้องนำหุ้น Winchai มาจำนำเป็น
หลักประกันตามสัดส่วนการถือหุ้น) ในการนี้บริษัทฯ ประเมินว่าจะได้รับการตอบรับให้ผ่อนผันเงื่อนไขดังกล่าว
ภายในเดือนกุมภาพันธ์ ปี 2564  

 ความเสี่ยงจากการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนที่ออกใหม่ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทตามสัดส่วนการถือหุ้นเดิม 
(Rights Offering) 

บริษัทฯ จะทำการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดสว่นการถือหุ้น (RO) ในอัตราส่วน 6 หุ้นเดิม ต่อ 
1 หุ้นใหม่ ที่ราคาเสนอขายหุ้นละ 9.10 บาท เป็นจำนวนรวมทั้งสิ้น 182.00 ล้านบาท โดยบริษัทฯ มีวัตถุประสงค์ใน
การนำเงินสดจากการเพิ่มทุนจำนวน 60.00 ล้านบาท ไปชำระค่าตอบแทนในการเข้าทำรายการซื้อหุ้นสามัญของ 
Winchai ดังนั้น หากการเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (RO) มีผู้ถือหุ้นใช้สิทธิจองซื้อหุ้นเพิ่มทนุไม่
เพียงพอ บริษัทฯ จึงอาจมีความเสี่ยงที่จะได้รับเงินสดจากการเพิ่มทุนไม่เพียงพอสำหรับการชำระค่ าตอบแทนในการ
เข้าทำรายการซื้อหุ้นสามัญของ Winchai 

ทั้งนี้ ในกรณีที่นางสาวปาลีรัฐซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ และผู้ขาย Winchai ใช้สิทธิเพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือ
หุ้นร้อยละ 100.00 บริษัทฯ จะได้รับเงินทุนเป็นจำนวน 111.99 ล้านบาท ซึ่งก่อนการเข้าทำรายการ นางสาวปาลีรัฐ
ถือหุ้นเป็นจำนวนทั้งสิ้น 3,691,968 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 61.53 

 

 ความเสี่ยงจากภาระทางการเงินภายหลังการเข้าทำรายการ 

 ความเสี่ยงจากภาระทางการเงินของสัญญาเงินกู้ของ TIWI 

ในปัจจุบัน บริษัทฯ มีการนำเงินสดส่วนเกินที่บริษัทฯ ได้รับจากการจำหน่ายสินค้าคงคลังให้กับ TIWI จำนวน 
200.00 ล้านบาท ไปใช้เป็นหลักประกันสัญญาสินเชื่อของ TIWI จากธนาคารพาณิชย์แห่งหนึ่งในรูปแบบวงเงิน
สินเชื ่อหมุนเวียนซึ ่งไม่ผูกพัน (Uncommitted Facility) ประเภทสินเชื ่อเลตเตอร์ออฟเครดิต  (L/C) และ
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สินเช่ือทรัสต์รีซีท (T/R) และบริษัทฯ มีภาระค้ำประกันวงเงินสินเชื่อดังกล่าวเป็นจำนวนไม่เกิน 200.00 ล้านบาท 
โดยที ่TIWI จะได้รับเงินทุนในการชำระคืนเงินวงเงินสินเชื่อดังกล่าวจากการทยอยจำหน่ายสินค้าคงคลังต่อไป 

ในการนี้ บริษัทฯ ได้แจ้งความประสงค์ต่อธนาคารพาณิชย์ผู้ให้สินเชื่อในการใช้เงินสดส่วนเกินจำนวน  200.00 
ล้านบาทที่ถูกใช้เป็นหลักประกันสินเชื่อไปใช้ชำระค่าตอบแทนในการเข้าทำรายการซื้อหุ้นสามัญของ Winchai 
และได้รับอนุมัติจากธนาคารพาณิชย์ผู้ให้สินเช่ือเรียบร้อยแล้ว  

หากภายหลังการเข้าทำรายการซื้อหุ้นสามัญของ Winchai เสร็จสมบูรณ์ TIWI ยังชำระคืนวงเงินสินเชื่อไม่ครบ
จำนวน 200.00 ล้านบาท บริษัทฯ จะคงมีภาระในการค้ำประกันวงเงินสินเชื่อดังกล่าว จึงอาจมีความเสี่ยงที่
บริษัทฯ จะต้องรับภาระทางการเงินบนวงเงินสินเชื่อดังกล่าว  

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ คาดว่า TIWI จะสามารถทยอยขายสินค้าคงคลังเพื่อนำไปชำระคืนวงเงินสินเชื่อเป็นจำนวนไม่
ต่ำกว่า 200.00 ล้านบาท และแม้ในกรณีที่เลวร้ายที่สุด บริษัทฯ อาจพิจารณานำแหล่งเงินทุนอื่นมาชำระคืน
วงเงินสินเชื่อดังกล่าว อาทิ เงินท่ีบริษัทฯ คาดว่าจะได้รับจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตาม
สัดส่วนการถือหุ้น (RO) ตามที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 15/2563 ณ วันที่ 8 ธันวาคม 2563 ได้มีมติ
อนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้นของบริษัทฯ ครั้งท่ี 1/2564 พิจารณาอนุมัติ หรือการออกและเสนอขาย
ตั๋วแลกเงิน (Bill of Exchange) หรือเงินปันผลตามสัดส่วนจากการเข้าลงทุนในหุ้นสามัญของ Winchai ในครั้งนี้ 
เป็นต้น ทั้งนี้ บริษัทฯ และ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความมั่นใจว่าบริษัทฯ จะมีกระแสเงินสดเพียงพอต่อภาระ
ดังกล่าวจากการเข้าทำรายการในครั้งนี้ 

 ความเสี่ยงจากภาระทางการเงินของสัญญาเงินกู้ของ Winchai 

เนื่องจากภายหลังการเข้าทำรายการ บริษัทฯ จะต้องนำหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 26.25 ของ Winchai มาจำนำเป็น
หลักประกันให้แก่สถาบันการเงินผู้สนับสนุนสินเชื่อของ Winchai ตามที่ระบุในสัญญาเงินกู้สำหรับการพัฒนา
โครงการฯ (Project Development) ของ Winchai (ผู้ถือหุ้นทุกรายของ Winchai ต้องนำหุ้น Winchai มา
จำนำเป็นหลักประกันตามสัดส่วนการถือหุ้น ) ดังนั้น หาก Winchai ผิดนัดชำระหนี้ตามสัญญาเงินกู้ดังกล่าว 
บริษัทฯ ก็อาจมีความเสี่ยงท่ีหุ้น Winchai ที่นำไปเป็นหลักทรัพย์ค้ำประกันจะถูกสถาบันการเงินยึดทรัพย์ 

อย่างไรก็ตาม เนื่องจาก Winchai ลงทุนในโครงการฯ ซึ่งประกอบธุรกิจพลังงานลมที่มีรายได้และกำไรที่มีความ
สม่ำเสมอ และจากการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพบว่า Winchai จะมีกระแสเงินสดจากการ
ดำเนินงานเฉลี่ยในช่วงที่ยังมีภาระเงินกู้ตั้งแต่ปี 2564 – 2571 เท่ากับ 623.84 ล้านบาท โดย Winchai จะต้อง
ชำระคืนเงินต้นของภาระเงินกู้ไปจนถึงปี 2571 ซึ่งจะแบ่งชำระรายไตรมาส ไตรมาสละเท่า ๆ กัน คิดเป็นปีละ 
342.80 ล้านบาท ดังนั้น จะพบว่า Winchai จะมีความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดจากการดำเนินงานได้
เพียงพอสำหรับการชำระคืนเงินต้นของภาระเงินกู้ของ Winchai 

 ความเสี่ยงจากการไม่ได้ต่อสัญญา PPA กับ กฟผ. 

เนื่องจากระยะเวลาในแต่ละรอบของสัญญา PPA มีระยะ 5 ปี ดังนั้น เมื่ออายุสัญญา PPA สิ้นสุดลง Winchai อาจมี
ความเสี่ยงจากการไม่ได้ต่อสัญญาหรือต่อสัญญาล่าช้า อันอาจส่งผลให้ Winchai รับรู้รายได้ล่าช้าหรือไม่สามารถรบัรู้
รายได้  

อย่างไรก็ตาม เมื่ออายุสัญญา PPA จะสิ้นสุดลง หาก Winchai หรือ กฟผ. ประสงค์ที่จะต่ออายุสัญญาออกไป ก็จะต้อง
แจ้งเป็นหนังสือให้คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งทราบล่วงหน้าเป็นเวลาไม่น้อยกว่า 30 วัน ก่อนวันครบกำหนดอายุสัญญา PPA 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์และรายการที่เกี่ยวโยงกัน          บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จำกัด (มหาชน)  

 

27 | หน้า 

 

โดยให้สัญญามีอายุต่อไปอีกคราวละ 5 ปี ซึ่ง Winchai มีสิทธิ์ต่ออายุสัญญา PPA ออกไป หากไม่มีการไม่ปฏิบัติตาม
สัญญาข้อหนึ่งข้อใด และ Winchai มีแผนที่จะต่ออายุสัญญาเป็นเวลาไม่น้อยกว่า 25 ปี ตามอายุการใช้งานของ
อุปกรณ์ของโครงการฯ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเช่ือมั่นว่า Winchai จะสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่อง
ตลอดระยะเวลาไม่น้อยกว่า 25 ปี 

 ความเสี่ยงของการที่ผลประกอบการของ Winchai ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

เนื่องจาก Winchai ซึ่งลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมภายใต้โครงการฯ ที่เพิ่งเริ่มการดำเนินงานเชิงพาณิชย์ 
(COD) ในเดือนเมษายน 2562 นั้น เป็นโครงการใหม่ที ่เพิ ่งเริ ่มดำเนินงานได้ไม่นาน ดังนั ้น หากมีปัจจัยใดที่ส่ง
ผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อการดำเนินโครงการเปลี่ยนแปลงไป เช่น ความเร็วลม สภาพภูมิอากาศ ภัยธรรมชาติ ซึ่ง
เป็นความเสี่ยงเฉพาะของการดำเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานลม บริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงจากการแบกรับผลตอบแทน
จากการเข้าลงทุนใน Winchai ที่ไม่เป็นไปตามคาดการณ์หากโครงการฯ ไม่สามารถผลิตกระแสไฟฟ้าได้ตามการ
ประมาณการ 

อย่างไรก็ดี ก่อนการเข้าทำรายการบริษัทฯ ได้ศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการอย่างละเอียดก่อนการตัดสินใจลงทุน 
รวมถึงประมาณการรายได้ กำไร และผลตอบแทนของโครงการดังกล่าวบนสมมติฐานต่าง ๆ โดยมีการจัดให้มีที่ปรึกษา
ด้านต่าง ๆ เช่น ที่ปรึกษาด้านเทคนิค/วิศวกรรม เพื่อประเมินความสามารถในการผลิตกระแสไฟฟ้า และประมาณการ
รายได้จากการจำหน่ายกระแสไฟฟ้า และที่ปรึกษากฎหมาย เพื่อให้คำแนะนำเกี่ยวกับกฎหมายและขั้นตอนท่ีเกี่ยวข้อง
กับการลงทุน ตรวจสอบเอกสารสิทธิที ่ดิน เอกสารสัญญาใบอนุญาตที่เกี ่ยวข้อง และการปฏิบัติตามกฎหมายที่
เกี่ยวข้อง และจัดให้มีที่ปรึกษาเฉพาะทางอื่น ๆ เพื่อให้มั่นใจได้ว่ามีเงื่อนไขในการเข้าทำรายการที่สมเหตุสมผล  
และมีการปฏิบัติตามกฎเกณฑ์และกฎหมายที่เกี่ยวข้องอย่างถูกต้องครบถ้วน 

นอกจากนี้ ในปี 2563 Winchai ได้จ่ายเงินปันผลสำหรับผลประกอบการปี 2562 เป็นจำนวน 100.00 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นอัตราส่วนการการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) เท่ากับร้อยละ 38.64 ของผลประกอบการปี 
2562 โดย Winchai มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลอย่างน้อยปีละครั้ง โดยพิจารณผลกำไรสุทธิในงวดปีนั้น ปริมาณเงิน
สดของ Winchai ที่ปราศจากภาระผูกพันกับสถาบันการเงินผู้ให้สินเช่ือในการพัฒนาโครงการแก่ Winchai รวมถึงการ
กันสำรองสำหรับค่าก่อสร้าง ค่าบำรุงรักษา การปรับปรุงโครงการรวมถึงการกันสำรองตามกฎหมาย โดยการกันสำรอง
ดังกล่าวจะเป็นไปตามมติที่ประชุมคณะกรรมการของ Winchai 

1.10 ความสมเหตุสมผลของราคา 

สำหรับความสมเหตุสมผลด้านราคาที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประเมินมูลคา่ Winchai โดยพิจารณาจากวิธีการ 
ต่าง ๆ เพื่อหาช่วงมูลค่ายตุิธรรมทีเ่หมาะสมสำหรบัการเข้าทำรายการของ Winchai ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ มี
ความเห็นว่า การประเมินมลูค่าปจัจุบันของกิจการด้วยวิธีมลูค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (DCF) เป็นวิธีการประเมินมลู
ค่าที่มีความเหมาะสม เนื่องจากสามารถสะท้อนผลประกอบการในอนาคตที่ภายใต้แผนธุรกิจและสมมติฐานต่าง ๆ ที่มีความ
สมเหตุสมผล โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการประเมินช่วงมูลค่ายุติธรรมของการไดม้าซึ่งสินทรัพย์ของ Winchai 
พบว่าอยู่ในช่วง 701.27 – 808.24 ล้านบาท ซึ่งเมื่อเทียบราคาการเข้าทำรายการเท่ากับท่ี 660.00 ล้านบาท พบว่าราคา
การเข้าทำรายการต่ำกว่าช่วงมูลคา่ยุติธรรมของ Winchai และปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่า Winchai มศีักยภาพใน
การสร้างผลตอบแทนแก่บริษัทฯ โดยมีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ร้อยละ 10.41ซึ่งสูงกว่าอัตราต้นทุนถัวเฉลี่ย
ถ่วงน้ำหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ที่ใช้เป็นอัตราส่วนลดเฉลีย่ ซึ่งเท่ากับรอ้ยละ 5.19 – 6.82  
ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาการเข้าทำรายการมีความเหมาะสม 
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2. ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

2.1 วัน เดือน ปี ที่เกิดรายการ 

ธุรกรรมดังกล่าวจะเกิดขึ ้นก็ต่อเมื ่อ (ก) Winchai ได้รับความยินยอมจากสถาบันการเงินผู ้สนับสนุนสินเชื ่อให้สามารถ
เปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของ Winchai ตามธุรกรรมการซื้อหุ้นจากนางสาวปาลีรัฐเป็นบริษัทฯ และ (ข) บริษัทฯ ได้รับอนุมัติจาก
ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2564 ของบริษัทฯ ซึ่งจะจัดขึ้นในวันที่ 27 มกราคม 2564 คาดว่าจะดำเนินการได้แลว้เสรจ็
ภายในไตรมาส 1 ปี 2564 

2.2 ภาพรวมของการเข้าทำรายการ  

ตามที่ บริษัท ไทยแลนด์ ไอออนเวิคส์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) มีแผนการปรับโครงสร้างจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น
ประจำปี 2561 เมื่อวันที่ 26 กรกฎาคม 2561 ให้บริษัทฯ ดำเนินการปรับโครงสร้างบริษัทฯ ให้เป็นรูปแบบการประกอบ
ธุรกิจเสมือนประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอื่น (Holding Company) โดยให้ดำเนินการจัดตั้งบริษัทย่อย คือ บริษัท ทีไอ
ดับบลิว อินดัสตรี่ จ ากัด (“TIWI”) เป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลิตและจำหน่ายผลิตภัณฑ์แผ่นเหล็กชุบสังกะสี และ
บริษัท เดอะ โซล่าร์ อาเขต จำกัด (“Arcade”) เข้าลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่ติดตั้งบนหลงัคาสิ่งปลกูสรา้ง 
(Solar Rooftop) ขนาด 7.83 เมกะวัตต์ ในปี 2563 

ต่อมา ตามที่นางสาวปาลีรัฐ ซึ่งเป็นผู้ทำคำเสนอซื้อทั้งหมดโดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender 
Offer) ของบริษัทฯ ตั้งแต่วันท่ี 3 สิงหาคม 2563 ถึงวันท่ี 9 กันยายน 2563 ส่งผลให้นางสาวปาลีรัฐได้เข้ามาเป็นผูถ้ือหุ้นราย
ใหญ่ของบริษัทฯ และมีการถือหุ้นของบริษัทฯ จำนวน 3,691,968 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 61.53 ของจำนวนสิทธิออกเสียง
ทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเข้าครอบงำกิจการที่ได้มีการเปิดเผยไว้ในคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ (แบบ 247-4) (ฉบับวันท่ี 
31 กรกฎาคม 2563 รวมถึงฉบับท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม ณ วันท่ี 14 สิงหาคม 2563 และวันท่ี 24 สิงหาคม 2563) โดยเสนอ
ให้คณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณารายละเอียดของธุรกรรมการเข้าลงทุนใน Winchai ในสัดส่วนของนางสาวปาลีรัฐ จำนวน 
2,598,750 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 26.25 ของจำนวนหุ้นท้ังหมดของ Winchai  

ทั้งนี ้การเข้าทำรายการในครั้งนี้เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งทรัพย์สินตามประกาศรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 
ประเภทท่ี 2 และเพื่อให้ผู้ถือหุ้นได้มีส่วนร่วมในการตัดสินใจในการเข้าทำธุรกรรมการซื้อหุ้นดังกล่าว บริษัทฯ จึงเห็นสมควร
ที่จะเสนอให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ พิจารณาอนุมัติธุรกรรมการซื้อหุ้นดังกล่าว และเมื่อการเข้าทำรายการได้รับอนุมัติ
จากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นแล้ว รายการดังกล่าวจะไม่ถูกนับรวมกับรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์อ่ืนใดที่เกิดขึ้นในครั้งต่อไป  

นอกจากนี้ การเข้าทำรายการในครั้งนี้เข้าข่ายเป็นเป็นรายการเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องปฏิบัติตาม
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด และประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยการเข้าทำรายการจะต้องได้รับอนุมัติจากที่
ประชุมผู้ถือหุ้น 

การเข้าทำรายการในครั้งนี้ บริษัทฯ จะชำระค่าตอบแทนเป็นเงินสดทั้งสิ้น 660,000,000.00 บาท (หกร้อยหกสิบล้านบาท
ถ้วน) โดยสาระสำคัญของสัญญาจะซื้อจะขายหุ้นสรุปได้ ดังนี้ 
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ตารางสรุปสัญญาซื้อขายหุ้นระหว่างนางสาวปาลีรัฐ และบริษัทฯ 

คู่สัญญา 1. นางสาวปาลีรัฐ ปานบุญห้อม หรือนิติบุคคลที่นางสาวปาลีรัฐถือหุ้นทั้งหมด ในฐานะผู้ขาย 
2. บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จำกัด (มหาชน) ในฐานะผู้ซ้ือ 

หุ้นที่ซื้อขาย หุ้นที่ผู้ขายถือในบริษัท วินชัย จำกัด จำนวนทั้งสิ้น 2,598,750 หุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท คิดเป็นสดัส่วน
ร้อยละ 26.25 ของหุ้นที่ออกและจำหน่ายแล้วทั้งหมดของวินชัย 

ราคาซื้อขาย 660,000,000 บาท (หกร้อยหกสิบล้านบาท) โดยตกลงชำระราคาซ้ือขายเป็นเงินสด 
เง ื ่ อนไขบ ังค ับก ่อนที่
สำคัญ 

1. ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของผู้ซ้ือ มีมติอนุมัติการซ้ือและรับโอนหุ้นที่ซ้ือขายจากผู้ขาย  
2. ณ วันที่การซ้ือขายหุ้นเสร็จสมบูรณ์ ไม่มีเหตุการณ์หรือการกระทำใด ๆ เกิดขึ้นหรือถูกทำให้เกิดขึ้นหรือมีเหตุอัน

ควรจะคาดได้ว่าจะเกิดขึ้น ซึ่งอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อวินชัย หรือขัดขวางการเข้าทำ
ธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นที่ซ้ือขาย 

3. Winchai ได้รับความยินยอมจากสถาบันการเงินผู้สนับสนุนสินเชื่อให้สามารถเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของ Winchai ตาม
ธุรกรรมการซ้ือขายหุ้นที่ซ้ือขาย 

4. ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของวินชัย มีมติเห็นสมควรให้ผู้ขายสามารถดำเนินการขายและโอนหุ้นที่ซ้ือขายให้แก่ผู้ซ้ือ 
ข้อตกลงกระทำ 
การอื่น ๆ 

- ภายหลังการเข้าลงทุนในหุ้นของ Winchai เสร็จสิ้น ผู้ซื้อมีหน้าที่ในการนำหุ้นสามัญของ Winchai ในสัดส่วน 
ร้อยละ 26.25 ของ Winchai ไปเป็นหลักประกันของสัญญากู้เงินเพื่อใช้ในการพัฒนาโครงการของ Winchai  
(ผู้ถือหุ้นทุกรายของ Winchai ต้องนำหุ้น Winchai มาจำนำเป็นหลักประกันตามสัดส่วนการถือหุ้น) 
(ทั้งนี้ภายหลังการเข้าทำรายการเสร็จสิ้น คาดว่าในไตรมาส 1 ปี 2564 ยอดคงเหลือเงินกู้ยืมของ Winchai จะ
เท่ากับ 2,354.60 ล้านบาท) 

การบอกเลิกสัญญา - คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายได้ตกลงกันเป็นหนังสือให้เลิกสัญญา 

- เมื่อคู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งได้ใช้สิทธิเลิกสัญญาอันเนื่องมาจากการปฏิบัติผิดสัญญาของคู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่ง และ
คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งนั้นมิได้ดำเนินการแก้ไขการผิดสัญญาดังกล่าวภายใน 7 วันนับแต่ได้รับหนังสือบอกกล่าวจาก
คู่สัญญาฝ่ายที่มิได้ผิดสัญญา 

ที่มา: ข้อมูลจาก บริษัทฯ 
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ทั้งนี้รายละเอียดของโครงสร้างก่อน และหลังการเข้าทำรายการมีรายละเอียดในภาพแสดงดังต่อไปนี้ 

ภาพแสดงโครงสร้างก่อนเข้าทำรายการ 

 

 

ภาพแสดงโครงสร้างหลังเข้าทำรายการ 
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ภายหลังการเข้าลงทุนในหุ้นของ Winchai เสร็จสิ้น บริษัทฯ จะมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 26.25 ของสิทธิออก
เสียงทั ้งหมดของ Winchai ในสถานะเป็นบริษัทร่วมของบริษัทฯ โดยจะมีผู ้ถือหุ้นอื ่นของ Winchai ได้แก่ 1) บริษัท  
นทลิน จำกัด 2) Qian Xing Long Company Limited และ 3) บริษัทฯ ซึ ่งถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 48.75 25.00 และ 
26.25 ของสิทธิออกเสียงท้ังหมดของ Winchai ในการนี้บริษัทฯ จะมีสิทธิในการเสนอช่ือบุคคลเพื่อการแต่งตั้งเป็นกรรมการ
ของบริษัท จำนวน 1 ท่าน จากกรรมการทั้งหมด 4 ท่านของ Winchai  

ทั้งนี้ บริษัทฯ ไม่มีนโยบายที่จะเปลี่ยนแปลงโครงสร้างองค์กร และไม่มีแผนที่จะส่งบุคลากรเข้าไปมีส่วนร่วมในการบริหาร
โครงการ หรือดำเนินงานประจำวัน ซึ ่งในปัจจุบันผู ้บร ิหารของ  Winchai เป็นผู ้ร ับผิดชอบหลักในการตัดสินใจใน 
การดำเนินงานประจำวัน คือ นายเผด็จ เมธิยานนท์ ซึ่งดำรงตำแหน่งประธานเจ้าหน้าที่บริหาร โดยที่บริษัทฯ จะเป็นเพียง 
ผู้ถือหุ้นที่ไม่ได้มีส่วนในการบริหาร (Passive Shareholders) และจะได้รับผลตอบแทนในรูปแบบเงินปันผลจาก Winchai 
โดย Winchai มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลทุก 1 ปี โดยพิจารณาปัจจัยร่วมกันระหว่างผลกำไรสุทธิในงวดปีนั้น และปริมาณ
เงินสดของ Winchai ที่ปราศจากภาระผูกพันกับสถาบันการเงินผู้ให้สินเช่ือในการพัฒนาโครงการแก่ Winchai รวมถึงการกัน
สำรองสำหรับค่าก่อสร้าง ค่าบำรุงรักษา การปรับปรุงโครงการรวมถึงการกันสำรองตามกฎหมาย โดยการกันสำรองดังกล่าว
จะเป็นไปตามมติที่ประชุมคณะกรรมการของ Winchai 
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2.3 คู่กรณีที่เกี่ยวข้องและความสัมพันธ์กับบริษัทฯ 

 รายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ 

สินทรัพย์ที่ได้มา หุ้นสามัญร้อยละ 26.25 ของบริษัท วินชัย จำกัด  

ผู้จะซื้อ บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จำกัด (มหาชน)  

ผู้จะขาย นางสาวปาลีรัฐ หรอืนิติบุคคลที่นางสาวปาลีรัฐถือหุ้นทั้งหมด 

ความสัมพันธ ์

นางสาวปาลีรัฐ ถือเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดไว้ในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
เนื่องจากนางสาวปาลีรัฐมีฐานะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ที่ถือหุ้นร้อยละ 61.53 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของ 
บริษัทฯ และเป็นกรรมการของบริษัทฯ และนางสาวปาลีรัฐมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นของ Winchai โดยมีสัดส่วนการถือ
หุ้นเท่ากับร้อยละ 26.25 ของหุ้นสามัญทั้งหมดของ Winchai นอกจากนี้ ธุรกรรมการซ้ือหุ้นข้างต้น ยังเข้าข่ายเป็นการ
เข้าทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่กำหนดในประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ . 
21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 
และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจด
ทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกัน”) 

 รายชื่อบุคคลที่มีความเกี่ยวโยงกัน และลักษณะความสัมพันธ์ 

กรรมการที่มีส่วนได้เสียในการเข้าทำธุรกรรมการได้มาซี่งสินทรัพย์ จำนวน 1 ท่าน คือนางสาวปาลีรัฐ เนื่องจาก
บุคคลดังกล่าวเป็นประธานกรรมการ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร และมีฐานะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ที่
ถือหุ้นร้อยละ 61.53 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัทฯ และนางสาวปาลีรัฐมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นของ Winchai 
โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 26.25 ของหุ้นสามัญทั้งหมดของ Winchai 

 

2.4 ประเภทและขนาดของรายการ และการคำนวณขนาดรายการ 

 การคำนวณขนาดของรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ 

การคำนวณขนาดรายการตามประกาศรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ ่งสินทรัพย์ อ้างอิงจากงบการเงินของ  
บริษัทฯ สิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน 2563 ซึ่งผ่านการสอบทานจาก บริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จำกัด 
(“ผู้สอบบัญช”ี) และมูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน รวมถึงงบการเงินของ Winchai  สิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน 2563 ซึ่งถูก
จัดทำโดยผู้บริหารของ Winchai โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
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ตารางแสดงขนาดรายการคำนวณขนาดของรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์  

หลักเกณฑ์ สูตรคำนวณ การคำนวณ ขนาด
รายการ 

1. เกณฑ์มูลค่า
สินทรัพย์ที่มีตัวตน
สุทธิ (Net tangible 
asset “NTA”)   

NTA ของสินทรัพย์ที่ได้มา x สัดส่วนที่ได้มา 
NTA ของบริษัทฯ 

 

1,056.75 ล้านบาท x 26.25%  
689.65 ล้านบาท 

ร้อยละ 
40.22 

2. เกณฑ์กำไรสุทธิจาก
การดำเนินงาน 

กำไรสุทธิของสินทรัพย์ทีได้มา x สัดส่วนที่ได้มา  
กำไรสุทธิของบริษัทฯ 

ไม่สามารถคำนวณได้เนื่องจากบริษัทมีผลการ
ดำเนินงานขาดทุน 

N/A 

3. เกณฑ์มูลค่ารวม
ของสิ่งตอบแทน 

มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน  
สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ 

660.00 ล้านบาท 
1,724.96 ล้านบาท 

 

ร้อยละ 
38.26 

4. เกณฑ์มูลค่าหุ้นทุน
ที่ออกเพื่อชำระราคา
สินทรัพย์ 

จำนวนหุ้นทีอ่อกเพือ่ชำระค่าสินทรัพย์  
จำนวนหุ้นทีอ่อกและชำระแล้วของบริษัทฯ 

ไม่สามารถคำนวณได้เนื่องจากไม่มีการออกหุ้น
เพื่อชำระค่าสินทรัพย ์

N/A 

ทั ้งนี ้ ม ูลค่าสินทรัพย์ที ่ม ีต ัวตนสุทธิ (NTA) ของ Winchai ถูกคำนวณจากงบการเงินของ Winchai ณ วันที่   
30 กันยายน 2563 ซึ่งถูกจัดทำโดยผู้บริหารของ Winchai โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

งบการเงินรวม  (หน่วย: บาท) 
สินทรัพย์รวม 3,825,505,109 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (ค่าความนิยม และสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี) 583,731 
หนี้สินรวม 2,768,168,461 
ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย - 
สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) 1,056,752,917 

 การคำนวณขนาดของรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

เนื่องจากนางสาวปาลีรัฐเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ดังนั้น รายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทฯ ข้างต้น จะ
เข้าข่ายเป็นการเข้าทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยอ้างอิงจาก
งบการเง ินของบร ิษ ัทฯ ส ิ ้นส ุดว ันท ี ่  30 ก ันยายน 2563 ซ ึ ่ งผ ่านการสอบทานจากผ ู ้สอบบ ัญช ีของ  
บริษัทฯ และมูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน รวมถึงงบการเงินของ Winchai  สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2563 ซึ่งถูกจดัทำ
โดยผู้บริหารของ Winchai โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางการคำนวณขนาดของรายการท่ีเกีย่วโยงกัน  

สินทรัพย์ที่ได้มา มูลค่ารวมของสิง่ตอบแทน  
(บาท) 

มูลค่าที่ใช้ในการคำนวณ
ขนาดรายการ (บาท) 

มูลค่าสินทรัพย์ที่มตีัวตน
สุทธิของบริษัทฯ (บาท) 

ร้อยละของมูลค่า
สินทรัพย์สุทธิของบริษัทฯ 

หุ้นสามัญของ Winchai 
ในสัดส่วนร้อยละ 26.25 

660,000,000.00 660,000,000.00 689,644,873.00 95.70 
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มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 กันยายน 2563 สรุปได้ดังนี ้

งบการเงินรวม  (หน่วย : บาท) 
สินทรัพย์รวม 1,724,957,558 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (ค่าความนิยม และสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี) 51,636,329 
หนี้สินรวม 983,676,296 
ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 60 
สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) 689,644,873 

2.5 รายละเอียดของสินทรัพย์ท่ีได้มา 

 ข้อมูลทั่วไปของ Winchai 

ชื่อบริษัท บริษัท วินชยั จำกัด 
ที่ตั้งสำนักงานใหญ ่ 88 ซอยบางนา-ตราด 30 ถนนเทพรัตน แขวงบางนาใต้ เขตบางนา กรุงเทพมหานคร 10260 
ประเภทธุรกิจ ประกอบธุรกิจการผลิต และขายส่งไฟฟา้จากพลังงานลม  
เลขทะเบียน 0345555000933 

วันจดทะเบยีนบริษัท 18 ตุลาคม 2555 
ทุนจดทะเบยีน 990,000,000.00 บาท 

 

 รายชื่อคณะกรรมการของ Winchai 

ตารางรายชื่อคณะกรรมการของ Winchai ก่อนการเข้าทำธุรกรรม 

 ชื่อ-สกุล ตำแหน่ง ตัวแทน 
1 นายพร้อมพงษ์ ชัยศรีสวัสดิ์สุข  กรรมการ บริษัท นทลิน จำกัด 
2 นายสมศักดิ์ รัศมีวิริยะนนท์  กรรมการ บริษัท นทลิน จำกัด 
3 นายเผด็จ เมธิยานนท์  กรรมการ บริษัท นทลิน จำกัด 
4 นายธราภุช คูหาเปรมกิจ  กรรมการ Qian Xing Long Company Limited 

ทั้งนี้ ภายหลังจากการเข้าทำรายการ บริษัทฯ จะมีสิทธิแต่งตั้งกรรมการ 1 ที่นั่ง ทดแทนกรรมการเดิม 1 ท่าน 
อย่างไรก็ดี ภายหลังการเข้าลงทุนในหุ้นของ Winchai เสร็จสิ้น บริษัทฯ จะใช้สิทธิในการเสนอช่ือบุคคลเพื่อแต่งตั้ง
เป็นกรรมการของ Winchai เพื่อให้มีส่วนร่วมในการกำหนดนโยบายและตัดสินใจในการดำเนินการสำคัญของ  
Winchai ทั้งนี้ บริษัทฯ ไม่มีนโยบายที่จะเปลี่ยนแปลงโครงสร้างองค์กร และไม่มีแผนที่จะส่งบุคคลากรเข้าไปมีสว่น
ร่วมในการบริหารโครงการ หรือดำเนินงานประจำวัน ซึ่งในปัจจุบันผู้บริหารของ Winchai เป็นผู้รับผิดชอบหลักใน
การตัดสินใจในการดำเนินงานประจำวัน คือนายเผด็จ เมธิยานนท์ ซึ่งดำรงตำแหน่งประธานเจ้าหน้าที่บริหาร โดย
ที่บริษัทฯ จะเป็นเพียงผู้ถือหุ้นที่ไม่ได้มีส่วนในการบริหาร (Passive Shareholders) และจะได้รับผลตอบแทนใน
รูปแบบเงินปันผลจากวินชัย โดยวินชัยมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลทุก 1 ปี โดยพิจารณาปัจจัยร่วมกันระหว่างผล
กำไรสุทธิในงวดปีนั้น และปริมาณเงินสดของ Winchai ที่ปราศจากภาระผูกพันกับสถาบันการเงินผู้ให้สินเชื่อใน
การพัฒนาโครงการแก่ Winchai รวมถึงการกันสำรองสำหรับค่าก่อสร้าง ค่าบำรุงรักษา การปรับปรุงโครงการ
รวมถึงการกันสำรองตามกฎหมาย โดยการกันสำรองดังกล่าวจะเป็นไปตามมติที ่ประชุม คณะกรรมการของ 
Winchai 
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 รายชื่อผู้ถือหุ้นใหญ่ของ Winchai  

ตารางรายชื่อผู้ถือหุ้นของ Winchai 

ลำดับ ชื่อ-สกุล จำนวนหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) 
1 บริษัท นทลิน จำกัด1/ 3/ 4,826,250 48.75 
2 นางสาวปาลีรัฐ ปานบุญหอ้ม 2,598,750 26.25 
3 Qian Xing Long Company Limited2/ 3/ 2,475,000 25.00 
 รวม 9,900,000 100.00 

หมายเหตุ: ข้อมูล ณ วันที่ 8 ธันวาคม 2563 

1/ ผู้ถือหุ้นระดับบนสุด (ultimate shareholders) ของบริษัท นทลิน จำกัด (“นทลิน”) ได้แก่ นายเชิดชู ปานบุญห้อม นางสาวนีรชา ปานบุญห้อม นางวิไลศรี ปานบุญห้อม 
นายปวีณ ปานบุญห้อม Mr. Wang Wei นายชาญณรงค์ ถึงฝั่ง ว่าที่.รต. ชาญวิทย์ อนัคกุล ร.น. นายพร้อมพงษ์ ชัยศรีสวัสดิ์สุข นายสมศักดิ์ รัศมีวิริยะนนท์ นายสุรพล มี
เสถียร และนายสุรศักด์ิ ใจเย็น  
นางสาวปาลีรัฐ ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ มิได้เป็นผู้ถือหุ้นในนทลิน และไม่ได้ดำรงตำแหน่งกรรมการ หรือผู้บริหารของนทลิน อย่างไรก็ดี นายเชิดชู ปานบุญห้อม 
และนางวิไลศรี ปานบุญห้อมซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นระดับบนสุดของนทลินมีความสัมพันธ์เป็นบิดาและมารดาของนางสาวปาลีรัฐ และนางสาวนีรชา ปานบุญห้อม นายปวีณ ปานบุญ
ห้อม ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นระดับบนสุดของนทลินมีความสัมพันธ์เป็นน้องของนางสาวปาลีรัฐ ดังนั้น นทลิน นายเชิดชู นางวิไลศรี นางสาวนีรชา และนายปวีณ เข้าข่ายเป็นบุคคล
เกี่ยวโยงของบริษัทฯ ตามนิยามญาติสนิทของประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่องการเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนใน
รายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546  
ทั้งนี้ ในการเข้าทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ โดยสมัครใจแบบมีเง่ือนไข (Conditional Voluntary Tender Offer) ของนางสาวปาลีรัฐ ต้ังแต่วันที่ 3 สิงหาคม 
2563 ถึง 9 กันยายน 2563 นั้นเป็นการตัดสินใจเข้าทำธุรกรรมโดยนางสาวปาลีรัฐเป็นการส่วนตัว ซึ่งนทลิน นายเชิดชู นางสาวนีรชา นางวิไลศรี และนายปวีณ มิได้มสี่วนร่วม
ในการพิจารณา ตัดสินใจ หรือร่วมจัดทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ แต่อย่างใด นอกจากนี้ ตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 
(และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) นางสาวปาลีรัฐไม่ถือเป็นบุคคลตามมาตรา 258 แห่ง พ.ร.บ.หลักทรัพย์ฯ ของนทลิน นายเชิดชู และนางวิไลศรี เนื่องจากนางสาวปาลีรัฐเป็นผู้
บรรลุนิติภาวะแล้ว และนางสาวปาลีรัฐไม่ถือเป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของนทลิน เนื่องจาก มิได้เป็นผู้ถือหุ้นในนทลิน 
2/ ผู้ถือหุ้นระดับบนสุด (ultimate shareholders) ของ Qian Xing Long Company Limited ได้แก่ นายธราภุช คูหาเปรมกิจ (ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นกลุ่มเดียวกับบริษัท เฟิร์ส 
อัลฟ่า เวนเจอร์ จำกัด ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นของ Winchai ในสัดส่วนร้อยละ 25.00 ตามที่ได้มีการเปิดเผยในไว้ในคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ (แบบ 247-4) ของนางสาวปาลีรัฐ (ฉบับ
วันที่ 31 กรกฎาคม 2563) ทั้งนี้ นายธราภุช คูหาเปรมกิจ มิได้มีความเกี่ยวข้องกับนางสาวปาลีรัฐ  
3/ บริษัท นทลิน จำกัด มีการแต่งต้ังตัวแทนผู้บริหารของ Winchai คือนายเผด็จ เมธิยานนท์ ซึ่งดำรงตำแหน่งประธานเจ้าหน้าที่บริหาร ให้เป็นผู้รับผิดชอบในหน้าที่บริหาร
โครงการหลักด้านการดำเนินงานประจำวัน (day-to-day operations) ของ Winchai  โดยมีการทำสัญญาว่าจ้างบริการที่ปรึกษาทางเทคนิคและบริหารโครงการกับบริษัท 
โพรดิจี กรุ๊ป จำกัด ซึ่งมีนางสาวปาลีรัฐถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 90.00 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัท เป็นตัวแทนดำเนินงานบริหารโครงการร่มเกล้าตามนโยบายของ 
Winchai และคณะกรรมการของ Winchai และมี Qian Xing Long Company Limited เป็นเพียงผู้ถือหุ้นที่ไม่ได้มีส่วนในการบริหาร (Passive Shareholders)   

 

 ภาพรวมการประกอบธุรกิจของ Winchai 

Winchai ประกอบกิจการพลังงานหมุนเวียนซึ่งปัจจุบัน Winchai ได้พัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมภายใต้ช่ือ
โครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์ม ซึ่งมีกำลังการผลิตสูงสุดจำนวน 44.85 เมกะวัตต์ โดยมีการเริ่มพัฒนาโครงการตั้งแต่ปี 
2559 และเริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ตั้งแต่เดือนเมษายน 2562 ปัจจุบัน Winchai ได้ลงนามในสัญญาซื้อขายไฟฟ้า 
(PPA) กับการไฟฟ้าฝ่ายผลิต (กฟผ.) เป็นระยะเวลา 5 ปีตั้งแต่เริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ และสามารถต่อสัญญาได้
ทุก ๆ 5 ปี ซึ่งสัญญาดังกล่าวจะสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 ปัจจุบัน Winchai มีทุนจดทะเบียนเท่ากับ 
990.00 ล้านบาท โดยมีมูลค่าการก่อสร้างทั้งหมดกว่า 4,000.00 ล้านบาท 

ทั้งนี้ Winchai ยังไม่มีแผนการขยายธุรกิจในระยะเวลาอันใกล้แต่อย่างใด 
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ภาพแสดงโครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์ม 

 

รายละเอียดที่ต้ัง และสภาพภูมิอากาศของโครงการฯ  

โครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์มตั้งอยู่ทีต่ำบลร่มเกล้า อำเภอนิคมคำสร้อย จังหวัดมุกดาหาร ทั้งนี้สภาพภูมิอากาศของ
จังหวัดมุกดาหารจัดเป็นภูมิอากาศแบบทุ่งหญ้าเมืองร้อน โดยสามารถแบ่งออกได้เป็น 3 ฤดูกาลดังนี้ 

• ฤดูหนาว (ช่วงกลางเดือนตุลาคม ถึง กลางเดือนกุมภาพันธ์) 

• ฤดูร้อน (ช่วงกลางเดือนกุมภาพันธ์ ถึง กลางเดือนพฤษภาคม) 

• ฤดูฝน (ช่วงกลางเดือนพฤษภาคม ถึง กลางเดือนตุลาคม) 

ภาพแสดงโครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์ม 

 
ที่มา: รายงาน Technical Due Diligence ซึ่งจัดทำโดย บริษัท เพอรี่ เอ็นเนอร์ยี่ จำกัด 
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สถิติค่าเฉลี่ยของอุณหภูมิ ปริมาณน้ำฝนที่วัดได้ และความเร็วลมภูมิอากาศโดยกรมอุตุนิยมวิทยา ในปี 2545 ถึง 
2559 ในจังหวัดมุกดาหารมีรายละเอียดในตารางต่อไปนี้ 

ตารางแสดงสถิติค่าเฉลี่ยของอุณหถูมิ ปริมาณน้ำฝนท่ีวัดได้ และความเร็วลมภูมิอากาศในจังหวัดมุกดาหาร 

ปี 
อุณหภูมิ  

(องศาเซลเซียส) 
ปริมาณน้ำฝนที่วัดได ้

(มิลลิเมตร) 
ความเร็วลม (นอต)1/ 

ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย 
2545 26.8 158.5 18 1.2 
2546 26.9 107.1 18 1.3 
2547 26.4 126.4 20 1.4 
2548 26.8 136.0 39 1.6 
2549 26.9 114.9 22 1.3 
2550 26.9 108.4 18 1.5 
2551 25.9 116.7 31 1.7 
2552 26.8 101.0 28 1.7 
2553 27.5 145.1 22 1.7 
2554 25.8 147.9 31 2.2 
2555 27.3 87.7 25 1.4 
2556 26.8 146.0 33 1.6 
2557 27.1 124.3 20 1.4 
2558 27.6 84.5 20 1.4 
2559 27.6 109.0 19 1.5 

ที่มา: รายงาน Technical Due Diligence ซึ่งจัดทำโดย บริษัท เพอรี่ เอ็นเนอร์ยี่ จำกัด 
หมายเหตุ: 1/ ความเร็วลม 1 นอต มีค่าเท่ากับ 1.85 กิโลเมตรต่อชั่วโมง 

หลักการผลิตไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลังงานลม 

หลักการทำงานของกังหันลมผลิตไฟฟ้านั้น เมื่อมีลมพัดผ่านใบกังหัน พลังงานจลน์ท่ีเกิดจากลมจะทำให้ใบพัดของ

กังหันเกิดการหมุน และได้เป็นพลังงานกลออกมา พลังงานกลจากแกนหมุนของกังหันลมจะถูกเปลี่ยนรูปไปเป็น

พลังงานไฟฟ้า โดยเครื่องกำเนิดไฟฟ้าที่เช่ือมต่ออยู่กับแกนหมุนของกังหันลม จ่ายกระแสไฟฟ้าผ่านระบบควบคุม

ไฟฟ้า และจ่ายกระแสไฟฟ้าเข้าสู่ระบบต่อไป โดยปริมาณไฟฟ้าที่ผลิตได้จะขึ้นอยู่กับความเร็วของลม ความยาว

ของใบพัด และสถานท่ีติดตั้งกังหันลม 

ภาพแสดงข้ันตอนการผลิตไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลังงานลม 

 
ที่มา: การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 
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เคร่ืองจักร และอุปกรณ์หลักที่ใช้ในโครงการฯ  

สำหรับเครื ่องจักรและอุปกรณ์หลักสำหรับโครงการฯ ได้แก่ กังหันลมของบริษัท Vestas Asia Pacific A/S 
จำนวนทั้งสิ้น 13 ต้น แต่ละต้นมีกำลังการผลิตเท่ากับ 3.45 เมกะวัตต์ โดย Winchai ได้ทำการคัดเลือกเครือ่งจกัร
และอุปกรณ์ที่สำคัญจากผู้ผลิตที่มีชื่อเสียงเป็นท่ีน่าเชื่อถือได้ในระดับสากล 

ภาพแสดงกังหันลมรุ่น V136-3.45 เมกะวัตต์  

 
ที่มา: รายงาน Technical Due Diligence ซึ่งจัดทำโดย บริษัท เพอรี่ เอ็นเนอร์ยี่ จำกัด 

ขั้นตอนการผลิตไฟฟ้าพลังงานลมของโครงการฯ  

1. กังหันลมที่โครงการฯ ติดตั้งคือรุ่น V136 ผลิตโดย บริษัท Vestas Asia Pacific A/S ซึ่งนับเป็นผู้ผลิตราย
ใหญ่ของท้องตลาด แต่ละต้นมีกำลังการผลิตเท่ากับ 3.45 เมกะวัตต์  เป็นจำนวน 13 ต้น และมีกำลังการ
ผลิตรวมทั้งสิ้น 44.85 เมกะวัตต์  ทั้งนี้กังหันลมรุ่น V136 มี 3 แกนหมุนใบพัด (Rotor Blade) แต่ละใบพัด
มีความยาว 66.67 เมตร โดยแต่ละใบพัดมีจุดปรับหมุนใบ (Pitch Control) เป็นของตัวเองซึ่งมีหน้าที่ปรับ
ใบพัดให้มีองศาที่มีความพร้อมและเหมาะสมกับความเร็วลมเพื่อความเสถียร และประสิทธิภาพที่สูงของ
โครงการฯ  

2. นอกเหนือจากนั้นกังหันลมรุ่น V136 มีค่าแรงดันไฟฟ้าขาออก (Voltage) เท่ากับ 650.00 โวลต์ (Volt:  
“V”) ภายหลังจากที่กังหันลมผลิตแรงดันไฟฟ้าขาออก แรงดันไฟฟ้าดังกล่าวจะถูกลำเลียงไปที่หม้อแปลง
ไฟฟ้า (Transformer) ซึ่งติดตั้งอยู่ท่ีด้านหลังของห้องเครื่องในกังหัน เพื่อทำการแปลงแรงดันไฟฟ้าระดับต่ำ
ที่ 650.00 โวลต์ เป็นแรงดันไฟฟ้าระดับกลางท่ี 22.00 กิโลโวลต์ (Kilovolt: “kV”) 

3. ภายหลังจากที่กังหันลมได้ทำการแปลงแรงดันไฟฟ้าเป็นแรงดันไฟฟ้าระดับกลางที่ 22.00 กิโลโวลต์ 
แรงดันไฟฟ้าดังกล่าวจะถูกลำเลียงผ่านเคเบิ้ลที่ตั้งอยู่ในเสาของกังหันลมไปยังระบบควบคุมพลังงานซึ่งตั้งอยู่
ที่ฐานของกังหันเพื่อทำการเร่งแรงดันไฟฟ้าจาก 22.00 กิโลโวลต์ เป็น 115.00 กิโลโวลต์ 

4. ภายหลังจากที่ได้แรงดันไฟฟ้า 115.00 กิโลโวลต์ แรงดันไฟฟ้าดังกล่าวจะถูกลำเลียงไปที่ท่อส่งพลังงานที่
เชื่อมกับสถานีไฟฟ้าย่อยมุกดาหาร 2 ของการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทยผ่านทางหลวงหมายเลข 2370 
212 และ 238 ตามลำดับ รวมเป็นระยะทางทั้งสิ้น 55.00 กิโลเมตรเพื่อทำการจำหน่ายไฟฟ้าสืบต่อไป ซึ่ง
แสดงได้ในภาพแสดงต่อไปนี้ 
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ภาพแสดงเส้นทางการลำเลียงไฟฟ้าของโครงการฯ  

 
ที่มา: รายงาน Technical Due Diligence ซึ่งจัดทำโดย บริษัท เพอรี่ เอ็นเนอร์ยี่ จำกัด 

สัญญาต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการดำเนินโครงการฯ  

เพื่อให้เห็นภาพรวมของการเข้าทำรายการของบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอสรุปสาระสำคญัของสัญญาที่
เกี่ยวข้องกับโครงการฯ อันประกอบด้วย  

• สัญญาซื้อขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement: PPA) 

• สัญญาสิทธิประโยชน์ (Board of Investment: “BOI”) 

• สัญญารับเหมาก่อสรา้งเบ็ดเสรจ็ (Engineering, Procurement, and Construction  contract : “EPC”) 

• สัญญาดำเนินงานและบำรุงรักษา (Operation and Maintenance contract: “O&M”) 

• สัญญาให้บริการที่ปรึกษาทางเทคนิคและบริหารโครงการ (Asset Management Contract: “AM”) 

• สัญญาประกัน (Insurance contract) 

• สัญญาเช่าท่ีดิน (Land Lease contract) 
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- สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 
สาระสำคัญของสัญญาซื้อขายไฟฟ้าสำหรับโครงการฯ  มีรายละเอียดในตารางต่อไปนี้ 

ตารางข้อมูลสรปุสาระสำคัญของสัญญาซื้อขายไฟฟ้าสำหรบัโครงการฯ  

สัญญาซื้อขายไฟฟ้า รายละเอียดของสญัญา 
เลขที่สัญญา PPA-SPP/NF-2015-002 
วันที่ทำบันทึกข้อตกลง วันที่ 7 พฤษภาคม 2558  
ผู้ขายไฟฟ้า บริษัท วินชัย จำกัด 
ผู้ซ้ือไฟฟ้า การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 
ปริมาณไฟฟ้าที่ต้องการขาย ปริมาณพลังไฟฟ้า 45.00 MW ณ ระดับแรงดัน 115.00 kV 
ว ั น ก ำ ห น ด เ ร ิ ่ ม ต ้ น ซ ื ้ อ ข า ย ไ ฟ ฟ้ า 
(Scheduled Commercial Operation 
Date: “SCOD”) 

1 เมษายน 2562 

กำหนดระยะเวลาการขายไฟฟ้า 5 ปีนับตั้งแต่เดือนที่ Winchai ขายไฟฟ้าให้ กฟผ. 
อัตราค่าสนับสนุนไฟฟ้าส่วนเพิ่ม (Adder) 3.50 บาทต่อกิโลวัตต์ชั่วโมง (kilowatt hour: “kWh”) เป็นระยะเวลาทั้งสิ้น 10 ปี 
เง่ือนไขการต่ออายุสัญญา เมื่ออายุสัญญาจะสิ้นสุดลง หากคู่สัญญาฝ่ายใดประสงค์ที่จะต่ออายุสัญญาออกไป คู่สัญญาฝ่ายนั้น

จะต้องแจ้งเป็นหนังสือให้คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งทราบล่วงหน้าเป็นเวลาไม่น้อยกว่า 30 วัน ก่อนวันครบ
กำหนดอายุสัญญา และให้สัญญานี้มีอายุต่อไปอีกคราวละ 5 ปี  ซึ่ง Winchai มีสิทธิต่ออายุสัญญา 
PPA ออกไป หากปฏิบัติตามเงื่อนไขที่สัญญากำหนด และ Winchai มีแผนที่จะต่ออายุสัญญาเป็น
เวลาไม่น้อยกว่า 25 ปี ตามอายุการใช้งานของอุปกรณ์ของโครงการฯ  

การเรียกเก็บเงินค่าไฟฟ้า Winchai จะเรียกเก็บเงินค่าไฟฟ้ากับ กฟผ. เดือนละครั้ง และ กฟผ. ต้องชำระเงินให้แก่ Winchai 
ภายใน 30 วัน นับจากวันที่ กฟผ. ได้รับใบเรียกเก็บเงินค่าไฟฟ้าจาก Winchai 

หลักประกัน หนังสือค้ำประกัน ซึ่งออกโดยธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) จำนวน 9.00 ล้านบาท โดย กฟผ.  
จะคืนหลักประกันให้แก่ Winchai ภายใน 15 วันทำการ ในกรณีดังนี้ 
1. คืนเต็มจำนวนหาก Winchai สามารถจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบได้ภายใน 60 วันหลังกำหนดวัน 

SCOD (วันที่ 1 เมษายน 2562) 
2. คืนหลักประกันจำนวนที่เหลือภายหลังหักค่าปรับที่อัตราร้อยละ 0.3 ต่อวัน ของวงเงินหลักค้ำ

ประกันการยื่นข้อเสนอขายไฟฟ้า หากไม่สามารถจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบเกินกว่า 60 วัน หลัง
กำหนดวัน SCOD (วันที่ 1 เมษายน 2562) 

ทั้งนี้ Winchai ได้ดำเนินการดังกล่าวเป็นที่เรียบร้อยแล้ว ส่งผลให้ Winchai ได้รับหลักประกันเป็น
จำนวน 9.00 ล้านบาท คืนเต็มจำนวน  

หมายเหตุ: ทั้งนี้การเข้าทำรายการของบริษัทฯ ซึ่งเป็นการเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ Winchai ไม่ส่งผลกระทบใด ๆ ต่อสัญญาซื้อขายไฟฟ้า 
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- สัญญาสิทธิประโยชน์ 
สาระสำคัญของสัญญาสิทธิประโยชน์สำหรับโครงการฯ  มีรายละเอียดในตารางต่อไปนี้ 

ตารางข้อมูลสรปุสาระสำคัญของสัญญาสิทธปิระโยชน์สำหรบัโครงการฯ  

สัญญาสิทธิประโยชน์ รายละเอียดของสญัญา 
บริษัทที่ได้รับการส่งเสริม บริษัท วินชัย จำกัด 
กิจการที่ได้รับส่งเสริม กิจการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลม 
เลขที่บัตรส่งเสริม 59-0778-0-13-2-0 
ขนาดของกิจการ มีกำลังผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลม 45.00 MW 
วันที่คณะกรรมการอนุมัติให้ส่งเสริมการ
ลงทุน 

15 มิถุนายน 2559 

สิทธิประโยชน์ที่ได้รับ 
1. ได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลสำหรับกำไรที่ได้จากการประกอบกิจการที่ได้รับการส่งเสริมเป็นระยะเวลา 8 ปีนับจากวันที่เริ่มมีราย ได้ ใน

กรณีที่ประกอบกิจการขาดทุนในระหว่างเวลาได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคล ผู้ได้รับอนุญาตส่งเสริมจะได้รับอนุญาตให้นำผลขาดทุน
ประจำปีที่เกิดขึ้นในระหว่างนั้น ไปหักออกจากกำไรสุทธิที่เกิดขึ้นภายหลังระยะเวลาที่ได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลที่กำหนดระยะเวลาไม่
เกิน 5 ปีนับแต่วันพ้นกำหนดเวลานั้นโดยจะเลือกหักจากกำไรสุทธิของปีใดปีหนึ่ง หรือหลายปีก็ได้ 

2. ได้รับยกเว้นไม่ต้องนำเงินปันผลจากกิจการที่ได้รับการส่งเสริมซึ่งได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคล ไปรวมคำนวณเพื่อเสียภาษีเงินได้ตลอด
ระยะเวลาที่ผู้ได้รับการส่งเสริมได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลนั้น 

3. ได้รับลดหย่อนภาษีเงินได้นิติบุคคลสำหรับกำไรสุทธิที่ได้รับจากการลงทุนในอัตราร้อยละ 50.00 ของอัตราปกติมีกำหนด 5 ปี นับจากวันที่พ้น
กำหนดระยะเวลา 

เงื่อนไขเฉพาะโครงการฯ  
1. เครื่องจักรที่ใช้ในกิจการที่ได้รับการส่งเสริมจะต้องเป็นเครื่องจักรใหม่ 

1.1. เครื่องจักรที่ได้รับการยกเว้นหรือลดหย่อนอากรขาเข้านั้น จะต้องนำเข้ามาภายในวันที่ 15 ธันวาคม 2561 
1.2. ต้องยื่นขออนุมัติบัญชีรายการเครื่องจักรก่อนการใช้สิทธิและประโยชน์ ยกเว้นหรือลดหย่อนอากรขาเข้าเครื่องจักรตามแบบและวิธีที่

สำนักงานกำหนด 
2. จะต้องมีทุนจดทะเบียนไม่น้อยกว่า 372.80 ล้านบาท และจะต้องชำระเต็มมูลค่าหุ้นก่อนเปิดดำเนินการ 
3. บุคคลสัญชาติไทยต้องถือหุ้นรวมทั้งสิ้นไม่น้อยกว่าร้อยละ 51.00 ของทุนจดทะเบียน 
4. ต้องดำเนินการตามสาระสำคัญของโครงการฯ ดังนี้ 

4.1. ชนิดของผลิตภัณฑ์ ไฟฟ้าจากพลังงานลม 
4.2. ขนาดของกิจการ มีกำลังการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลม 45 MW 

5. จะต้องมีขนาดการลงทุน (ไม่รวมค่าที่ดินและทุนหมุนเวียน) ไม่น้อยกว่า 1.00 ล้านบาท 
6. จะต้องดำเนินการให้ได้ใบรับรองคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรือ ISO 14000 หรือมาตรฐานสากลอื่นที่เทียบเท่า ภายใน 2 ปี นับแต่

วันที่เปิดดำเนินการ หากดำเนินการไม่ได้ บริษัทจะถูกเพิกถอนสิทธิและประโยชน์ยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลเป็นระยะเวลา 1 ปี 

- สัญญารับเหมาก่อสร้างเบ็ดเสร็จ  
สัญญารับเหมาก่อสร้างเบ็ดเสร็จที่ Winchai ได้ตกลงเป็นรูปแบบสัญญากับกลุ่มบริษัท (Consortium) อัน
ประกอบไปด้วย Vestas Asia Pacific A/S บริษัท เวสทัส วินด์ เทคโนโลยี (ประเทศไทย) จำกัด และบริษทั 
อาร์ เอส เอส 2016 จำกัด โดย Vestas Asia Pacific A/S เป็นผู้ผลิตนอกประเทศ (Offshore Supplier) 
บริษัท เวสทัส วินด์ เทคโนโลยี (ประเทศไทย) จำกัด เป็นผู้ผลิตในในประเทศ (Onshore Supplier) และ
บริษัท อาร์ เอส เอส 2016 จำกัด เป็นผู้ดำเนินการก่อสร้าง (Balance of Plant Contractor) โดย
สาระสำคัญของสัญญารับเหมาก่อสร้างเบ็ดเสร็จสำหรับโครงการฯ และขอบเขตความรับผิดชอบของแต่ละ
คู่สัญญามีรายละเอียดในตารางต่อไปนี้ 
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ตารางข้อมูลสรปุสาระสำคัญของสัญญารับเหมาก่อสร้างเบ็ดเสร็จสำหรบัโครงการฯ  

สัญญารับเหมาก่อสร้างเบด็เสร็จ รายละเอียดของสญัญา 
คู่สัญญา 1. Vestas Asia Pacific A/S  

2. บริษัท เวสทัส วินด์ เทคโนโลยี (ประเทศไทย) จำกัด 
3. บริษัท อาร์ เอส เอส 2016 จำกัด 

ขอบเขตสัญญา 1. Vestas Asia Pacific A/S มีหน้าที่ออกแบบ ผลิต และขนส่งเครื่องจักร และอุปกรณ์ต่าง ๆ ที่ใช้
ในโครงการฯ ไปยังประเทศไทย โดยการขนส่งทางเรือ 

2. บริษัท เวสทัส วินด์ เทคโนโลยี (ประเทศไทย) จำกัด มีหน้าที่รับเครื่องจักร และอุปกรณ์ต่าง ๆ 
จากท่าเรือมายังโครงการฯ  และบริหารจัดการความเรียบร้อยต่าง ๆ ในการลำเลียงสินค้า 

3. บริษัท อาร์ เอส เอส 2016 จำกัด มีหน้าที่ออกแบบ และติดตั้งเครื่องจักร และอุปกรณ์ต่าง ๆ 
ในโครงการฯ  และก่อสร้างท่อส่งพลังงาน (ระยะทางรวมทั้งสิ้น 55.00 กิโลเมตร) ที่เชื่อมกับ
สถานีไฟฟ้าย่อยมุกดาหาร – 2 ของการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

มูลค่าสัญญา1/ 1. Vestas Asia Pacific A/S เป็นจำนวน 45,470,830.00 ดอลลาร์สหรัฐ 
2. บริษัท เวสทัส วินด์ เทคโนโลยี (ประเทศไทย) จำกัด เป็นจำนวน 223,347,200.00 บาท 
3. บริษัท อาร์ เอส เอส 2016 จำกัด เป็นจำนวน 1,004,500,000.00 บาท 

วันที่ส่งมอบ 1 เมษายน 2562 
หมายเหตุ: 1/มูลค่าสัญญาก่อนหักค่าภาษีมูลค่าเพิ่ม 

- สัญญาดำเนินงานและบำรุงรักษา  
สาระสำคัญของสัญญาดำเนินงานและบำรุงรักษาโครงการฯ  มีรายละเอียดในตารางต่อไปนี้ 

ตารางข้อมูลสรปุสาระสำคัญของสัญญาดำเนินงานและบำรุงรักษาสำหรับโครงการฯ  

สัญญาดำเนินงานและบำรุงรักษา รายละเอียดของสญัญา 
คู่สัญญา บริษัท เวสทัส วินด ์เทคโนโลย ี(ประเทศไทย) จำกัด 
ขอบเขตงานในสัญญา ให้บริการและซ่อมบาํรุงรักษาภายใต้สัญญาจ้างบํารุงรักษาโรงไฟฟ้าพลังงานลม และวิศวกรใน

การดูแลโรงงานไฟฟ้าพลังงานลม เพื่อให้มั่นใจว่าโครงการฯ จะดำเนินการอย่างมีประสิทธิภาพ 
รวมไปถึงรับประกันความพรอ้มของกังหนัลม 
ทั้งนี้ สัญญาดำเนินงานและบำรุงรักษาได้รวมค่าใช้จ่ายในการเปลี่ยนอุปกรณ์สำหรับโรงไฟฟ้า
พลังงานลม และอุปกรณ์อื่น ๆ ไวแ้ล้ว 

ค่าธรรมเนียมรายป ี 66,000.00 ยูโร ต่อ 1 กังหันลม 
วันที่สัญญามีผลบัลคับใช ้ 15 มกราคม 2561 
ระยะเวลาของสัญญา 10 ปี นับจากวันที ่15 มกราคม 2561 
การรับประกันประสิทธิภาพในการผลิตไฟฟ้า ขั้นต่ำร้อยละ 98.00 ของช่วงเวลาขั้นต่ำที่สามารถผลิตไฟฟ้าได้ของโครงการฯ   
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- สัญญาให้บริการที่ปรึกษาทางเทคนิคและบริหารโครงการ  
สาระสำคัญของสัญญาให้บริการที่ปรึกษาทางเทคนิคและบริหารโครงการ มีรายละเอียดในตารางต่อไปนี้ 

ตารางข้อมูลสรปุสาระสำคัญของสัญญาใหบ้ริการทีป่รึกษาทางเทคนิคและบริหารโครงการ 

สัญญาให้บริการที่ปรึกษาทางเทคนิคและ
บริหารโครงการ 

รายละเอียดของสญัญา 

คู่สัญญา บริษัท เดอะ โพรดิจี กรุ๊ป จำกัด 
ขอบเขตงานในสัญญา ให้บริการเป็นที่ปรึกษาและตัวแทนของ Winchai ในการบริหารโครงการตั้งแต่วันที่มีผลบังคับ

ใช้ ทั้งด้านการดำเนินการปฏิบัติงานและบำรุงรักษา (โดยวิศวกรที่ปรึกษา) ด้านการจัดซื้อจัด
จ้าง ด้านการเงิน ด้านกฎหมายและระเบียบที ่ เกี่ ยวข้อง ด้านการประชาสัมพันธ ์และ
ประสานงานกับหน่วยงานราชการต่าง ๆ รวมทั้งประชาชนทั่วไปและในท้องถิ ่นโดยรอบ
โครงการ ตามนโยบายของ Winchai และ/หรือคณะกรรมการของ Winchai 

ค่าธรรมเนียม 2,061,855.67 บาทต่อเดือน 
วันที่สัญญามีผลบัลคับใช ้ 1 กันยายน 2562  
ระยะเวลาของสัญญา 5 ปี นับจากวันที่ 1 กันยายน 2562 และสามารถต่อสัญญาเมื่อ Winchai แจ้งลว่งหน้าเป็นลาย

ลักษณ์อักษรอย่างน้อย 30 วันก่อนระยะเวลาตามกำหนด 

ทั้งนี้ บริษัท นทลิน จำกัด มีการแต่งตั้งตัวแทนผู้บริหารของ Winchai คือนายเผด็จ เมธิยานนท์ ซึ่งดำรง

ตำแหน่งประธานเจ้าหน้าที่บริหาร ให้เป็นผู้รับผิดชอบในหน้าที่บริหารโครงการหลักด้านการดำเนินงาน

ประจำวัน (day-to-day operations) ของ Winchai โดยบริษัท โพรดิจี กรุ๊ป จำกัด มีนางสาวปาลีรัฐถือ

หุ้นในสัดส่วนร้อยละ 90.00 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัท อย่างไรก็ดีการกำกับดูแลการดำเนินงาน

ประจำวันเป็นไปตามนโยบายของ Winchai และคณะกรรมการของ Winchai ซึ ่งนางสาวปาลีรัฐไม่มี

อำนาจควบคุมใด ๆ เนื่องจากมิได้เป็นผู้เสนอช่ือกรรมการทั้ง 4 คนใน Winchai  

- สัญญาประกัน  
สาระสำคัญของสัญญาประกันสำหรับโครงการฯ มีรายละเอียดในตารางต่อไปนี้ 

ตารางข้อมูลสรปุสาระสำคัญของสัญญาประกันสำหรับโครงการฯ  

สัญญาประกัน รายละเอียดของสญัญา 
คู่สัญญาการประกันการเสี่ยงภยัทุกชนิด Bangkok Insurance  
ค่าเบี้ยประกันการเสี่ยงภัยทกุชนิด USD 136,159.26 / เดือน   

สัญญาประกัน รายละเอียดของสญัญา 
คู่สัญญาการประกันการเสี่ยงภยัทุกชนิด Safetey Insurance  
ค่าเบี้ยประกันการเสี่ยงภัยทกุชนิด USD 73,316.53 / เดือน   

ที่มา:      ข้อมูลจากบริษัทฯ 
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- สัญญาเช่าท่ีดิน 
พื้นที่ของโครงการฯ ประกอบไปด้วย 
1. พื้นที่ใช้สำหรับติดตั้งกังหันลม ซึ่งถูกจัดสรรไว้เพื่อติดตั้งกังหันลม และอุปกรณ์ต่าง ๆ เพื่อผลิตไฟฟ้า

พลังงานลมของโครงการฯ  

2. พื้นที่สำหรับวัตถุประสงค์อื่น ๆ ซึ่งถูกจัดสรรไว้เพื่อวัตถุประสงค์อื่น นอกเหนือจากการผลิตไฟฟ้า
พลังงานลมของโครงการฯ  อาทิ สถานีไฟฟ้า (Substation) ลานไกไฟฟ้า (Switch Yard) ห้องควบคุม 
(Control Room) อาคารฝึกปฏิบัติงาน อาคารสถานีไฟฟ้า ถนนท่ีใช้ในโครงการฯ ฯลฯ 

ทั้งนีโ้ครงการฯ ได้ทำสัญญาเช่าท่ีดินกับบุคคลทั่วไปด้วยกันโดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางข้อมูลสรปุสาระสำคัญของสัญญาเช่า 

สัญญาเชา่ที่ดิน รายละเอียดของสญัญา 
คู่สัญญา1/ 61 สัญญากับบุคคลทั่วไป 59 บุคคล 
ขนาดของที่ดิน • สำหรับติดต้ังกังหันลม: ประมาณ 241.00 ไร ่

• สำหรับวัตถุประสงค์อื่น: ประมาณ 1140.00 ไร่ 
ค่าเช่าที่ดิน • พื้นที่ที่ใช้สำหรับติดต้ังกังหันลมมีค่าเช่าอัตรา 35,000.00 บาทต่อเนื้อที่ 1.00 ไร่ ต่อป ี

• พื้นที่ที่ใช้สำหรับก่อสร้างสถานีไฟฟ้า ลานไกไฟฟ้า หอ้งควบคุม และ/หรอื ป้อมยามมีค่าเช่าอัตรา 
20,000.00 บาทต่อเนื้อที่ 1.00 ไร่ ต่อป ี

• พื้นที่ที่ใช้สำหรับ กอ่สร้าง/ปรับปรุง ถนน และทางระบายน้ำมีค่าเช่าอัตรา 5,000.00 บาทต่อเนื้อที่  
1.00 ไร่ ต่อปี 

• พื้นที่นอกเหนือจากทีก่ล่าวมาทั้งหมดมค่ีาเช่าอัตรา 2,000.00 บาทต่อเนื้อที่ 1.00 ไร่ ต่อปี 
วันเร่ิมสัญญาเช่า วันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2557 วันที ่1 กุมภาพันธ ์2558 วันที่ 27 มิถุนายน 2558 และ วันที ่24 มีนาคม 2559 
วันหมดอายุสัญญาเช่า 28 ปี นับจากวันที ่Winchai ได้รับหนังสืออนุญาตให้เข้าทำประโยชน์ในพื้นที ่

ที่มา: สัญญาเช่าที่ดินของ Winchai 

หมายเหตุ: 1/ คู่สัญญาเช่าที่ดินของ Winchai เป็นบุคคลทั่วไป และมิได้มีความเกี่ยวขอ้งกับนางสาวปาลีรัฐ 
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 ผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินของ Winchai 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระทำการวิเคราะห์ผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินของ Winchai ซึ่งเป็นงบการเงิน
ปี 2561 – 2562 ที่ผ่านการตรวจสอบโดยบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จำกัด  และงบการเงิน 
ไตรมาส 3 ปี 2563 ซึ่งจัดทำโดยผู้บริหารของ Winchai 

1) สรุปรายการสำคัญในงบการเงิน 

• งบกำไรขาดทุน 

ตารางงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของ Winchai ปี 2561 – 2562 และไตรมาส 3 ปี 2563 
 ปี 25611/ ปี 25622/ ไตรมาส 3 ปี 2563 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขายไฟฟ้า -    -    595.50  100.00  414.83 100.00 

ต้นทุนการขายไฟฟ้า -    -    (164.54) (27.63) (143.22) 34.52 

กำไรขั้นต้น -    -    430.96  72.37  271.61 65.48 

รายได้อื่น 0.08  -    0.26  0.04  0.78 0.00 

กำไรก่อนค่าใช้จ่าย 0.08  -    431.22  72.41  272.39 65.66 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (38.69) -    (54.59) (9.17) (6.69) 0.02 

ขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยน -    -    (12.60) (2.12) - - 

รวมค่าใช้จา่ย (38.69) -    (67.19) (11.28) (6.69) 0.02 

กำไรก่อนต้นทุนทางการเงินและค่าใชจ้่ายภาษีเงิน
ได้ 

(38.61) -    364.03  61.13  265.70 0.64 

ต้นทุนทางการเงิน -    -    (105.68) (17.75) (96.78) 0.23 

กำไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได ้ (38.61) -    258.35  43.38  168.92 0.41 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 0.02  -    0.56  0.09  - - 

กำไรสุทธ ิ (38.59) -    258.91  43.48  168.92 0.41 
ที่มา:   งบการเงินรวมของ Winchai ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 – 31 ธันวาคม 2562 
หมายเหตุ: 1/ ในปี 2561 Winchai ยังไม่เริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์เนื่องจากโครงการฯ อยู่ในขั้นตอนการดำเนินการก่อสร้าง และทดลองจ่ายไฟเข้าระบบ 
หมายเหตุ: 2/เป็นผลประกอบการต้ังแต่เริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ (COD) ต้ังแต่วันที่ 1 เมษายน 2562 ถึง 31 ธันวาคม 2562 
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• งบแสดงฐานะทางการเงิน 

ตารางงบแสดงฐานะการเงินของ Winchai ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 – 31 ธนัวาคม 2562 และไตรมาส 3 ปี 2563 

  31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 ไตรมาส 3 ปี 2563 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์       
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 14.67  0.58  51.37  1.33  109.80 2.87 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนีอ้ื่น -     -     330.48  8.59  122.35 3.20 
ค่าใช้จ่ายล่วงหนา้     1.06 0.03 
เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่บุคคล หรือกจิการอื่น - - - - 0.21 0.01 
ภาษีมูลค่าเพิ่ม -     -     91.73  2.38  57.88 1.51 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 7.56  0.30  4.81  0.12  19.25 0.50 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 22.23  0.88  478.39  12.43  310.55 8.12 
เงินฝากธนาคารที่มีข้อจำกัดในการเบิกใช้ 1.27  0.05  119.42  3.10  221.51 5.79 
ภาษีมูลค่าเพิ่ม 82.25  3.26  -     -     - - 
โรงไฟฟ้า อาคารและอุปกรณ์ - สุทธ ิ 2,390.49  94.75  2,823.88  73.36  2,765.31 72.29 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน – สุทธิ1/ -     -     401.97  10.44  469.60 12.28 
ค่าเช่าที่ดินจ่ายลว่งหน้า 25.10  0.99  24.11  0.63  23.37 0.61 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 0.02  -    0.58  0.02  0.58 0.02 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 1.57  0.06  0.96  0.02  34.58 0.90 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 2,500.69  99.12  3,370.92  87.57  3,514.95 91.88  
รวมสินทรัพย ์ 2,522.92  100.00  3,849.30  100.00  3,825.51 100.00  
หนี้สิน       
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 2.62  0.10  63.17  1.64  10.76 0.28 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึงกำหนดชำระภายใน
หนึ่งปี 

-     -     251.91  6.54  342.80 8.96 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น 8.49  0.34  17.65  0.46  14.68 0.38 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 11.11  0.44  332.72  8.64  368.24 9.63  
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 1,765.19  69.97  2,425.64  63.02  2,183.20 57.07 
ค่าเช่าที่ดินค้างจ่าย 16.24  0.64  15.22  0.40   - 
ประมาณการหนี้สินสำหรับต้นทุนในการร้ือถอน -     -     86.35  2.24   - 
ภาระผูกพันผลประโยชนพ์นักงาน 0.12  -    0.19  -    0.21 0.01 
หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น - - - - 216.52 5.66 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 1,781.54  70.61  2,527.40  65.66  2,399.93 62.73  
รวมหนี้สิน 1,792.66  71.05  2,860.13  74.30  2,768.17 72.36  
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนจดทะเบียนที่ออกและชำระแลว้ 818.90  32.46  818.90  21.27  818.90 21.41 
กำไรสะสม (88.63) (3.51) 170.27  4.42  238.44 6.23 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 730.27  28.95  989.17  25.70  1,057.34 27.64 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,522.92  100.00  3,849.30  100.00  3,825.51 100.00  

ที่มา: งบการเงินรวมของ Winchai ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 – 31 ธันวาคม 2562    
หมายเหตุ: 1/ สินทรัพย์ไม่มีตัวตนในปี 2562 ได้แก่ สิทธิการใช้ระบบสายส่งกระแสไฟฟ้า 
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• อัตราส่วนสำคัญทางการเงิน 

ตารางอัตราส่วนทางการเงินของ Winchai ปี 2561 – 2562 

 ปี 2561 ปี 2562 

อัตราส่วนสภาพคล่อง   

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.00  1.44  

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 2.00  1.44  

ระยะเวลาการเก็บหนี้ (วัน) - 145.87 

ระยะเวลาการเก็บสินค้าคงเหลือ (วัน) - 0.00 

ระยะเวลาการชำระหนี้ (วัน) - 68.40 

วงจรเงินสด (วัน) - 6.70 

อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร   

อัตรากำไรขั้นต้น (ร้อยละ) - 72.37 

อัตรากำไรจากการดำเนินงาน (ร้อยละ) - 61.13 

อัตรากำไรสุทธิ (ร้อยละ) - 43.48 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ร้อยละ) (5.28) 30.12 

อัตราส่วนภาระหน้ีสิน   

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 2.45 2.89 

อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย (เท่า) - 3.44 

ที่มา:  ที่ปรึกษาการเงินอิสระ  

2) คำอธิบายผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงิน 

ผลการดำเนินงาน 

รายได้จากการขาย 

รายได้จากการขายของ Winchai มาจากการจำหน่ายไฟฟ้าจากโครงการฯ ให้แก่ กฟผ. ทั้งนี้ในปี 2562 
Winchai มีรายได้จากการขายไฟฟ้า เท่ากับ 595.50 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2561 ซึ่งเท่ากับ 0.00 ล้านบาท 
เป็นจำนวน 595.50 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2561 โครงการฯ อยู่ในขั้นตอนการดำเนินการก่อสร้าง และ
ทดลองจ่ายไฟเข้าระบบจึงทำให้ไม่มีรายได้จากการขายไฟฟ้าในปี 2561 อย่างไรก็ดีภายหลังจากขั้นตอน
ดังกล่าวเสร็จสิ้น โครงการฯ จึงได้เริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ (Commercial Operation Date: “COD”) ใน
เดือน เมษายน 2562 และจำหน่ายไฟฟ้าจากโครงการฯ ให้แก่ กฟผ. โดยอัตรารับซื้อไฟฟ้าถูกอ้างอิงตาม
สัญญาซื้อขายไฟฟ้า โดยมีอัตราค่าไฟฟ้าขายส่งที่ช่วง Peak เท่ากับ 4.2243 บาทต่อหน่วยกิโลวัตต์ – ชั่วโมง 
และอัตราค่าไฟฟ้าขายส่งที่ช่วง Off-peak เท่ากับ 2.3567 บาทต่อ กิโลวัตต์ชั่วโมง รวมกับค่าไฟฟ้าตามสูตร
การปรับอัตราค่าไฟฟ้าโดยอัตโนมัตขิายส่งเฉลีย่ (Ft ขายส่งเฉลี่ย) หักภาระค่าส่งผ่านทั้งนี้อัตราค่าส่งผ่านเฉลีย่
ในช่วง เมษายน ถึง ธันวาคม ปี 2562 ของ Winchai เท่ากับ 0.2 บาทต่อ กิโลวัตต์ชั่วโมง โดยรายได้จากการ
ขายของ Winchai มีรายละเอียดดังตารางต่อไปนี้  
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ตารางสรุปรายได้จากการขายของ Winchai 

หน่วย : ล้านบาท 2561 2562 

ช่วง Peak 

ปริมาณขาย (พัน kWh) - 25,972.23 

ราคา/kWh + ราคา Adder/kWh (บาท) 4.2243 + 3.5 4.2243 + 3.5 

รายได้จากการขายไฟฟ้าช่วง Peak (ล้านบาท) - 200.62 

ช่วง Off – Peak 

ปริมาณขาย (พัน kWh) - 70,062.51 

ราคา/kWh + ราคา Adder/kWh (บาท) 2.3567 + 3.5 2.3567 + 3.5 

รายได้จากการขายไฟฟ้าช่วง Off – Peak (ล้านบาท) - 410.34 

รวมรายได้จากการขายไฟฟ้าช่วง Peak และ Off – Peak (ล้านบาท) - 610.95 

หัก: ภาระค่าส่งผ่าน (ล้านบาท) - (15.45) 

รายได้จากการขายของ Winchai (ล้านบาท) - 595.50 

ต้นทุนการขายไฟฟ้า 

ในปี 2562 Winchai มีต้นทุนการขายไฟฟ้าเท่ากับ 164.54 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2561 ซึ่งเท่ากับ 0.00
ล้านบาท เป็นจำนวนเงิน 164.54 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2561 โครงการฯ อยู่ในขั้นตอนการดำเนินการ
ก่อสร้าง และทดลองจ่ายไฟเข้าระบบจึงทำให้ไม่มีต้นทุนการขายไฟฟ้าในปี 2561 อย่างไรก็ดี โครงการฯ ได้
เริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ ณ วันท่ี 1 เมษายน 2562 และจำหน่ายไฟฟ้าจากโครงการฯ ให้แก่ กฟผ. จึงทำให้ 
Winchai มีต้นทุนการขายไฟฟ้าเท่ากับ 164.54 ล้านบาท ในปี 2562 ทั้งนี้ต้นทุนการขายไฟฟ้าของ Winchai 
ในปี 2562 ประกอบไปด้วย 1) ค่าที่ปรึกษา 54.77 ล้านบาท 2) ค่าเช่าที่ดิน 3.45 ล้านบาท 3) ค่าประกนัภัย 
6.76 ล้านบาท 4) ค่าสาธารณูปโภค 3.45 ล้านบาท 5) ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย 96.18 ล้านบาท 
โดยต้นทุนขายไฟฟ้าของ Winchai มีรายละเอียดดังตารางต่อไปนี้ 

ตารางสรุปต้นทุนการขายไฟฟ้าของ Winchai 

ต้นทุนการขายไฟฟ้าของ Winchai ในปี 2562 ล้านบาท สัดส่วน (ร้อยละ) 

ค่าที่ปรึกษา 54.77 33.29  

ค่าเช่าที่ดิน1/ 3.38 2.06  

ค่าประกันภัย 6.76 4.11  

ค่าสาธารณูปโภค 3.45 2.10  

ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย 96.18 58.45  

ต้นทุนการขายไฟฟ้าของ Winchai 164.54 100.00 

ที่มา:      ค่าที่ปรึกษาเป็นรายจ่ายที่เกิดข้ึนเพียงครั้งเดียว 
หมายเหตุ: 1/ ค่าเช่าที่ดินในปี 2562 ที่ปรึกษาทางการเงินได้รวมค่าใช้จ่ายที่เกิดข้ึนเพียงครั้งเดียว 
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กำไรขั้นต้น 

ในปี 2562 กำไรขั ้นต้นมีค่าเท่ากับ 430.96 ล้านบาท เพิ ่มขึ ้นจากปี 2561 ซึ ่งเท่ากับ 0.00 ล้านบาท  
เป็นจำนวนเงิน 430.96 ล้านบาท โดยมีสาเหตุมาจากในปี 2561 โครงการฯ อยู่ในขั้นตอนการดำเนินการ
ก่อสร้าง และทดลองจ่ายไฟเข้าระบบจึงทำให้ไม่มีรายได้จากการขายไฟฟ้าในปี 2561 จึงทำให้ Winchai ไม่มี
กำไรขั้นต้นในปี 2561อย่างไรก็ดีภายหลังจากขั้นตอนดังกล่าวเสร็จสิ้น โครงการฯ จึงได้เริ่มดำเนินการเชิง
พาณิชย์ ณ วันที่ 1 เมษายน 2562 และจำหน่ายไฟฟ้าจากโครงการฯ ให้แก่ กฟผ. จึงทำให้ Winchai มีกำไร
ขั้นต้นเท่ากับ 430.96 ล้านบาท โดยในปี 2562 อัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 72.37 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ในปี 2562 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร เท่ากับ 54.59 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2561 ซึ่งเท่ากับ 38.69 
ล้านบาท เป็นจำนวน 15.90 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 41.10 เนื่องจาก Winchai ได้มี
การว่าจ้างที่ปรึกษาเพื่อทำการวิเคราะห์ และประเมินปัจจัยความเสี่ยงต่าง ๆ ของโครงการฯ เป็นจำนวนเงิน
ทั้งสิ้น 22.50 ล้านบาท 

กำไรสุทธิ  

กำไรสุทธิของ Winchai ในปี 2562 มีค่าเท่ากับ 258.91 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2561 ซึ่งเท่ากับ (38.59) 
ล้านบาท เป็นจำนวน 297.50 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 770.97 โดยมีสาเหตุหลักของ
การที่ Winchai ได้เริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ และจำหน่ายไฟฟ้าแก่  กฟผ. จึงทำให้ Winchai มีกำไรสุทธิ
เพิ่มขึ้นจากปี 2560 ทั้งนี้ Winchai มีอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 43.48 ในปี 2562  
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ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์ 

ณ สิ้นปี 2562 Winchai มีสินทรัพย์รวมเท่ากับ  3,849.30 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งเท่ากับ  
2,522.92 ล้านบาท เป็นจำนวน  1,326.38  ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 52.57 โดยสาเหตุ
หลักมาจาก 2 สาเหตุ ได้แก่ การเพิ่มขึ้นของโรงไฟฟ้า อาคารและอุปกรณ์ และการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตน โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ณ สิ้นปี 2562 Winchai มีโรงไฟฟ้า อาคารและอุปกรณ์เท่ากับ 2 ,823.88 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 
2561 ซึ ่งเท่ากับ 2 ,390.49 ล ้านบาท เป็นจำนวน 433.39  ล ้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโต 
ร้อยละ 18.13 โดยสาเหตุหลักมาจากในปี 2562 Winchai ได้ลงทุนซื้อสินทรัพย์เพิ่มเป็นจำนวนท้ังสิ้น 931.6 
ล้านบาท ซึ ่งประกอบไปด้วย 1) ส่วนปรับปร ุงที ่ด ิน 7.51 ล้านบาท 2) งานอาคาร 3.48 ล้านบาท  
3) ค่าอุปกรณ์สำนักงาน 0.11 ล้านบาท 4) โรงไฟฟ้าสถานีย่อย และส่วนประกอบโรงไฟฟ้า 75.73 ล้านบาท 
และ 5) สินทรัพย์ระหว่างก่อสร้าง 844.80 ล้านบาท โดยเงินลงทุนสินทรัพย์ดังกล่าวมีวัตถุประสงค์เพื่อเตรียม
ความพร้อมของโครงการฯ ให้สามารถจ่ายไฟฟ้าภายในระยะเวลาที่สัญญาซื้อขายไฟฟ้าที่ กฟผ. เป็นผู้กำหนด 
อย่างไรก็ดี นโยบายการบัญชีกำหนดให้สิทธิการใช้ระบบสายสง่กระแสไฟฟ้าของโครงการฯ ซึ่งเท่ากับ 414.46 
ล้านบาท ถูกโอนออกจากรายการโรงไฟฟ้า อาคารและอุปกรณ์ เป็นรายการสินทรัพย์ไม่มีตัวตน  ส่งผลให้ ณ 
สิ้นปี 2562 Winchai มีสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเท่ากับ 401.97 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งเท่ากับ 
0.00 ล้านบาท เป็นจำนวน 401.97 ล้านบาท  

หนี้สิน  

ณ สิ้นปี 2562 Winchai มีหนี้สินรวมเท่ากับ 2,860.13 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งเท่ากับ 
1,792.66 ล้านบาท เป็นจำนวน 1,067.47 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 59.55 โดยมีสาเหตุ
หลักจากการเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน ซึ่ง Winchai ได้กู้ยืมเงินระยะยาวเพิ่มขึ้นใน
ระหว่างปี 2562 เป็นจำนวนทั้งสิ ้น 912.36 ล้านบาท โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อสนับสนุนเงินลงทุนเพิ่มใน
สินทรัพย์ถาวร ตามที่ได้กล่าวมาข้างต้น จึงส่งผลให้ ณ สิ้นปี 2562 Winchai มีเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินเท่ากับ 2,425.64 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งเท่ากับ 1,765.19 ล้านบาท เป็นจำนวน 
660.46 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 37.42  

ณ สิ้นปี 2561 Winchai มีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 2.00 เท่า ก่อนจะลดลงเป็น 1.44 เท่า ณ สิ้นปี 2562 
เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินไม่หมุนเวียน ทั้งนี้ ณ สิ้นปี 2562 Winchai มีหนี้สินหมุนเวียนเท่ากับ 332.72 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งเท่ากับ 11.11 ล้านบาท เป็นจำนวน 321.61 ล้านบาท หรือคิดเป็น
อัตราการเติบโตร้อยละ 2,893.64 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึงกำหนด
ชำระภายในหนึ่งปี ทั้งนี้ ณ สิ้นปี 2562 Winchai มีเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึงกำหนดชำระ
ภายในหนึ่งปีเท่ากับ 251.91 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งเท่ากับ 0.00 ล้านบาท เป็นจำนวน 
251.91 ล้านบาท โดยเมื่อพิจารณาข้อมูลระหว่างปี 2561 – 2562 พบว่า Winchai มีอัตราส่วนสภาพคล่อง
เฉลี่ยเท่ากับ 1.72 เท่าสำหรับอัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของ Winchai ณ สิ้นปี 2561 และสิ้นปี 
2562 มีค่าเท่ากับ 2.45 และเพิ่มขึ้นเป็น 2.89 เท่า ณ สิ้นปี 2562 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะยาว
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ตามที่ได้กล่าวมาข้างต้นสำหรบัวงจรเงินสดของ Winchai ณ สิ้นปี 2561 มีค่าเท่ากับ 0.00 วัน ก่อนจะเพิ่มขึ้น
เป็น 6.70 วัน ณ สิ้นปี 2562 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ สิ้นปี 2562 Winchai มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวมทั้งสิ้น 989.17 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งเท่ากับ 
730.27 ล้านบาท เป็นจำนวนเท่ากับ 258.91 ล้านบาท หรืออัตราการเติบโตร้อยละ 35.45 โดยมีสาเหตุมา
จากกำไรสะสมที่เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ณ สิ้นปี 2562 Winchai มีกำไร หรือขาดทุนสะสมรวมทั้งสิ้น 170.27 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งเท่ากับ (88.63) ล้านบาท เป็นจำนวนเท่ากับ 258.91 ล้านบาท หรืออัตราการ
เติบโตร้อยละ 292.11 

 ภาวะตลาดและแนวโน้มของอุตสาหกรรมของ Winchai 

ผู้ผลิตไฟฟ้าหลักเพื่อการพาณิชย์ของประเทศ ได้แก่ การไฟฟ้าฝ่ายผลิต (กฟผ.) และผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชน โดย กฟผ. 
จำหน่ายไฟฟ้าเกือบทั้งหมดจากการผลิตและซื้อจากผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนและประเทศเพื่อนบ้านให้แก่รัฐวิสาหกิจ 2 
แห่ง ได้แก่ การไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) และ การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) โดย กฟน. และ กฟภ. เป็นผู้จำหนา่ย
ไฟฟ้าให้แก่ผู้ใช้ไฟฟ้ารายย่อย ลูกค้าธุรกิจ และลูกค้าอุตสาหกรรมทั่วประเทศ โดยเป็นเจ้าของเครือข่ายระบบจัด
จำหน่ายไฟฟ้าในเขตให้บริการของตน กฟผ. นับเป็นผู้ซื้อไฟฟ้าแบบขายส่งหลักของประเทศ แม้ว่าผู้ผลิตไฟฟ้า
เอกชนจะเป็นผู้ผลิตและจำหน่ายไฟฟ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมโดยตรงด้วยก็ตาม นอกจากนี้ กฟผ. ยังเป็นผู้
ควบคุมระบบไฟฟ้าของประเทศ โดยเป็นผู้ดำเนินการดูแลรักษาและพัฒนาโครงข่ายระบบส่งไฟฟ้าของประเทศ 
(National Transmission Grid) ทั้งนี้ ผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนในประเทศไทยแบ่งออกได้เป็น 3 ประเภท คือ  ผู้ผลิต
ไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่หรือผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (Independent Power Producer Program: “IPP”) ซึ่ง กฟผ. มีการ
รับซื้อไฟฟ้าจากผู้ผลิตเอกชนรายใหญ่ ในปริมาณ 5,400 เมกะวัตต์ ผู้ผลิตไฟฟ้ารายเลก็ (Small Power Producer 
Program: “SPP”) ซึ่งโครงการ SPP แต่ละโครงการ จะจำหน่ายไฟฟ้าให้ กฟผ. ไม่เกิน 90 เมกะวัตต์ แต่เนื่องจาก 
SPP แต่ละแห่งสามารถขายไฟฟ้าให้ผู้บริโภคที่อยู่ในบริเวณใกล้เคียงได้โดยตรงกำลังการผลิตของ SPP มักจะอยู่ใน
ระดับ 120-150 เมกะวัตต์ และ ผู ้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) คือผู ้ผลิตไฟฟ้าทั้งภาคเอกชน รัฐบาล 
รัฐวิสาหกิจ และประชาชนทั่วไปที่มีการจำหน่ายไฟฟ้าให้ กฟผ. โดยมีปริมาณพลังไฟฟ้าขายเข้าระบบไม่เกิน 1  
เมกะวัตต์ 
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แผนภาพแสดงการจัดการกิจการไฟฟ้าของประเทศไทย  

  

ที่มา: การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) 

ความต้องการใช้ไฟฟ้าในประเทศไทยมีวัฏจักรการขึ้นลงในช่วงเวลาระหว่างปี และระหว่างวันที่ค่อนข้างแน่นอน 
กล่าวคือ ความต้องการพลังไฟฟ้าสูงสุดในแต่ละปีจะอยู่ในช่วงฤดูร้อน ระหว่างเดือนมีนาคม - พฤษภาคม ซึ่งเป็น
ช่วงที่อุณหภูมิขึ้นสูงสุด และความต้องการพลังไฟฟ้าต่ำสุดจะอยู่ในช่วงฤดูหนาว ระหว่างเดือนธันวาคม - มกราคม
ซึ่งเป็นช่วงที่อุณหภูมิลดต่ำสุด  

ความต้องการพลังไฟฟ้าสูงสุดของประเทศ ณ เดือนตุลาคม ปี 2563 เท่ากับ 26,161.6 เมกะวัตต์ เกิดเมื่อวันที่ 1 
ตุลาคม 2563 เวลา 18.52 น. ลดลงจากเดือนกันยายน ปี 2563 ประมาณ 997.8 เมกะวัตต์ หรืออัตราการลดลง
ร้อยละ 3.7 สะท้อนให้เห็นถึงการเพิ่มขึ้นของการใช้พลังงานไฟฟ้านอกระบบการไฟฟ้า เช่น การผลิตไฟฟ้าเพื่อใช้
เองในกลุ่มโรงงานอุตสาหกรรม การติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์บนหลังคา เป็นต้น ซึ่งการเปลี่ยน
รูปแบบการใช้พลังงานดังกล่าว จะเริ่มส่งผลต่อตลาดและเปลี่ยนแปลงรูปแบบการแข่งขันของธุรกิจไฟฟ้าในอนาคต
อันใกล้ 

การใช้ไฟฟ้าลดลงในสาขาเศรษฐกิจสำคัญ และธุรกิจอุตสาหกรรมและเกษตรกรรม มีส่วนมาจากการได้รับ
ผลกระทบจากปัญหาการแพร่ระบาดของโรคติดเชื ้อไวรัส โควิด-19 ที่ส่งผลต่ออุตสาหกรรมต่าง ๆ สำหรับ
อุตสาหกรรมทั่วไปการใช้ไฟฟ้าลดลงร้อยละ 1.3 อุตสาหกรรมการเกษตรลดลงร้อยละ 3.5 สำหรับภาคครัวเรือนมี
การใช้ไฟฟ้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.0 เนื่องจากอุณหภูมิที่สูงเมื่อเทียบกับปีก่อนประกอบรวมกับมาตรการอยู่บ้านหยุด
เชื้อเพื่อชาติของรัฐบาล อีกทั้งผลกระทบจาก โควิด-19 ยังก่อให้เกิดปัญหาปริมาณสำรองไฟฟ้าล้นระบบ ซึ่งอาจ
ทะลุเกินร้อยละ 40.0 
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กระทรวงพลังงานร่วมกับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย และหน่วยงานที่ เกี่ยวข้องได้จัดทำแผนพัฒนากำลัง
ผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561-2580 ฉบับปรับปรุงครั้งที่ 1 (“PDP 2561 ปรับปรุงครั้งท่ี 1”) ขึ้น ซึ่งผ่าน
มติคณะรัฐมนตรีเมื่อเดือน ตุลาคม ปี 2563 เพื่อให้การวางแผนพัฒนากำลังผลิตไฟฟ้าของประเทศสอดคล้องกับ
ความต้องการใช้ไฟฟ้าที่เปลี่ยนแปลงไปอันเป็นผลมาจากการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และการเปลี่ยนแปลงของ
เทคโนโลยีด้านการผลิตไฟฟ้าที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคต รวมถึงสะท้อนกับแนวนโยบายของรัฐบาลและแผน
ยุทธศาสตร์ชาติ 20 ปี โดยได้ให้ความสำคัญใน 3 ประเด็น ดังนี้ 

- ด้านความมั่นคงทางพลังงาน (Security) เพื่อให้มีความมั่นคงครอบคลุมทั้งระบบผลิตไฟฟ้าระบบส่งไฟฟ้า 
และระบบจำหน่ายไฟฟ้ารายพื้นที่ และตอบสนองปริมาณความต้องการไฟฟ้าเพื่อรองรับแผนพัฒนา
เศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ รวมถึงการพิจารณาโรงไฟฟ้าเพื่อความมั่นคงในระดับที่เหมาะสม เพื่อรองรับ
กรณีเกิดเหตุวิกฤตด้านพลังงาน  

- ด้านเศรษฐกิจ (Economy) ต้องคำนึงถึงต้นทุนการผลิตไฟฟ้าที่เหมาะสม ส่งเสริมการผลิตไฟฟ้าที่มีต้นทุน
ต่ำ เพื่อลดภาระผู้ใช้ไฟฟ้า และไม่เป็นอุปสรรคต่อการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมของประเทศในระยะยาว 
รวมถึงการเตรียมความพร้อมของระบบไฟฟ้าเพื่อให้เกิดการแข่งขันด้านการผลิตไฟฟ้า ซึ่งจะช่วยเพิ่ม
ประสิทธิภาพการผลิตไฟฟ้าในภาพรวมของประเทศ การผลิตไฟฟ้าสะท้อนต้นทุนที่แท้จริง 

- ด้านสิ่งแวดล้อม (Ecology) ต้องลดผลกระทบดา้นสิ่งแวดลอ้ม โดยการสนับสนุนการผลติไฟฟ้าจากพลังงาน
ทดแทนและการเพิ่มประสิทธิภาพในระบบไฟฟ้า (Efficiency) ทั้งด้านการผลิตไฟฟ้า และด้านการใชไ้ฟฟ้า 
โดยพัฒนาระบบโครงข่ายไฟฟ้าสมาร์ทกริด (Smart grid) 

โดยแผนพัฒนากำลังผลิตไฟฟ้าแห่งประเทศไทย 2561 ฉบับปรับปรุงครั้งท่ี 1 มีกำลังการผลิตไฟฟ้ารวมปี 2580 ที่ 
77,211 เมกะวัตต์ และยังคงมีเป้าหมายกำลังผลิตไฟฟ้าใหม่ไว้ตลอดแผนที่ 56 ,431 เมกะวัตต์ โดยมีสัดส่วน
เชื้อเพลิงผลิตไฟฟ้าใกล้เคียงแผนเดิม คือ การผลิตจากก๊าซธรรมชาติร้อยละ 53.0 การผลิตจากพลังงานหมุนเวียน
ร้อยละ 21.0 การผลิตจากถ่านหินและลิกไนต์ร้อยละ 11.0 การผลิตจากพลังน้ำต่างประเทศร้อยละ 9.0 และการ
ผลิตจากการอนุรักษ์พลังงานร้อยละ 6.0 นอกจากนี้ยังมีการปรับแผนการจ่ายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวยีน 
และแผนการปลดโรงไฟฟ้าเชื้อเพลิงฟอสซิลบางโรงให้มีความเหมาะสม ในขณะที่เพิ่มเป้าหมายโรงไฟฟ้าพลังงาน
น้ำขนาดเล็กของ กฟผ. 69 เมกะวัตต์ การเพิ่มนโยบายโรงไฟฟ้าชุมชนเพื่อเศรษฐกิจฐานราก กำลังการผลิตรวม 
1,933 เมกะวัตต์ โดยทำการเข้ารับซื้อเพื่อเข้าระบบในปี 2563 – 2565 จำนวน 700 เมกะวัตต์ และการปรับแผน
โรงไฟฟ้าชีวมวลประชารัฐภาคใต้ซึ่งเลื่อนการเริ่มจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบจากปี 2563 – 2565 เป็นปี 2565 – 2566 
เพื่อทำให้ไฟฟ้าเข้าระบบปีละ 60 เมกะวัตต์ และยังเร่งการรับซื้อไฟฟ้าจากพลังงานลมจำนวนทั้งสิ ้น 1,485  
เมกะวัตต์ จากเดิมปี 2577 มาเป็นปี 2565 โดยแผนพัฒนากำลังผลิตไฟฟ้าแห่งประเทศไทย 2561 ฉบับปรับปรุง
ครั้งท่ี 1 มีกำลังการผลิตไฟฟ้ารวมและเป้าหมายกำลังผลิตไฟฟ้าใหม่ เหมือนเดิมจากแผนโดยแผนพัฒนากำลังผลิต
ไฟฟ้าแห่งประเทศไทย 2561  
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ตารางสรุปกำลังการผลิตไฟฟ้าใหม่ปี 2561-2580 ตามแผน PDP 2561 ปรับปรุงครั้งท่ี 1 
กำลังการผลิตไฟฟ้าชว่งป ี2561-2580  

 

เมกะวัตต ์
กำลังผลิตไฟฟ้าสิ้นปี 2560  46,090 
กำลังผลิตไฟฟ้าที ่ปลดออกจากระบบในช่วงปี 
2561- 2580  

(25,310) 

กำลังการผลิตไฟฟ้าใหม่ ในช่วงปี 2561-2580  56,431 
รวมกำลังผลิตไฟฟ้าทั้งสิ้นถึงปี 2580  77,211 

ที่มา:  แผนพัฒนากำลังผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย  

ตารางสรุปกำลังการผลิตไฟฟ้าใหม่ปี 2561-2580 ตามแผน PDP 2561 ปรับปรุงครั้งท่ี 1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ที่มา:  แผนพัฒนากำลังผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย  

โครงการโรงไฟฟ้าตามแผนพัฒนากำลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศไทยในช่วงปี 2561 - 2580 เป็นโครงการที่มีข้อ
ผูกพันและได้ลงนามสัญญาซื้อขายไฟฟ้าแล้ว โครงการนำร่องการบริหารจัดการด้านพลังงานไฟฟ้าและโครงการ
ตามนโยบายการส่งเสริมของภาครัฐ รวมทั้งโครงการไฟฟ้าหลักและโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนใหม่ โดยมีกำลัง
ผลิตไฟฟ้าตามสัญญารวม 20,343 เมกะวัตต์ ซึ่งมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

  

ประเภทโรงไฟฟ้า กำลังผลิตไฟฟ้าใหม ่(เมกะวัตต์) 

โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน 18,833 

โรงไฟฟ้าชุมชน 1,933 

โรงไฟฟ้าพลังงานน้ำสูบกลับ 500 

โรงไฟฟ้าระบบโคเจนเนอเรชั่น 2,112 

โรงไฟฟ้าความร้อนร่วม 15,096 

โรงไฟฟ้าถ่านหิน/ลิกไนต ์ 1,200 

รับซ้ือจากต่างประเทศ 5,857 

โรงไฟฟ้าใหม่/ทดแทน 6,900 

มาตรการอนุรักษพ์ลังงาน 4,000 

รวม 56,431 
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ตารางสรุปกำลังการผลิตไฟฟ้าใหม่ท่ีจะเกิดข้ึนระหว่างปี 2561-2568 ตามแผน PDP 2561 ปรับปรุงคร้ังท่ี 1 

   

 

 

 

 

 

 
ที่มา: แผนพัฒนากำลังผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย 

โครงการที่บรรจุในแผนพัฒนากำลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศไทยในช่วงปี 2561 – 2580 เป็นโครงการไฟฟ้าใน
ประเทศ และรับซื้อไฟฟ้าจากต่างประเทศเพื่อรักษาความมั่นคงของระบบไฟฟ้าและสนองต่อความต้องการใช้ไฟฟ้า
ที่เพิ่มขึ้น รวมทั้งทดแทนโรงไฟฟ้าเก่าที่หมดอายุ โดยมีกำลังการผลิตไฟฟ้าไหม้เพิ่มขึ้น 36,088 เมกะวัตต์ ซึ่งมี
รายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางสรุปกำลังการผลิตไฟฟ้าใหม่ปี 2569-2580 ตามแผน PDP 2561 ปรับปรุงครั้งท่ี 1 

 

การพยากรณ์ความต้องการไฟฟ้า 
การจัดทำค่าพยากรณ์ความต้องการใช้ไฟฟ้าของประเทศ สำนักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
(สคช.) ได้จัดทำประมาณการแนวโน้มการขยายตัวทางเศรษฐกิจระยะยาว (GDP) ปี 2560- 2580 มีค่าเฉลี่ยร้อยละ 
3.8 ต่อปี ใช้อัตราการลดลงของประชากรเฉลี่ยร้อยละ -0.02 ต่อปี 

สำหรับค่าพยากรณ์ความต้องการไฟฟ้าที่ใช้ในการปรับปรุงแผน PDP 2561 ปรับปรุงครั้งที่ 1 ค่าพยากรณ์ความ
ต้องการพลังงานไฟฟ้ารวมสุทธิ (Energy) ของระบบ 3 การไฟฟ้าและพลังไฟฟ้าสุทธิ (Peak) ในปี 2580 มี
ค่าประมาณ 367,458 ล้านหน่วย และ 53,997 เมกะวัตต์ ตามลำดับ 

  

ประเภทโรงไฟฟ้า กำลังผลิตไฟฟ้าใหม ่(เมกะวัตต์) 

โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน 3,185 

โรงไฟฟ้าชุมชน 1,933 

โรงไฟฟ้าพลังงานน้ำสูบกลับ 500 

โรงไฟฟ้าระบบโคเจนเนอเรชั่น 2,112 

โรงไฟฟ้าความร้อนร่วม 9,656 

โรงไฟฟ้าถ่านหิน/ลิกไนต ์ 600 

รับซ้ือซากต่างประเทศ 2,357 

รวม 20,343 

ประเภทโรงไฟฟ้า กำลังผลิตไฟฟ้าใหม ่(เมกะวัตต์) 

โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน 15,684 

โรงไฟฟ้าความร้อนร่วม 5,440 

โรงไฟฟ้าถ่านหิน/ลิกไนต ์ 600 

ซ้ือจากต่างประเทศ 3,500 

โรงไฟฟ้าใหม่ 6,900 

มาตรการอนุรักษพ์ลังงาน 4,000 

รวม 36,088 
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ตารางแสดงพลังงานไฟฟ้าสูงสุด 

พ.ศ. PDP 2561 ปรบัปรงุครั้งที่ 1 
 พลังงานไฟฟ้าสูงสุด (เมกะวัตต์) พลังงานไฟฟ้า (ล้านหน่วย) 

2561 29,696 203,203 
2565 35,213 236,488 
2570 41,079 277,302 
2575 47,303 320,761 
2580 53,997 367,458 

ที่มา: แผนพัฒนากำลังผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย  

อย่างไรก็ดี ความท้าทายทางธุรกิจก็ยังคงมีอยู่  จากลักษณะของโครงสร้างตลาดและแนวโน้มสภาพการแข่งขันใน
อนาคต แม้ว่าการผลิตไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนจะมีหลายปัจจัยดึงดูดตอ่การประกอบธุรกิจเป็นอย่างมาก เนื่องจาก
ไฟฟ้าเป็นสิ่งจำเป็นสำหรับการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ และในอนาคตความต้องการใช้ไฟฟ้าจะยิ่งเพิ่ม
สูงขึ้น แต่เมื่อพิจารณาถึงสภาพแวดล้อมของตลาดซึ่งมีผู้ซื้อน้อยราย (กฟผ. กฟภ. และ กฟน.) และมีภาครัฐเป็นผู้
กำหนดกติกาของตลาด (เกณฑ์ในการรับซื้อ ระเบียบข้อบังคับท่ีเกี่ยวข้อง ปริมาณและอัตราการรับซื้อ) ซึ่งสามารถ
ตัดสินใจปรับลดส่วนเพ่ิมราคารับซื้อไฟฟ้า (Adder) สำหรับสัญญาซื้อขายไฟฟ้าที่ออกใหม่ ซึ่งเป็นรายได้หลักของผู้
ประกอบธุรกิจ นอกจากน้ี ภาครัฐยังได้กำหนดเพดานปริมาณการรับซื้อไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน โดยกำหนดไว้
ในสัญญาซื้อขายไฟฟ้า ซึ่งจะเป็นข้อจำกัดต่อขนาดของตลาดธุรกิจลงทุนและพัฒนาพลังงานหมุนเวียนในอนาคต 
แต่หากพิจารณาในด้านการแข่งขันแล้วกลับมีแนวโน้มที่การแข่งขันในการเข้าสู่ธุรกิจนี้จะรุนแรงขึ้น โดยเฉพาะการ
แข่งขันเพื่อให้ได้มาซึ่ง PPA เนื่องจากมีผู้สนใจในธุรกิจนี้อยู่เป็นจำนวนมาก ซึ่งรวมไปถึงต่างชาติที่มีเทคโนโลยีและ
ความสามารถสูงในการจัดการต้นทุนในการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน 
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2.6 มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน 

ในการเข้าลงทุนครั้งนี้ บริษัทฯ จะชำระค่าตอบแทนในการซื้อหุ้นสามัญของ Winchai ในสัดส่วนร้อยละ 26.25 ของจำนวน
หุ้นทั้งหมดของ Winchai เป็นเงินสดจำนวนรวมทั้งสิ้น 660,000,000.00 บาท ให้แก่นางสาวปาลีรัฐ หรือนิติบุคคลที่
นางสาวปาลีรัฐถือหุ้นท้ังหมด โดยจะเป็นการชำระเต็มจำนวน ณ วันท่ีธุรกรรมการซื้อหุ้นสามัญของ Winchai เสร็จสมบูรณ์ 
ซึ่งคาดว่าจะเกิดขึ้นภายในไตรมาสที่ 1 ปี 2564 

2.7 เกณฑ์ที่ใช้ในการกำหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 

การกำหนดมูลค่าสิ่งตอบแทนของการซื้อหุ้นสามัญของ Winchai ในสัดส่วนร้อยละ 26.25 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของ 
Winchai นั้น บริษัทฯ พิจารณาเปรียบเทียบกับมูลค่ายุติธรรมของสิ่งที่ได้รับมาซึ่งได้แก่หุ้นสามัญของ Winchai ในสัดสว่น
ร้อยละ 26.25 ของจำนวนหุ้นท้ังหมดของ Winchai 

โดยที่เกณฑ์ที่ใช้ในการกำหนดมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ Winchai ในสัดส่วนร้อยละ 26.25 ของจำนวนหุ้นทั้งหมด
ของ Winchai ที่จะได้มาถูกประเมินโดยบริษัทฯ ซึ่งอ้างอิงวิธีการคำนวณตามวิธีคิดลดกระแสเงินสด เนื่องจากWinchai 
ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานลม ซึ่งมีสัญญาการดำเนินธุรกิจในระยะยาว และมีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานที่
ค่อนข้างแน่นนอน ดังนั้น บริษัทฯ เห็นว่าการประเมินมูลค่าด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ เป็นวิธีที่สามารถ
สะท้อนถึงความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดของ Winchai ได้อย่างดี และสามารถสะท้อนถึงมูลค่าที่แท้จริงของหุ้น
ของ Winchai ได้ ทั้งนี้ บริษัทฯ ประเมินมูลค่ายุติธรรมของมูลค่าหุ้นสามัญของ Winchai บนข้อมูล ณ วันที่ 30 กันยายน 
2563 ซึ่ง Winchai มีหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยรวมทั้งสิ้นจำนวน 2,526.00 ล้านบาท โดยราคายุติธรรมองหุ้นสามัญของ 
Winchai ในสัดส่วนร้อยละ 26.25 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของ Winchai ที่ประเมินได้อยู่ในช่วง 720.99 – 880.37 ล้าน
บาท  

2.8 แหล่งเงินทุนที่ใช้ในการเข้าทำรายการ 

แหล่งเงินทุนสำหรับการเข้าลงทุนในหุ้นสามัญของ Winchai  จำนวน 660,000,000.00 บาท มีรายละเอียดดังนี้ 

1. เงินสดส่วนเกินจากการดำเนินงานของบริษัทฯ จำนวน 600,000,000 บาท โดยมาจากกระแสเงินสดจากการ
ดำเนินงานของบริษัทฯ จำนวน 250,000,000 บาท (ท้ังนี้ กระแสเงินสดดังกล่าวมิได้เปน็แหล่งเงินทุนเดยีวกับท่ีบรษิทั
ฯ ได้รับมาจากการเข้าทำธุรกรรมขายและเช่ากลับสินทรัพย์ถาวรของบริษัทฯ (Sales and Leaseback) อันเป็น
ร า ย ก า ร ท ี ่ ไ ด ้ ร ั บ อ น ุ ม ั ต ิ จ า ก ท ี ่ ป ร ะ ช ุ ม ว ิ ส า ม ั ญ ผ ู ้ ถ ื อ ห ุ ้ น ค ร ั ้ ง ที่  1/2563 ใ น ว ั น อ ั ง ค า ร ที่   
9 มิถุนายน 2563) และจากกระแสเงินสดจากการจำหน่ายสินค้าคงคลังให้แก่  TIWI ซึ ่งเป็นบริษัทย่อยของ 
บริษัทฯ จำนวน 350,000,000 บาท ซึ่ง TIWI ได้รับแหล่งเงินทุนในการเข้าซื้อสินค้าคงคลังจำนวนดังกล่าวจากการ
เข้าทำสัญญาให้สินเช่ือจากสถาบันการเงินแห่งหนึ่ง โดยมีสรุปสาระสำคัญของสัญญาให้สินเชื่อ ดังนี้  

ประเภทสินเชื่อ สินเชื่อในรูปแบบวงเงินสินเชื่อหมุนเวียนซึ่งไม่ผูกพัน (Uncommitted Facility) ประเภทสินเชื่อเลต
เตอร์ออฟเครดิต (Letter of Credit: L/C) และสินเชื่อทรัสต์รีซีท (Trust Receipt: T/R) 

วงเงินสินเชื่อ ไม่เกิน 350,000,000 บาท 

วัตถุประสงค์ของการใช้สินเชื่อ เพื่อซ้ือสินค้าคงคลังจากบริษัทฯ และผู้ค้ารายอื่น 

ค่าธรรมเนียมและอัตราดอกเบีย้ 1. ค่าธรรมเนียมสำหรับสินเชื่อเลตเตอร์ออฟเครดิต (L/C) 

TIWI ต้องชำระค่าธรรมเนียมในการออก L/C ในอัตราร้อยละ 1/48 ต่อไตรมาสของจำนวนเงิน
สูงสุดที่ระบุไว้ใน L/C นั้นๆ  
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2. ดอกเบี้ยสำหรับสินเชื่อทรัสต์รีซีท (T/R) 

TIWI ต้องชำระดอกเบี้ยให้ธนาคารผู้ให้สินเชื่อในอัตราดอกเบี้ ยเท่ากับผลรวมของ (1) อัตรา
ดอกเบี้ย BIBOR กับ (2) ร้อยละ 0.75 ต่อปีโดยชำระในวันสุดท้ายของทุกเดือนและวันที่ครบ
กำหนดชำระของ T/R ที่เกี่ยวข้อง ทั้งนี้ให้คำนวณอัตราดอกเบี้ยตามอัตราดังกล่าวเป็นรายวัน
ตามจำนวนวันในแต่ละเดือน และกำหนดให้ 1 ปีมี 365 วัน 

หลักประกัน1/ TIWI ต้องดำเนินการให้เงินในบัญชีธนาคารใด ๆ ที่อยู่ภายใต้สัญญาหลักประกนัทางธุรกิจ มีจำนวนเงิน
ไม่น้อยกว่าสินเชื่อที่ TIWI เบิกใช้ และหากจำนวนเงินในบัญชีต่ำกว่าจำนวนสินเชื่อที่เบิกใช้ TIWI จะ
ดำเนินการให้มีการฝากเงินเพิ่มเติมลงในบัญชีธนาคารดังกล่าวโดยพลัน เว้นแต่เป็นกรณีการเบิกใช้
สินเชื่อเพื่อซ้ือสินค้าคงคลังจากบริษัทฯ  

ภาระการค้ำประกัน สัญญาให้สินเชื ่อดังกล่าวมีภาระการค้ำประกันโดยบริษัทฯ จำนวน 200.00 ล้านบาท และนาย 
ประสิทธิ์ กาญจนศักดิ์ชัย จำนวน 150.00 ล้านบาท  

การชำระคืนสินเชื่อ 1. สินเชื่อเลตเตอร์ออฟเครดิต (L/C) 
ผู้ให้สินเชื่อจะต้องแจ้งแก่ TIWI ถึงจำนวนเงินที่ได้มีการเรียกร้องดังกล่าวหรือค่าใช้จ่าย ความรับ
ผิดหรือความสูญเสียใด ๆ ที่เกี่ยวข้องกับ L/C ฉบับนั้น ๆ โดยTIWI จะต้องชดใช้จำนวนเงิน
ดังกล่าวให้แก่ผู้ให้สินเชื่อทันทีที่ผู้ให้สินเชื่อเรียกร้องในส่วนที่เกี่ยวข้องกับ L/C ฉบับนั้น ๆ 

2. สินเชื่อทรัสต์รีซีท (T/R) 
(1) TIWI จะต้องชำระคืนเงินกู้ภายใต้สัญญา T/R แต่ละสัญญาพร้อมดอกเบี้ยอย่างครบถ้วนใน

วันครบกำหนดชำระของสัญญา T/R นั้น ๆ 
(2) TIWI จะต้องชำระคืนเงินกู้ที ่ค้างชำระภายใต้สัญญา  T/R ทั้งหมดพร้อมดอกเบี ้ยอย่าง

ครบถ้วนภายในวันทำการสุดท้ายของเดือนมีนาคม 2564 
(3) เมื่อ TIWI ได้ชำระคืนสินเชื่อ T/R ส่วนใดแล้ว TIWI ไม่สามารถขอใช้สินเชื่อ T/R ส่วนที่

ชำระคืนนั้นอีกได้ 

ที่มา:            ข้อมูลจากบริษัทฯ 
หมายเหตุ:      ในการนี้ บริษัทฯ ได้แจ้งความประสงค์ต่อธนาคารพาณิชย์ผู้ให้สินเชื่อในการใช้เงินสดส่วนเกินเฉพาะส่วนที่เป็นของบริษัทฯ จำนวน 200.00 ล้านบาทที่ถูกใช้เป็น

หลักประกันสินเชื่อไปใช้ชำระค่าตอบแทนในการเข้าทำรายการซื้อหุ้นสามัญของ Winchai และได้รับอนุมัติจากธนาคารพาณิชย์ผู้ให้สินเชื่อเรียบร้อยแล้ว  

ทั้งนี้ TIWI ได้เข้าทำสัญญากู้เงินกับธนาคารพาณิชย์แห่งหนึ่งในประเทศไทยเป็นจำนวนเงิน 350.00 ล้านบาท โดยมี
หลักทรัพย์ค้ำประกันได้แก่ 1. เงินสดของบริษัทฯ 200.00 ล้านบาท และ 2. เงินสดจากนายประสิทธ์ิ กาญจนศักดิ์ชัย 
150.00 ล้านบาท โดยบริษัทฯ ได้จำหน่ายสินค้าคงคลังให้แก่ TIWI โดย TIWI ได้จ่ายชำระค่าสินค้าคงคลังให้แก่ 
บริษัทฯ เป็นจำนวน 350.00 ล้านบาทแล้ว เพื่อนำมาเป็นแหล่งเงินทุนสำหรับการเข้าทำรายการ  

2. เงินทุนจำนวน 60,000,000.00 บาท ซึ่งบริษัทฯ คาดว่าจะได้รับจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ ผู้ถือหุ้นเดิม
ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights offering: “RO”) ตามที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 15/2563 ณ วันที่ 8 
ธันวาคม 2563 ได้มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที ่ประชุมผู ้ถือหุ ้นเพื ่อพิจารณาเสนอขายหุ้ นสามัญเพิ ่มทุนจำนวน 
20,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น ในราคาจอง
ซื้อหุ้นละ 9.10 บาท (หรือคิดเป็นราคาหุ้นก่อนการเปลี่ยนแปลงมูลค่าหุ้นที่ตราไว้ของหุ้นของบริษัทที่หุ้นละ 182.00 
บาท) ทั้งนี้ในกรณีที่นางสาวปาลีรัฐซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ ใช้สิทธิเพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นร้อยละ 
100.00 บริษัทฯจะได้รับเงินทุนเป็นจำนวน 111,989,696.00 บาท ซึ่งก่อนการเข้าทำรายการ นางสาวปาลีรัฐถอืหุ้น
เป็นจำนวนทั้งสิ้น 3,691,968 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 61.53 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์และรายการที่เกี่ยวโยงกัน          บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จำกัด (มหาชน)  

 

59 | หน้า 

 

2.9 เง่ือนไขในการเข้าทำรายการ 

การเข้าทำรายการจะเกิดขึ้นต่อเมื่อเงื่อนไขบังคับก่อนตามที่ระบุไว้ในสัญญาจะซื้อจะขายหุ้นระหว่างบริษัทฯ (ในฐานะผู้ซื้อ) 
และนางสาวปาลีรัฐ หรือนิติบุคคลที่นางสาวปาลีรัฐถือหุ้นท้ังหมด (ในฐานะผู้ขาย) (“สัญญาจะซื้อจะขายหุ้น”) เสร็จสมบรูณ ์
โดยเง่ือนไขบังคับก่อนดังกล่าว รวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียง 

1) บริษัทฯ ต้องขออนุมัติการเข้าทำรายการจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น รวมทั้งขออนุมัติเรื่องต่าง ๆ ที่จําเป็น และ/หรือ
เกี่ยวข้องกับธุรกรรมดังกล่าว โดยต้องได้รับคะแนนเสียงอนุมัติไม่ต่ำกว่า สามในสี่ ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือ
หุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงคะแนน ทั้งนี้การอนุมัติจะไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย อันได้แก่นางสาว
ปาลีรัฐ ซึ่งมีฐานะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ร้อยละ 61.53 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัทฯ และเป็นกรรมการของ 
บริษัทฯ 

2) ณ วันท่ีการซื้อขายหุ้นเสร็จสมบูรณ์ ไม่มีเหตุการณ์หรือการกระทำใด ๆ เกิดขึ้นหรือถูกทำให้เกิดขึ้นหรือมีเหตุอันควร
จะคาดได้ว่าจะเกิดขึ้น ซึ่งอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อ  Winchai หรือขัดขวางการเข้าทำ
ธุรกรรมการซื้อหุ้น 

3) Winchai ได้รับความยินยอมจากสถาบันการเงินผู้สนับสนุนสินเช่ือให้สามารถเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของ Winchai ตาม
ธุรกรรมการซื้อหุ้น เนื่องจาก Winchai มี สัญญาเงินกู้ เพื่อกู้เงินสำหรับการพัฒนาโครงการฯ โดยในสัญญาเงินกู้ ได้
ระบุข้อปฏิบัติสำหรับ Winchai ตลอดระยะเวลาที่สัญญาเงินกู้มีผลบังคับใช้ ให้ Winchai ดำเนินการให้ นทลิน และ
บุคคลในตระกูลปานบุญห้อม ดำรงสัดส่วนการถือหุ้นใน Winchai ทั้งทางตรงและทางอ้อม รวมกันไม่น้อยกว่า ร้อย
ละ 75.00 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมดของ Winchai ซึ่งก่อนการเข้าทำรายการ นทลิน และนางสาวปาลีรัฐ ถือหุ้นใน 
Winchai ร้อยละ 48.75 และ 26.25 ตามลำดับ รวมคิดเป็นร้อยละ 75.00 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมดของ Winchai 
อย่างไรก็ตาม ดังนั้น บริษัทฯ จะต้องดำเนินการขอความยินยอมจากธนาคารพาณิชย์ดังกล่าว ก่อนการเข้าทำรายการ 
ซึ่งภาระหน้าท่ีดังกล่าวได้ถูกระบุไว้ในเงื่อนไขบังคับก่อนตามสัญญาจะซื้อจะขายหุ้น 

4) ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของวินชัย มีมติเห็นสมควรให้ผู้ขายสามารถดำเนินการขายและโอนหุ้นท่ีซื้อขายให้แก่ผู้ซื้อ 

ทั้งนี้ ภายหลังการดำเนินการตามเง่ือนไขบังคับก่อนเสร็จสิ้น ผู้ซื้อและผู้ขายจะดำเนินการในส่วนท่ีเกี่ยวข้องต่อไป 

ในเบื้องต้น บริษัทฯ คาดว่าหากที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติรายการดังกล่าว และเมื่อเงื่อนไขบังคับก่อนที่กำหนดไว้ใน
สัญญาจะซื้อจะขายหุ้นสำเรจ็ หรือได้รับการยกเว้นแล้ว บริษัทฯ จะซื้อหุ้น Winchai จะแล้วเสร็จภายในเดือนมีนาคม 2564  
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3. ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของการเข้ารายการ 

3.1 ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเข้าทำรายการ 

ตามแผนการปรับโครงสร้างจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ ้นประจำปี 2561 เมื ่อวันที่ 26 กรกฎาคม 2561 บริษัทฯ ได้
ดำเนินการปรับโครงสร้างบริษัทฯ โดยมีรูปแบบการประกอบธุรกิจเสมือนประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอื่น (Holding 
Company) ซึ่งมีการลงทุนใน (1) TIWI ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจำหน่ายผลิตภัณฑ์แผ่นเหล็กชุบสังกะสี โดยบริษัทฯ ถือ
หุ้นทางตรงในสัดส่วนร้อยละ 99.99 และ (2) Arcade ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจำหน่ายกระแสไฟฟ้าโดยพลังงาน
แสงอาทิตย์ กำลังการผลิตไฟฟ้าตามสัญญารวมทั้งสิ้น 7.83 เมกะวัตต์ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นทางตรงในสัดส่วนร้อยละ 99.99  

ต่อมา ตามที่นางสาวปาลีรัฐ ซึ่งเป็นผู้ทำคำเสนอซื้อทั้งหมดโดยสมัครใจแบบมีเงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender 
Offer) ของบริษัทฯ ตั้งแต่วันที่ 3 สิงหาคม 2563 ถึงวันที่ 9 กันยายน 2563 ส่งผลให้นางสาวปาลีรัฐได้เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้น
รายใหญ่ของบริษัทฯ และมีการถือหุ้นของบริษัทฯ จำนวน 3,691,968 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 61.53 ของจำนวนสิทธิออก
เสียงทั้งหมดของบริษัทฯ นางสาวปาลีรัฐจึงพิจารณาเสนอให้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาการเข้าทำรายการ
ตามแผนการดำเนินการภายหลังการเข้าครอบงำกิจการที่ได้มีการเปิดเผยไว้ในคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ (แบบ 247-4) (ฉบับ
วันที่ 31 กรกฎาคม 2563 รวมถึงฉบับที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม ณ วันที่  14 สิงหาคม 2563 และวันที่ 24 สิงหาคม 2563) 
โดยบริษัทฯ ได้จัดการประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 15/2563 เมื่อวันที่ 8 ธันวาคม 2563 ซึ่งได้มีมติอนุมัติให้
เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการซื้อหุ้นของ Winchai โดยการเข้าซื้อหุ้นจำนวน 2,598,750 หุ้น หรือเป็น
คิดร้อยละ 26.25 ของจำนวนหุ้นท้ังหมดของ Winchai จากนางสาวปาลีรัฐ ปานบุญห้อม หรือนิติบุคคลที่คุณปาลีรัฐถือหุ้น
ทั้งหมด ซึง่เป็นบุคคลเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ในราคา 660.00 ล้านบาท 

ภายหลังการเข้าทำรายการซื้อหุ้นของ Winchai จำนวน 2,598,750 หุ้น หรือเป็นคิดร้อยละ 26.25 ของจำนวนหุ้นทั้งหมด
ของ Winchai  บริษัทฯ จะมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 26.25 ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ Winchai โดย 
Winchai จะมีสถานะเป็นบริษัทร่วมของบริษัทฯ ในการนี้บริษัทฯ จะมีสิทธิในการเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งตั ้งเป็น
กรรมการของบริษัท จำนวน 1 ท่าน จากกรรมการทั้งหมด 4 ท่านของวินชัย และบริษัทฯ จะใช้สิทธิในการเสนอชื่อบคุคล
เพื่อการแต่งตั้งเป็นกรรมการของ Winchai เพื่อให้มีส่วนร่วมในการกำหนดนโยบายและตัดสินใจในการดำเนินการสำคัญ
ของ Winchai ทั้งนี้ บริษัทฯ ไม่มีนโยบายที่จะเปลี่ยนแปลงโครงสร้างองค์กร และไม่มีแผนที่จะส่งบุคลากรเข้าไปมีส่วนร่วม
ในการบริหารโครงการ หรือดำเนินงานประจำวัน ซึ่งในปัจจุบันผู้บริหารของ Winchai ผู้รับผิดชอบหลักในการตัดสินใจใน
การดำเนินงานประจำวัน คือนายเผด็จ เมธิยานนท์ ซึ่งดำรงตำแหน่งประธานเจ้าหน้าที่บริหาร โดยที่บริษัทฯ จะเป็นเพียงผู้
ถือหุ้นที่ไม่ได้มีส่วนในการบริหาร (Passive Shareholder) ซึ่งได้รับผลตอบแทนในรูปแบบเงินปันผลจาก Winchai โดย 
Winchai มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลอย่างน้อยปีละครั้ง โดยพิจารณผลกำไรสุทธิในงวดปีนั้น ปริมาณเงินสดของ Winchai 
ที่ปราศจากภาระผูกพันกับสถาบันการเงินผู้ให้สินเชื่อในการพัฒนาโครงการแก่ Winchai รวมถึงการกันสำรองสำหรับค่า
ก่อสร้าง ค่าบำรุงรักษา การปรับปรุงโครงการรวมถึงการกันสำรองตามกฎหมาย โดยการกันสำรองดังกล่าวจะเป็นไปตามมติ
ที ่ประชุมคณะกรรมการของ Winchai ดังนั ้น จะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถขยายการลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงาน
หมุนเวียน เพิ่มกำลังการผลิตตามสัญญาจำนวน 45.00 เมกะวัตต์ รวมไปถึงรับรู้ส่วนแบ่งกำไรตามสัดส่วนการถือหุ้นของ 
Winchai และผลตอบแทนจากเงินปันผลของ Winchai จากผลการดำเนินงานของโครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์ม ซึ่งเป็น
โครงการที่มีศักยภาพ มีผลกำไร โดยมีอายุสัญญา 5 ปี และสามารถขยายระยะเวลาสัญญาออกไปได้คราวละ 5 ปี ซึ่งรายได้
และกำไรที่ได้จากการขายไฟฟ้าจากโครงการฯ ดังกล่าวจะสามารถเพิ่มกระแสเงินสดที่สม่ำเสมอเพิ่มเติมจากธุรกิจผลิตและ
จำหน่ายสังกะสีและผลิตภัณฑ์อื่นที่เกี่ยวข้อง และโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของบริษัทฯ ที่ดำเนินการอยู่ในปัจจุบัน และ
จะสามารถกระจายความเสี่ยงในการดำเนินธุรกิจไปยังธุรกิจอื่นที่มีรายได้มั่นคง และทำให้บริษัทฯ ลดการพึ่งพิงธุรกิจผลิต



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์และรายการที่เกี่ยวโยงกัน          บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จำกัด (มหาชน)  

 

61 | หน้า 

 

และจำหน่ายสังกะสีและผลิตภัณฑ์อื่นที่เกี่ยวข้อง ซึ่งได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม ทำให้มีรายได้และผล
กำไรที่ไม่แน่นอน 

ดังนั้น การเข้าทำรายการเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์และแผนการดำเนินงานของบริษัทฯ ในการลดการพึ่งพิงธุรกิจผลิตและ
จำหน่ายผลิตภัณฑ์แผ่นเหล็กชุบสังกะสีซึ่งเป็นธุรกิจที่มีผลประกอบการผันผวน และมองหาโอกาสในการลงทุนในธุรกิจ
พลังงานซึ่งมีความผันผวนต่ำและมีผลประกอบการค่อนข้างสม่ำเสมอ โดยการได้มาซึ่งหุ้นของ Winchai จะเป็นการเพิ่ม
กำลังการผลิตโดยการขยายการลงทุนในการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนด้วยเทคโนโลยีที่สะอาดและเป็น
มิตรต่อสิ่งแวดล้อม ที่สอดรับกับนโยบายของรัฐบาลที่ให้การสนับสนุนการใช้พลังงานหมุนเวียนที่จะช่วยสร้างความมั่นคง
ด้านพลังงานของประเทศชาติได้อย่างยั่งยืน ซึ่งบริษัทฯ มีโอกาสในการได้รับประโยชน์จากผลประกอบการของ Winchai ที่
ลงทุนในโครงการฯ เนื่องจากบริษัทฯ จะสามารถรับรู้ส่วนแบ่งกำไรตามสัดส่วนการถือหุ้นของ Winchai และผลตอบแทน
จากเงินปันผลของ Winchai ทีค่่อนข้างสม่ำเสมอ และสร้างผลตอบแทนท่ีมากขึ้นให้กับผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

3.2 ข้อดีของการเข้าทำรายการ 

 กระจายความเสี่ยงในการดำเนินธุรกิจ  

การเข้าทำรายการจะส่งผลให้บริษัทฯ ได้มาซึ่งหุ้นของ Winchai ซึ่งประกอบกิจการพลังงานหมุนเวียน โดยลงทุนใน
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมภายใต้โครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์ม ซึ่งมีที่ตั้งโครงการอยู่ในอำเภอนิคมคำสร้อย จังหวัด
มุกดาหาร มีกำลังการผลิตตามสัญญาจำนวน 45.00 เมกะวัตต์ อันจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถกระจายความเสี่ยงใน
การลงทุนไปยังธุรกิจอื่นที่มีรายได้มั่นคง และทำให้บริษัทฯ ไม่ต้องพึ่งพิงธุรกิจผลิตและจำหน่ายสังกะสแีละผลิตภัณฑ์
อื่นที่เกี่ยวข้อง ซึ่งได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม ทำให้มีรายได้และผลกำไรที่ไม่แน่นอน อันเห็นได้จาก
ผลประกอบการ 3 ไตรมาสบนงบกำไรขาดทุนล่าสุด ได้แก่ ไตรมาสที่ 1 ปี 2563 ไตรมาสที่ 2 ปี 2563 ไตรมาสที่ 3 ปี 
2563 แสดงผลขาดทุนอย่างต่อเนื่องเพียงธุรกิจเดียว และยังเป็นการกระจายความเสี่ยงด้านพลังงานสำหรับธุรกิจ
โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนที่บริษัทฯ ได้มีการเข้าลงทุนในในไตรมาสที่ 3 ปี 2563 ในกลุ่มกิจการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ ซึ่งมีกำลังการผลิตไฟฟ้า 7.83 เมกะวัตต์ 

 การเสริมสร้างผลการดำเนินงานท่ีมั่นคงและสม่ำเสมอในอนาคต  

การเข้าทำรายการจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถขยายการลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนของบริษัทฯ รวมไป
ถึงรับรู้ส่วนแบ่งกำไรตามสัดส่วนการถือหุ้นของ Winchai และผลตอบแทนจากเงินปันผลของ Winchai จากผลการ
ดำเนินงานของโครงการฯ ซึ่งมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลอย่างน้อยปีละครั้ง โดยพิจารณผลกำไรสุทธิในงวดปีนั้น 
ปริมาณเงินสดของ Winchai ที่ปราศจากภาระผูกพันกับสถาบันการเงินผู้ให้สินเช่ือในการพัฒนาโครงการแก่ Winchai 
รวมถึงการกันสำรองสำหรับค่าก่อสร้าง ค่าบำรุงรักษา การปรับปรุงโครงการรวมถึงการกันสำรองตามกฏหมาย โดย
โครงการฯ เป็นโครงการที่มีศักยภาพ มีผลกำไร โดยมีอายุสัญญา 5 ปี  และสามารถขยายระยะเวลาสัญญาออกไปได้
คราวละ 5 ปี ซึ ่งรายได้และกำไรที่ได้จากการขายไฟฟ้าจากโครงการฯ ดังกล่าวจะสามารถเพิ่มกระแสเงินสดที่
สม่ำเสมอเพิ่มเติมจากธุรกิจผลิตและจำหน่ายสังกะสีและผลิตภัณฑ์อื่นที่เกี่ยวข้อง  และโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์
ของบริษัทฯ ในปัจจุบัน ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถขยายการลงทุนในธุรกิจอื่น เพื่อสามารถกระจายความเสี่ยงของ
บริษัทฯ และลดความผันผวนของผลประกอบการของบริษัทฯ ซึ่งจะนำไปสู่การสร้างมูลค่าเพิ่มให้แก่ผู้ถือหุ้น และจะ
ได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนที่ดีให้แก่ผู้ถือหุ้นในระยะยาวในอนาคต  
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 ลดความเสี่ยงจากการพัฒนาโครงการไม่สำเร็จ 

การเข้าทำรายการจะส่งผลให้บริษัทฯ ได้มาซึ่งธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานลมของ Winchai คือ โครงการฯ ที่ถูกพัฒนา
โครงการเสร็จสิ้นแล้ว และเริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์แล้วในปี 2562 ซึ่งมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้า และใบอนุญาตต่าง ๆ 
ครบถ้วนแล้วและสามารถรับรู้รายได้จากการผลิตและจำหน่ายไฟฟ้าได้ทันที โดยบริษัทฯ ไม่ต้องดำเนินการขออนุญาต 
หรือพัฒนาโครงการใหม่ จึงเป็นการประหยัดเวลาและจัดการความเสี่ยงในการพัฒนาโครงการได้อย่างสมบูรณ์ 

3.3 ข้อเสียของการเข้าทำรายการ 

 เสียโอกาสในการลงทุนหรือขยายธุรกิจอ่ืนในระยะสั้น 

การเข้าทำรายการจะส่งผลให้บริษัทฯ ต้องใช้เงินสดจำนวน 660.00 ล้านบาท ในการซื้อหุ้นของ Winchai จึงอาจทำให้
บริษัทฯ เสียโอกาสในการนำเงินสดจำนวนดังกล่าวไปลงทุนหรือขยายธุรกิจอื่นของบริษัทฯ ได้แก่ ธุรกิจผลิตและ
จำหน่ายสังกะสีและผลิตภัณฑ์อื่นที่เกี่ยวข้อง และธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ อย่างไรก็ตาม ธุรกิจผลิตและ
จำหน่ายสังกะสีและผลิตภัณฑ์อื ่นที่เกี ่ยวข้องของบริษัทฯ นั้น มีรายได้ลดลงจากในอดีต และในผลประกอบการ  
3 ไตรมาสบนงบกำไรขาดทุนล่าสุด ได้แก่ ไตรมาสที่ 1 ปี 2563 ไตรมาสที่ 2 ปี 2563 ไตรมาสที่ 3 ปี 2563 แสดงผล
ขาดทุนอย่างต่อเนื่อง การได้มาซึ่งหุ้นของ Winchai จึงจะเป็นการเสริมสร้างผลการดำเนินงานท่ีมั่นคงและสม่ำเสมอใน
อนาคต และการกระจายความเสี่ยงในการดำเนินธุรกิจ ซึ่งน่าจะส่งผลดีต่อบริษัทฯ และการรับรู้ส่วนแบ่งผลกำไรตาม
สัดส่วนการถือหุ้นของ Winchai และผลตอบแทนจากเงินปันผลของ Winchai จะเป็นการเพิ่มกระแสเงินสดของ 
บริษัทฯ ในระยะยาวอันจะเป็นการเพิ่มโอกาสในการลงทุนและขยายธุรกิจต่าง ๆ ของบริษัทฯ ได้อย่างยั่งยืนในระยะ
ยาว 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ไม่มีแผนที่จะเปลี่ยนแปลงการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ และยังไม่มีแผนการขยายการลงทุนใน
โครงการอื่นในระยะเวลาอันใกล้ ดังนั้น บริษัทฯ จึงยังไม่มีความจำเป็นในการใช้เงินดังกล่าวในการลงทุนหรือขยาย
ธุรกิจอื่นในระยะสั้น 

 ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้น (Dilution Effect) จากการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน หากผู้ถือหุ้นเดิมไม่ใช้สิทธิจองซื้อหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นท้ังจำนวน 

การเข้าทำรายการจะส่งผลต่อผู้ถือหุ้นเดมิของบริษัทฯ (Dilution Effect) เนื่องจากบริษัทฯ จะดำเนินการเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (RO) จำนวน 20,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท 
ในราคาจองซื้อหุ้นละ 9.10 บาท (หรือคิดเป็นราคาหุ้นก่อนการเปลี่ยนแปลงมูลค่าหุ้นที่ตราไว้ของหุ้นของบริษัทที่หุ้น
ละ 182.00 บาท) เป็นมูลค่าทั้งสิ้น 182.00 ล้านบาท โดยจะนำเงินสดจากการเพิ่มทุนนี้จำนวน 60.00 ล้านบาท เป็น
แหล่งเงินทุนสำหรับการเข้าทำรายการ และนำเงินสดที่เหลือไปชำระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นของบริษัทฯ และเป็นเงินทุน
หมุนเวียน ซึ่งจะส่งผลกระทบด้านการลดลงของราคา (Price Dilution) การลดลงของกำไรต่อหุ้น (EPS Dilution) 
และการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) ต่อผู้ถือหุ้นเดิมที่ไม่ใช้สิทธิจองซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนตาม
สัดส่วนการถือหุ้นท้ังจำนวน อันมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 
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 ผลกระทบด้านการลดลงของราคา (Price Dilution)  

Price Dilution = (ราคาตลาดก่อนเสนอขาย – ราคาตลาดหลังเสนอขาย) / ราคาตลาดก่อนเสนอขาย 
ราคาตลาดก่อน
เสนอขาย  

= ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 15 วัน ก่อนวันที่
คณะกรรมการบริษัทมีมติเสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2564 ซึ่งตรงกับวันที่ 16 
พฤศจิกายน 2563 ถึงวันที่ 4 ธันวาคม 2563 มีราคาเท่ากับ 184.66 บาทต่อหุ้น 

ราคาตลาดหลงั
เสนอขาย 

= (ราคาตลาด x จำนวนหุ้นที่ชำระแล้ว) + (ราคาเสนอขายหุ้น x จำนวนหุ้นที่เสนอขาย) / (จำนวนหุ้น
ที่ชำระแล้ว + จำนวนหุ้นที่เสนอขาย) 
= (184.66 x 6,000,000) + (182.00 x 1,000,000) / (6,000,000 + 1,000,000) 
= 184.28 บาทต่อหุ้น 

Price Dilution = (184.66 - 184.28) / 184.66 = 0.21% 

ดังนั้น ภายหลังจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ผลกระทบด้านการลดลงของราคา (Price Dilution) 
เท่ากับ ร้อยละ 0.21 

 ผลกระทบด้านการลดลงในสัดส่วนของการถือหุ้น (Control Dilution) 

Control Dilution = จำนวนหุ้นที่เสนอขาย / (จำนวนหุ้นที่ชำระแล้ว + จำนวนหุ้นที่เสนอขาย) 
Control 
Dilution 

= จำนวนหุ้นที่เสนอขาย / (จำนวนหุ้นที่ชำระแล้ว + จำนวนหุ้นที่เสนอขาย) 
= 20,000,000 / (120,000,000 + 20,000,000) 
= 14.29% 

หมายเหตุ: การคำนวณ ผลกระทบด้านการลดลงในสัดส่วนของการถือหุ้น (Control Dilution) อ้างอิงจำนวนหุ้นที่มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ ้นละ 0.50 บาท 
เนื่องจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 15/2563 เมื่อวันที่ 8 ธันวาคม 2563 มีมติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการ
เปลี่ยนแปลงมูลค่าหุ้นที่ตราไว้ของหุ้นของบริษัท จากเดิมมูลค่าหุ้นละ 10.00 บาท เป็นมูลค่าหุ้นละ 0.50 บาท  

ดังนั้น ภายหลังจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ผลกระทบด้านการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้นของผู้
ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) เท่ากับร้อยละ 14.29 

 ผลกระทบต่อกำไรต่อผู้ถือหุ้น (EPS Dilution) 

เนื่องจากมีการขาดทุนสุทธิ 12 เดือนย้อนหลัง ณ วันท่ี 30 กันยายน 2563 เท่ากับ 108.84 ล้านบาท ดังนั้นจึงไม่
สามารถคำนวณหาผลกระทบต่อกำไรต่อผู้ถือหุ้น (EPS Dilution) ได้ 

3.4 ข้อดีของการทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 

 ราคาการเข้าทำรายการมีความสมเหตุสมผล 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประเมินมูลค่าของ Winchai โดยพิจารณาจากวิธีการต่าง ๆ เพื่อหาช่วงมูลค่ายุติธรรมที่
เหมาะสมสำหรับการเข้าทำรายการ ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ มีความเห็นว่า การประเมินมูลค่าปัจจุบันของ
กิจการด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow: “DCF”) เป็นวิธีการประเมินมูลค่าที่มี
ความเหมาะสม เนื่องจากสามารถสะท้อนผลประกอบการในอนาคตที่ภายใต้แผนธุรกิจและสมมติฐานต่าง ๆ ที่มีความ
สมเหตุสมผล โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการประเมินช่วงมูลค่ายุติธรรมของ  Winchai พบว่าอยู่ในช่วง  
701.27 – 808.24  ล้านบาท ซึ่งเมื่อเทียบราคาการเข้าทำรายการที่ 660.00 ล้านบาท พบว่าราคาการเข้าทำรายการ
ต่ำกว่าช่วงมูลค่ายุติธรรมของ Winchai และปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่า Winchai มีศักยภาพในการสร้าง
ผลตอบแทนแก่บริษัทฯ โดยมีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ร้อยละ 10.41 ซึ่งสูงกว่าอัตราส่วนลดเฉลี่ย 
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(WACC) ซึ่งเท่ากับร้อยละ 5.19 – 6.82 ดังนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาการเข้าทำรายการมีความ
เหมาะสม  

 สามารถดำเนินการและเจรจาต่อรองได้รวดเร็วและมีประสิทธิภาพ 

เนื่องจากการเข้าทำรายการในครั้งนี้เป็นการทำรายการกับนางสาวปาลีรัฐ ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ ร้อยละ 61.53 ของ
จำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัทฯ ประธานกรรมการ และประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัทฯ ดังนั้น การเจรจาต่อรอง
เงื่อนไขต่าง ๆ จึงเป็นไปด้วยความรวดเร็วและมีประสิทธิภาพ ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถรับรู้ส่วนแบ่งรายได้ และ
เงินปันผลที่มั่นคงจาก Winchai ได้รวดเร็วข้ึน ซึ่งในกรณีที่บริษัทฯ เข้าทำรายการกับบุคคลภายนอก บริษัทฯ อาจต้อง
ใช้เวลาในการเจรจาต่อรองนานกว่าและอาจขาดประสิทธิภาพในการดำเนินกิจการระหว่างการเจรจาต่อรอง 

3.5 ข้อเสียของการทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 

 อาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ (Conflict of Interest) 

เนื่องจากการเข้าทำรายการในครั้งนี้เป็นการทำรายการกับนางสาวปาลีรัฐ ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ ร้อยละ 61.53 ของ
จำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัทฯ ประธานกรรมการ และประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัทฯ ดังนั้น บริษัทฯ อาจถูก
พิจารณาหรือมีข้อสงสัยว่าเป็นการทำรายการที่ไม่โปร่งใส หรือเป็นการเอื้อประโยชน์ให้แก่นางสาวปาลีรัฐ อย่างไรก็
ตาม รายการดังกล่าวต้องนำเข้าเสนอขออนุมัติจากคณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการบริษัท และที่ประชุมผู้ถือ
หุ้นของบริษัทฯ โดยนางสาวปาลีรัฐซึ่งเป็นกรรมการที่มีส่วนได้เสียไม่ได้เข้าร่วมประชุมและไม่มีสิทธิออกเสียงในการ
อนุมัติการเข้าทำรายการ โดยรายการที่เกิดขึ้นดังกล่าวจะต้องโปรง่ใส เป็นธรรม/ประโยชน์สูงสุดเสมอืนทำกับบุคคลอืน่ 
(Arm-length Basis) และกรรมการและผู้บริหารของบริษัทฯ จะต้องปฏิบัติตามกฎหมายและด้วยความรอบคอบ 
ความระมัดระวัง และความซื่อสัตย์สุจริต (Fiduciary duties) ซึ่งคณะกรรมการบริษัท พิจารณาแล้วเห็นว่าการเข้าทำ
รายการมีเงื่อนไขและราคาที่เหมาะสม และธุรกิจของ Winchai จะสามารถช่วยลดความผันผวนของผลประกอบการ
จากธุรกิจสังกะสี เนื่องจากเป็นธุรกิจที่มีรายได้ที่มั่นคงจากการจำหน่ายกระแสไฟฟ้า อันเป็นไปตามการปรับแผนธุรกิจ
ของบริษัทฯ ส่งผลให้บริษัทฯ สามารถรับมือกับผลกระทบจากภาวะอุตสาหกรรมที่ผันผวนได้ดียิ่งขึ้น อันจะก่อใหเ้กิด
ประโยชน์ต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ นอกเหนือจากนี้ นางสาวปาลีรัฐมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ ร้อยละ 
61.53 ของจำนวนหุ้นท้ังหมดของบริษัทฯ จึงส่งผลให้นางสาวปาลีรัฐ และผู้ถือหุ้นรายย่อยมีผลประโยชน์ร่วมกัน ดังนั้น
จึงมีโอกาสทีก่่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ที่ต่ำ 

 ภาระหน้าที่จากการทำรายการที่เกี่ยวโยงกันในอนาคต 

ภายหลังการเข้าทำรายการ บริษัทฯ จะเข้าถือหุ้นของ Winchai คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 26.25 โดยจะมีผู้ถือหุ้นใหญ่
รายอื่นของ Winchai คือ บริษัท นทลิน จำกัด ซึ่งมีถือหุ้นระดับบนสุด (Ultimate Shareholders) ที่เป็นญาติสนิท
ของนางสาวปาลีรัฐ ได้แก่ นายเชิดชู ปานบุญห้อม (บิดา) นางสาวนีรชา ปานบุญห้อม (น้องสาว) นางวิไลศรี ปานบุญ
ห้อม (มารดา) และนายปวีณ ปานบุญห้อม (น้องชาย) จึงส่งผลให้ Winchai เป็นนิติบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ 
และหาก Winchai มีการทำรายการอื่นใดท่ีไม่เป็นเง่ือนไขการค้าโดยทั่วไปกับบริษัทฯ บริษัทฯ จะมีภาระหน้าที่ตามที่
กำหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน (ทั้งนี้ ภาระหน้าที่จะขึ้นอยู่กับขนาดรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยบริษัทฯ 
จะต้องทำการคำนวณขนาดรายการต่อไป) ดังนี ้
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(4) จัดทำรายงานและเปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการได้มาซึ่งสินทรัพย์ซึ่งเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ 
ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ทันที โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

(5) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อทำหน้าที่ต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการให้ความเห็นตามที่กำหนดใน
ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระให้แก่ผู้ถือหุ้นเพื่อ
พิจารณาพร้อมกับจัดส่งหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้น 

(6) จัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่ออนุมัติรายการได้มาซึง่สินทรัพย์ ซึ่งเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันดังกลา่ว 
โดยจัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นล่วงหน้าไม่น้อยกว่าสิบสี่วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น และต้อง
ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย 

3.6 ความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ 

 ความเสี่ยงจากการปฏิบัติตามเงื่อนไขบังคับก่อนของสัญญาจะซื้อจะขายหุ้น 

เนื่องจากการเข้าทำรายการจะเกิดขึ้นต่อเมื่อเง่ือนไขบังคับก่อนตามที่ระบุไว้ในสัญญาจะซื้อจะขายหุ้นระหว่างบริษัทฯ 
และนางสาวปาลีรัฐ หรือนิติบุคคลที่นางสาวปาลีรัฐถือหุ้นท้ังหมดเสร็จสมบูรณ์ โดยเง่ือนไขบังคับก่อนดังกล่าว บริษัทฯ 
จึงอาจมีความเสี่ยงก่อนการเข้าทำรายการดังนี้ 

 การขออนุมัติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

เนื่องจากการเข้าทำรายการเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งทรัพย์สินตามประกาศรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่ง
สินทรัพย์ ซึ่งเมื่อพิจารณาขนาดรายการดังกล่าวด้วยวิธีการคำนวณขนาดรายการตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบ
แทน เปรียบเทียบกับมูลค่าสินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ตามงบการเงินของบริษัทฯ สิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน 2563 
ซึ่งผ่านการสอบทานจากผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ แล้วนั้น เป็นมูลค่าสูงสุด โดยมีมูลค่าเท่ากับร้อยละ 40.22 ตาม
เกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ซึ่งเท่ากับร้อยละ 15.00 หรือสูงกว่า แต่ต่ำกว่าร้อยละ 50.00 ซึ่ง
จัดเป็นรายการประเภทที่ 2 ตามประกาศเรื่องรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน โดยเพื่อให้ผู้ถือหุ้นไดม้ี
ส่วนร่วมในการตัดสินใจในการเข้าทำรายการ บริษัทฯ จึงเห็นสมควรที่จะเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
พิจารณาอนุมัติการเข้าทำรายการ ทั้งนี้ เมื่อการเข้าทำรายการได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นแล้ว รายการ
ดังกล่าวจะไม่ถูกนับรวมกับรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์อ่ืนใดที่เกิดขึ้นในครั้งต่อไป 

ทั้งนี้ การเข้าทำรายการเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันตามที่กำหนดในประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยเมื่อคำนวณ
มูลค่าของรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ดังกล่าวพบว่ามีขนาดรายการเท่ากับ ร้อยละ 95.70 ของมูลค่าสินทรัพย์มี
ตัวตนสุทธิ (NTA) ซึ่งมีมูลค่าเกินกว่า 20.00 ล้านบาท และเกินกว่าร้อยละ 3.00 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตน
สุทธิ (NTA) ดังนั้น บริษัทฯ ต้องจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่ออนุมัติการเข้าทำรายการ โดยจะต้อง
ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย อันได้แก่ นางสาวปาลีรัฐ ซึ่งมี
ฐานะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ร้อยละ 61.53 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของบริษัทฯ ประธานกรรมการ และประธาน
เจ้าหน้าท่ีบริหารของบริษัทฯ 
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 การขอความยินยอมจากสถาบันการเงินผู้สนับสนุนสินเช่ือของ Winchai  

เนื ่องจาก Winchai มีสัญญากู้เงินกับธนาคารพาณิชย์แห่งหนึ่งในประเทศไทย เพื่อกู ้เงินสำหรับการพัฒนา
โครงการฯ โดยในสัญญาเงินกู้ ได้ระบุข้อปฏิบัติสำหรับ Winchai ตลอดระยะเวลาที่สัญญาเงินกู้มีผลบังคับใช้ ให้ 
Winchai ดำเนินการให้ นทลิน นางสาวปาลีรัฐ และบุคคลที่มีชื่อสกุลปานบุญห้อม ดำรงสัดส่วนการถือหุ้นใน 
Winchai ทั้งทางตรงและทางอ้อม รวมกันไม่น้อยกว่า ร้อยละ 75.00 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมดของ Winchai 
ซึ่งก่อนการเข้าทำรายการ นทลิน และนางสาวปาลีรัฐ ถือหุ้นใน Winchai ร้อยละ 48.75 และ 26.25 ตามลำดับ 
รวมคิดเป็นร้อยละ 75.00 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมดของ Winchai ดังนั้น บริษัทฯ จะต้องดำเนินการขอความ
ยินยอมจากธนาคารพาณิชย์ที่ให้การสนับสนุนเงินกู้แก่ Winchai ก่อนการเข้าทำรายการ ซึ่งภาระหน้าที่ดังกล่าว
ได้ถูกระบุไว้ในเงื่อนไขบังคับก่อนตามสัญญาจะซื้อจะขายหุ้น ปัจจุบันนางสาวปาลีรัฐ อยู่ระหว่างดำเนินการขอ
ความยินยอมให้ผ่อนผันการดำรงไว้ซึ่งสัดส่วนการถือหุ้นใน Winchai ภายใต้เงื ่อนไขว่า ภายหลังการเข้าทำ
รายการเสร็จสมบูรณ์ บริษัทฯ จะต้องนำหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 26.25 ของ Winchai มาจำนำเป็นหลักประกัน
ให้แก่สถาบันการเงินดังกล่าว เหมือนดั่งเดิม (ผู้ถือหุ้นทุกรายของ Winchai จะต้องนำหุ้น Winchai มาจำนำเป็น
หลักประกันตามสัดส่วนการถือหุ้น) ในการนี้บริษัทฯ ประเมินว่าจะได้รับการตอบรับให้ผ่อนผันเงื่อนไขดังกล่าว
ภายในเดือนกุมภาพันธ์ ปี 2564  

 ความเสี่ยงจากการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนที่ออกใหม่ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทตามสัดส่วนการถือหุ้นเดิม 
(Rights Offering) 

บริษัทฯ จะทำการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดสว่นการถือหุ้น (RO) ในอัตราส่วน 6 หุ้นเดิม ต่อ 
1 หุ้นใหม่ ที่ราคาเสนอขายหุ้นละ 9.10 บาท เป็นจำนวนรวมทั้งสิ้น 182.00 ล้านบาท โดยบริษัทฯ มีวัตถุประสงค์ใน
การนำเงินสดจากการเพิ่มทุนจำนวน 60.00 ล้านบาท ไปชำระค่าตอบแทนในการเข้าทำรายการซื้อหุ้นสามัญของ 
Winchai ดังนั้น หากการเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (RO) มีผู้ถือหุ้นใช้สิทธิจองซื้อหุ้นเพิ่มทนุไม่
เพียงพอ บริษัทฯ จึงอาจมีความเสี่ยงที่จะได้รับเงินสดจากการเพิ่มทุนไม่เพียงพอสำหรับการชำระค่าตอบแทนในการ
เข้าทำรายการซื้อหุ้นสามัญของ Winchai 

ทั้งนี้ ในกรณีที่นางสาวปาลีรัฐซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ และผู้ขาย Winchai ใช้สิทธิเพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือ
หุ้นร้อยละ 100.00 บริษัทฯ จะได้รับเงินทุนเป็นจำนวน 111.99 ล้านบาท ซึ่งก่อนการเข้าทำรายการ นางสาวปาลีรัฐ
ถือหุ้นเป็นจำนวนทั้งสิ้น 3,691,968 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 61.53 

 ความเสี่ยงจากภาระทางการเงินภายหลังการเข้าทำรายการ 

 ความเสี่ยงจากภาระทางการเงินของสญัญาเงินกู้ของ TIWI 

ในปัจจุบัน บริษัทฯ มีการนำเงินสดส่วนเกินที่บริษัทฯ ได้รับจากการจำหน่ายสินค้าคงคลังให้กับ TIWI จำนวน 
200.00 ล้านบาท ไปใช้เป็นหลักประกันสัญญาสินเชื่อของ TIWI จากธนาคารพาณิชย์แห่งหนึ่งในรูปแบบวงเงิน
สินเชื ่อหมุนเวียนซึ ่งไม่ผูกพัน (Uncommitted Facility) ประเภทสินเชื ่อเลตเตอร์ออฟเครดิต  (L/C) และ
สินเช่ือทรัสต์รีซีท (T/R) และบริษัทฯ มีภาระค้ำประกันวงเงินสินเชื่อดังกล่าวเป็นจำนวนไม่เกิน 200.00 ล้านบาท 
โดยที ่TIWI จะได้รับเงินทุนในการชำระคืนเงินวงเงินสินเชื่อดังกล่าวจากการทยอยจำหน่ายสินค้าคงคลังต่อไป 
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ในการนี้ บริษัทฯ ได้แจ้งความประสงค์ต่อธนาคารพาณิชย์ผู้ให้สินเชื่อในการใช้เงินสดส่วนเกินจำนวน  200.00 
ล้านบาทที่ถูกใช้เป็นหลักประกันสินเชื่อไปใช้ชำระค่าตอบแทนในการเข้าทำรายการซื้อหุ้นสามัญของ Winchai 
และได้รับอนุมัติจากธนาคารพาณิชย์ผู้ให้สินเช่ือเรียบร้อยแล้ว  

หากภายหลังการเข้าทำรายการซื้อหุ้นสามัญของ Winchai เสร็จสมบูรณ์ TIWI ยังชำระคืนวงเงินสินเชื่อไม่ครบ
จำนวน 200.00 ล้านบาท บริษัทฯ จะคงมีภาระในการค้ำประกันวงเงินสินเชื่อดังกล่าว จึงอาจมีความเสี่ยงที่
บริษัทฯ จะต้องรับภาระทางการเงินบนวงเงินสินเชื่อดังกล่าว  

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ คาดว่า TIWI จะสามารถทยอยขายสินค้าคงคลังเพื่อนำไปชำระคืนวงเงินสินเชื่อเป็นจำนวนไม่
ต่ำกว่า 200.00 ล้านบาท และแม้ในกรณีที่เลวร้ายที่สุด บริษัทฯ อาจพิจารณานำแหล่งเงินทุนอื่นมาชำระคืน
วงเงินสินเชื่อดังกล่าว อาทิ เงินท่ีบริษัทฯ คาดว่าจะได้รับจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตาม
สัดส่วนการถือหุ้น (RO) ตามที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 15/2563 ณ วันที่ 8 ธันวาคม 2563 ได้มีมติ
อนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้นของบริษัทฯ ครั้งท่ี 1/2564 พิจารณาอนุมัติ หรือการออกและเสนอขาย
ตั๋วแลกเงิน (Bill of Exchange) หรือเงินปันผลตามสัดส่วนจากการเข้าลงทุนในหุ้นสามัญของ Winchai ในครั้งนี้ 
เป็นต้น ทั้งนี้ บริษัทฯ และ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความมั่นใจว่าบริษัทฯ จะมีกระแสเงินสดเพียงพอต่อภาระ
ดังกล่าวจากการเข้าทำรายการในครั้งนี้ 

 ความเสี่ยงจากภาระทางการเงินของสัญญาเงินกู้ของ Winchai 

เนื่องจากภายหลังการเข้าทำรายการ บริษัทฯ จะต้องนำหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 26.25 ของ Winchai มาจำนำเป็น
หลักประกันให้แก่สถาบันการเงินผู้สนับสนุนสินเชื่อของ Winchai ตามที่ระบุในสัญญาเงินกู้สำหรับการพัฒนา
โครงการฯ (Project Development) ของ Winchai (ผู้ถือหุ้นทุกรายของ Winchai ต้องนำหุ้น Winchai มา
จำนำเป็นหลักประกันตามสัดส่วนการถือหุ้น ) ดังนั้น หาก Winchai ผิดนัดชำระหนี้ตามสัญญาเงินกู้ดังกล่าว 
บริษัทฯ ก็อาจมีความเสี่ยงท่ีหุ้น Winchai ที่นำไปเป็นหลักทรัพย์ค้ำประกันจะถูกสถาบันการเงินยึดทรัพย ์

อย่างไรก็ตาม เนื่องจาก Winchai ลงทุนในโครงการฯ ซึ่งประกอบธุรกิจพลังงานลมที่มีรายได้และกำไรที่มีความ
สม่ำเสมอ และจากการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพบว่า Winchai จะมีกระแสเงินสดจากการ
ดำเนินงานเฉลี่ยในช่วงที่ยังมีภาระเงินกู้ตั้งแต่ปี 2564 – 2571 เท่ากับ 623.84 ล้านบาท โดย Winchai จะต้อง
ชำระคืนเงินต้นของภาระเงินกู้ไปจนถึงปี 2571 ซึ่งจะแบ่งชำระรายไตรมาส ไตรมาสละเท่า ๆ กัน คิดเป็นปีละ 
342.80 ล้านบาท ดังนั้น จะพบว่า Winchai จะมีความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดจากการดำเนินงานได้
เพียงพอสำหรับการชำระคืนเงินต้นของภาระเงินกู้ของ Winchai 

 ความเสี่ยงจากภาระทางการเงินของสัญญาเงินกู้ของ Winchai 

เนื่องจากภายหลังการเข้าทำรายการ บริษัทฯ จะต้องนำหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 26.25 ของ Winchai มาจำนำเป็น
หลักประกันให้แก่สถาบันการเงินผู้สนับสนุนสินเชื่อของ Winchai ตามที่ระบุในสัญญาเงินกู้สำหรับการพัฒนา
โครงการฯ (Project Development) ของ Winchai (ผู้ถือหุ้นทุกรายของ Winchai ต้องนำหุ้น Winchai มา
จำนำเป็นหลักประกันตามสัดส่วนการถือหุ้น ) ดังนั้น หาก Winchai ผิดนัดชำระหนี้ตามสัญญาเงินกู้ดังกล่าว 
บริษัทฯ ก็อาจมีความเสี่ยงท่ีหุ้น Winchai ที่นำไปเป็นหลักทรัพย์ค้ำประกันจะถูกสถาบันการเงินยึดทรัพย 

 ความเสี่ยงจากการไม่ได้ต่อสัญญา PPA กับ กฟผ. 
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เนื่องจากระยะเวลาในแต่ละรอบของสัญญา PPA มีระยะ 5 ปี ดังนั้น เมื่ออายุสัญญา PPA สิ้นสุดลง Winchai อาจมี
ความเสี่ยงจากการไม่ได้ต่อสัญญาหรือต่อสัญญาล่าช้า อันอาจส่งผลให้ Winchai รับรู้รายได้ล่าช้าหรือไม่สามารถรบัรู้
รายได้  

อย่างไรก็ตาม เมื่ออายุสัญญา PPA จะสิ้นสุดลง หาก Winchai หรือ กฟผ. ประสงค์ที่จะต่ออายุสัญญาออกไป ก็จะต้อง
แจ้งเป็นหนังสือให้คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งทราบล่วงหน้าเป็นเวลาไม่น้อยกว่า 30 วัน ก่อนวันครบกำหนดอายุสัญญา PPA 
โดยให้สัญญามีอายุต่อไปอีกคราวละ 5 ปี ซึ่ง Winchai มีสิทธิ์ต่ออายุสัญญา PPA ออกไป หากไม่มีการไม่ปฏิบัติตาม
สัญญาข้อหนึ่งข้อใด และ Winchai มีแผนที่จะต่ออายุสัญญาเป็นเวลาไม่น้อยกว่า 25 ปี ตามอายุการใช้งานของ
อุปกรณ์ของโครงการฯ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเช่ือมั่นว่า Winchai จะสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่อง
ตลอดระยะเวลาไม่น้อยกว่า 25 ปี 

 ความเสี่ยงของการที่ผลประกอบการของ Winchai ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

เนื่องจาก Winchai ซึ่งลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมภายใต้โครงการฯ ที่เพิ่งเริ่มการดำเนินงานเชิงพาณิชย์ 
(COD) ในเดือนเมษายน 2562 นั้น เป็นโครงการใหม่ที ่เพิ ่งเริ ่มดำเนินงานได้ไม่นาน ดังนั ้น หากมีปัจจัยใดที่ส่ง
ผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อการดำเนินโครงการเปลี่ยนแปลงไป เช่น ความเร็วลม สภาพภูมิอากาศ ภัยธรรมชาติ ซึ่ง
เป็นความเสี่ยงเฉพาะของการดำเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานลม บริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงจากการแบกรับผลตอบแทน
จากการเข้าลงทุนใน Winchai ที่ไม่เป็นไปตามคาดการณ์หากโครงการฯ ไม่สามารถผลิตกระแสไฟฟ้าได้ตามการ
ประมาณการ 

อย่างไรก็ดี ก่อนการเข้าทำรายการบริษัทฯ ได้ศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการอย่างละเอียดก่อนการตัดสินใจลงทุน 
รวมถึงประมาณการรายได้ กำไร และผลตอบแทนของโครงการดังกล่าวบนสมมติฐานต่าง ๆ โดยมีการจัดให้มีที่ปรึกษา
ด้านต่าง ๆ เช่น ที่ปรึกษาด้านเทคนิค/วิศวกรรม เพื่อประเมินความสามารถในการผลิตกระแสไฟฟ้า และประมาณการ
รายได้จากการจำหน่ายกระแสไฟฟ้า และที่ปรึกษากฎหมาย เพื่อให้คำแนะนำเกี่ยวกับกฎหมายและขั้นตอนท่ีเกี่ยวข้อง
กับการลงทุน ตรวจสอบเอกสารสิทธิที ่ดิน เอกสารสัญญาใบอนุญาตที่เกี ่ยวข้อ ง และการปฏิบัติตามกฎหมายที่
เกี่ยวข้อง และจัดให้มีที่ปรึกษาเฉพาะทางอื่น ๆ เพื่อให้มั่นใจได้ว่ามีเงื่อนไขในการเข้าทำรายการที่สมเหตุสมผล  
และมีการปฏิบัติตามกฎเกณฑ์และกฎหมายที่เกี่ยวข้องอย่างถูกต้องครบถ้วน 

นอกจากนี้ ในปี 2563 Winchai ได้จ่ายเงินปันผลสำหรับผลประกอบการปี 2562 เป็นจำนวน 100.00 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นอัตราส่วนการการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) เท่ากับร้อยละ 38.64 ของผลประกอบการปี 
2562 โดย Winchai มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลอย่างน้อยปีละครั้ง โดยพิจารณผลกำไรสุทธิในงวดปีนั้น ปริมาณเงิน
สดของ Winchai ที่ปราศจากภาระผูกพันกับสถาบันการเงินผู้ให้สินเช่ือในการพัฒนาโครงการแก่ Winchai รวมถึงการ
กันสำรองสำหรับค่าก่อสร้าง ค่าบำรุงรักษา การปรับปรุงโครงการรวมถึงการกันสำรองตามกฎหมาย โดยการกันสำรอง
ดังกล่าวจะเป็นไปตามมติที่ประชุมคณะกรรมการของ Winchai 
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3.7 ความเหมาะสมด้านราคาของสินทรัพย์ท่ีได้มา  

ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมหุ้นสามัญของ Winchai ครั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาโดยใช้ข้อมูลจากงบการเงิน
ของ Winchai ย้อนหลัง 2 ปี สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ถึง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ที่สอบทานโดย บริษัท  
ไพรซ์วอเทอร์เฮาส์คูเปอส์ เอบีเอเอส จำกัด และข้อมูลที่เผยแพร่ต่อสาธารณะทั่วไป รวมถึงข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทฯ  
การสัมภาษณ์ผู้บริหาร อย่างไรก็ตาม ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งอยู่บนสมมติฐานว่า ข้อมูลและเอกสาร
สำคัญดังกล่าวเป็นข้อมูลที่สมบูรณ์ ครบถ้วนและถูกต้อง รวมทั้ง พิจารณาจากสถานการณ์ และข้อมูลที่สามารถรับรู้ได้ใน
ปัจจุบัน ซึ่งหากมีการเปลี่ยนแปลงใด ๆ ที่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อการดำเนินธุรกิจการประเมินมูลค่ากิจการรวมถึง
การตัดสินใจของผู้ถือหุ้นในการพิจารณาราคายุติธรรมของมูลค่ากิจการ อาจมีการเปลี่ยนแปลง  

ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการประเมินมูลค่าหุ้นของ Winchai ด้วยวิธีต่าง ๆ จำนวน 5 วิธี ได้แก ่
 1.  วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach) 
 2.  วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 
 3.  วิธีเปรียบเทียบกับบริษัทที่ประกอบธุรกิจใกล้เคียงกัน (Market Comparable Approach) ซึ่งแบ่งออกเป็น 3 วิธี 
     3.1   วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio: “P/BV”) 
     3.2   วิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิ (Price to Earnings Ratio: “P/E”) 

     3.3   อัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื ่อม และค่าตัด
จำหน่าย(“EV/EBITDA”) 

 4.  วิธีเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน (Transaction Comparable Approach) 
 5.  วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 
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 วิธีประเมินมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 

วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach) เป็นการประเมินมูลค่าทางบัญชีของทรัพย์สินสุทธิ หรือมูลค่า
ส่วนของผู้ถือหุ้นตามงบการเงินของ Winchai ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ใช้มูลค่า
ทางบัญชีตามงบการเงินรวมของ Winchai ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562  

 ตารางมูลค่าหุ้นตามบัญช ี
ส่วนของผู้ถือหุ้น (งบการเงิน) 

 หน่วย: ล้านบาท 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 

ทุนจดทะเบียนชำระแล้ว 818.90 
กำไร (ขาดทุน) สะสม 170.27 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชีของ Winchai  989.17 
มูลค่าการเข้าทำรายการที่ร้อยละ 26.3 259.66 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ Winchai ด้วยวิธีมูลค่าทางบัญชีจะได้มูลค่ายุติธรรมของหุ้น
สามัญของ Winchai ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 259.66 ล้านบาท ซึ่งต่ำกว่าราคาเข้าทำธุรกรรมที่ 
660.00 ล้านบาท เท่ากับ 400.34 ล้านบาท หรือต่ำกว่าในอัตราร้อยละ 60.66 ของราคาเข้าทำธุรกรรมดังกล่าว 
อย่างไรก็ดีวิธีมูลค่าทางบัญชีเป็นวิธีที่สะท้อนถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหนึ่ง โดยไม่ได้สะท้อนมูลค่าตลาดของ
สินทรัพย์บางรายการและเหตุการณ์สําคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินที่ใช้อ้างอิง อีกทั้งไม่ ได้สะท้อนถึง 
ความสามารถในการนําสินทรัพย์เหล่านั้นไปทํากําไรในอนาคตของธุรกิจของ Winchai ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
จึงไม่เลือกใช้วิธีนี้ 

 วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีน้ี เป็นการประเมินมูลค่าทางบัญชีของทรัพย์สินสุทธิ หรือมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตาม
งบการเงินของ Winchai ซึ่งปรากฏตามงบการเงินรวม ณ 31 ธันวาคม 2562 และปรับปรุงด้วยรายการต่าง ๆ ที่
เกิดขึ้นภายหลังจากวันที่ในงบการเงิน และส่วนเพิ่มจากการประเมินใหม่ของสินทรัพย์ตามรายงานการประเมิน
ราคาสินทรัพย์  

อยา่งไรก็ดี เนื่องจาก Winchai ไม่มีการจัดทำรายงานการประเมินสินทรัพย์โดยที่ปรึกษาอิสระ การคำนวณมูลค่า
หุ้นและมูลค่ายุติธรรมในวิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) จึงให้ผลลัพธ์
เท่ากันกับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ Winchai ด้วยวิธีมูลค่าทางบัญชีเบื้องต้น อย่างไรก็ดีวิธี
ปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชีเป็นวิธีที่สะท้อนมูลค่าทรัพย์สินสุทธิที่ใกล้เคียงปัจจุบันมากกว่าวิธีมูลค่าหุ้นตามบญัชี
รวมทั้งได้คํานึงถึงเหตุการณ์สําคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินที่ใช้อ้างอิง อย่างไรก็ดี วิธีนี้ไม่ได้คํานึงถึง 
ความสามารถในการทํากําไรในอนาคต และไม่ได้คํานึงถึงแนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง 
รวมทั้งปัจจัย ภายนอกอื่น ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการดําเนินธุรกิจในอนาคต ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่
เลือกใช้วิธีนี้ เนื่องจากบริษัทฯ มิได้มีการประเมินราคาสินทรัพย์จากผู้ประเมินราคาสินทรัพย์อิสระ 
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 วิธีเปรียบเทียบกับบริษัทที่ประกอบธุรกิจใกล้เคียงกัน (Market Comparable Approach) 

วิธีเปรียบเทียบกับบริษัทที่ประกอบธุรกิจที่ใกล้เคียงกัน (Market Comparable Approach) เป็นการประเมิน
มูลค่าหลักทรัพย์ของกิจการซึ่งอยู่บนสมมติฐานว่าบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงกันควรมี
อัตราส่วนมูลค่าตลาดใกล้เคียงกัน โดยในการเลือกบริษัทท่ีประกอบธุรกิจที่ใกล้เคียงกันเพื่อประเมินมูลค่ากิจการ
ของ Winchai นั้น แต่ละบริษัทที่นำมาเปรียบเทียบนั้นอาจมีความแตกต่างกัน อาทิ นโยบายทางการบัญชี 
นโยบายการลงทุน ขนาดของกิจการ โครงสร้างรายได้ โครงสร้างต้นทุน แหล่งที่มาของรายได้อื่น ๆ และคุณภาพ
ของกิจการ เป็นต้น ดังนั้นการนำบริษัทที่ประกอบธุรกิจที่ใกล้เคียงกันมาเปรียบเทียบนั้นอาจจะไม่ได้ครอบคลุม
บริษัทท่ีคล้ายคลึงกันท้ังหมดและอาจมีความแตกต่างกัน ดังท่ีอธิบายไปแล้วข้างต้นอย่างไรก็ดี เนื่องจากโรงไฟฟ้า
พลังงานลมยังไม่เป็นที่แพร่หลายในบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทย โดยบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ประเทศไทย และประกอบธุรกิจพลังงานลมในประเทศไทยได้แก่ บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง จำกดั 

(มหาชน)1 บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จำกัด (มหาชน)2 บริษัท บีซีพีจี จำกัด(มหาชน)3 บริษัท เมตะ คอร์ปอเรช่ัน 
จำกัด (มหาชน) และบริษัทเสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์เปอเรช่ัน จำกัด (มหาชน) อย่างไรก็ดีปรึกษาการเงินอิสระมี
ความเห็นว่าไม่ควรนำบริษัทบริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง จำกัด (มหาชน) บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จำกัด (มหาชน) 
และ บริษัท บีซีพีจี จำกัด(มหาชน) เป็นบริษัทเปรียบเทียบเพื่อหามูลค่ายุติธรรมของ Winchai เนื่องจากทั้ง 3 
บริษัทดังกล่าวมีขนาดกำลังการผลิตที่สูงกว่า Winchai มาก และประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนหลาย
ประเภท จึงไม่เหมาะสมที่จะเอามาเปรียบเทียบกับ Winchai ดังนั ้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความ
จำเป็นต้องเลือกใช้บริษัทเทียบเคียงที่ประกอบธุรกิจพลังงานหมุนเวียน เพื่อคัดกรอง บริษัทเทียบเคียงใหม้ีความ
เหมาะสมที่สุดในด้านของขนาดกิจการ และขนาดของรายได้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาและคัดเลือก
บริษัทเทียบเคียงที่ประกอบกิจการโดยการใช้ประเภทพลังงานทดแทนท่ีประกอบธุรกิจภายในประเทศไทย รวมไป
ถึงจดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยกำหนดให้รายได้จากพลังงานทดแทนมากกว่าครึ่งนึง
ของรายได้รวม โดยมีรายได้รวมอยู่ระหว่าง 100.00 ล้านบาท ถึง 3,000.00 ล้านบาท เพื่อความเหมาะสมในการ
เปรียบเทียบ  

ทั้งนี้ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ Winchai ด้วยวิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนตลาด ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ ได้ทำการประเมินมูลค่าโดยใช้อัตราส่วนตลาด ดังนี้ 

1. อัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชี (Price to Book Value Ratio: P/BV) 

2. อัตราส่วนราคาต่อกำไร (Price to Earnings Ratio: P/E) 

3. อัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัด
จำหน่าย (EV/EBITDA) 

  

 
1 บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง จำกัด (มหาชน) มีกำลังการผลิตติดต้ังเท่ากับ 631.9 เมกะวัตต์ 
2 บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จำกัด (มหาชน) มีกำลังการผลิตติดต้ังเท่ากับ 664.0 เมกะวัตต์ 
3 บริษัท บีซีพีจี จำกัด (มหาชน) มีกำลังการผลิตติดต้ังเท่ากับ 406.8 เมกะวัตต์ 
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ตารางข้อมูลบริษัทที่ประกอบธุรกิจที่ใกล้เคียงกัน 

บริษัท  ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
(ล้านบาท) 

จำนวน MW 
ทั้งหมด 

จำนวน MW 
จากพลังงาน
หมุนเวียน 

สัดส่วนของ
พลังงาน
หมุนเวียน 

มูลค่าราคา
ตลาด  

รายได้1/ 

บริษัท ผาแดง
อินดัสทรี จำกัด 
(มหาชน) 

ธ ุรก ิจหลักที ่ประกอบธุรก ิจผล ิต และ
จำหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานทดแทน อาทิ 
พลังงานแสงอาทิตย์ พลังงานลม ฯลฯ ทั้ง
ในประเทศและต่างประเทศ 

1,977.50 386.50 49.30 49.30 100.00 

บริษัท อีสเทอร์น 
พาวเวอร์ กรุ๊ป จำกัด 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจ 2 ส่วนหลัก คือ 1) เป็น
ผู ้ผลิตสิ ่งพิมพ์ที ่ดำเนินธุรกิจโรงพิมพ์ใน
ลักษณะครบวงจร และ 2) การผลิตและ
จำหน่ายไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนทั้งในและ
ต่างประเทศ 

4,442.00 1,469.40 416.70 56.70 13.60 

บริษัท กรีน รีซอร์ส
เซส จำกัด (มหาชน) 

ดำเน ินธ ุรก ิจหล ักในการพ ัฒนาธ ุรกิจ
อส ังหาร ิมทร ัพย ์และธ ุรก ิจพล ั งงาน
ทางเลือก 

899.80 127.50 11.00 11.00 100.00 

บริษัท เมตะ คอร์
ปอเรชั่น จำกัด 
(มหาชน) 

ดำเนินธุรกิจในงานระบบวิศวกรรมไฟฟ้า
พลังงานทดแทน รวมไปถึงประกอบธุรกิจ
ผลิต และจำหน่ายไฟฟ้าจากพลังงาน
ทดแทน 

573.80 58.00 628.98 288.00 45.79 

บริษัท เสริมสร้าง 
พาวเวอร์ คอร์เปอ
เรชั่น จำกัด 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิต และจำหน่ายไฟฟ้าจาก
พลังงานแสงอาทิตย์และ พลังงานทดแทน 

10,971.80 1,822.80 296.00 48.00 16.20 

บริษัท ไพร์ม โรด 
เพาเวอร์ จำกัด 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิต และจำหน่ายไฟฟ้าจาก
พลังงานแสงอาทิตย์และ พลังงานทดแทน
ทั้งในประเทศและต่างประเทศ 

8,168.60 395.50 208.74 208.74 100.00 

ที่มา:  Capital IQ ณ วันที่ 8 ธันวาคม 2563 
หมายเหตุ: 1/ รายได้สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังนับจากวันที่ 30 กันยายน 2563 
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1. วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Approach: “P/BV”) 

การประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี เป็นการนำมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชี
ของ Winchai ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 ตามที่แสดงในวิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี ซึ่งเท่ากับ 989.17 ล้านบาท มาคูณ
กับค่าเฉลี่ยมัธยฐาน (Median) ส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (P/BV Ratio) ของบริษัทเทียบเคียงข้างต้นใน
ระยะเวลาเฉลี่ย 7 วันย้อนหลังไปจนถึง 360 วันย้อนหลัง 

ตารางมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญช ี

บริษัท 
P/BV Ratio (เท่า) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

บริษัท ผาแดงอินดัสทรี จำกัด 
(มหาชน) 

0.42  0.42  0.40  0.37  0.37  0.35  0.31  0.30  0.33  

บริษัท อีสเทอร์น พาวเวอร์ กรุ๊ป 
จำกัด (มหาชน) 

0.96  0.91  0.85  0.80  0.79  0.77  0.73  0.72  0.73  

บริษัท กรีน รีซอร์สเซส จำกัด 
(มหาชน) 

1.09  1.10  1.10  1.08  1.03  0.99  0.89  0.85  0.87  

บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชั่น จำกัด 
(มหาชน) 

0.28  0.26  0.24  0.24  0.25  0.26  0.30  0.49  0.60  

บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์
เปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) 

2.08  1.90  1.64  1.51  1.49  1.48  1.42  1.43  1.46  

บริษัท ไพร์ม โรด เพาเวอร์ 
จำกัด (มหาชน) 

2.94  3.82  3.39  3.24  3.17  2.99  2.57  2.45  2.39  

ค่ามัธยฐาน P/BV 1.02  1.01  0.97  0.94  0.91  0.88  0.81  0.79  0.80  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตาม
บัญช ี(ล้านบาท) 

989.17  989.17  989.17  989.17  989.17  989.17  989.17  989.17  989.17  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น  
(ล้านบาท) 

1,013.77  996.77  963.56  930.89  899.97  870.90  801.81  779.53  790.37  

มูลค่าการเข้าทำรายการ  
ที่ร้อยละ 26.25 (ล้านบาท) 

266.12  261.65  252.93  244.36  236.24  228.61  210.48  204.63  207.47  

ที่มา: Capital IQ ณ วันที่ 8 ธันวาคม 2563 
 

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน P/BV ของบริษัทเทียบเคียง สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังเท่ากับ 0.79 – 
1.02 เท่า อันส่งผลให้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นด้วยวิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชีอยู่ในช่วง  204.63 – 
266.12 ล้านบาท ซึ่งต่ำกว่าราคาเข้าทำธุรกรรมที่ 660.00 ล้านบาท เท่ากับ  393.88 – 455.37 ล้านบาท หรือต่ำ
กว่าในอัตราร้อยละ 59.68 – 69.00 ของราคาเข้าทำธุรกรรมดังกล่าว 

อย่างไรก็ดี วิธีดังกล่าวไม่ได้คำนึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษัท อาทิ โครงสร้างรายได้ โครงสร้างเงินทุน ผล
ประกอบการในอนาคต รวมถึงกำลังการผลิตส่วนที่เป็นเจ้าของในปัจจุบันและอนาคต ส่งผลให้การประเมินมูลค่า
ด้วยวิธีนี้อาจจะไม่สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของ Winchai 
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2. วิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิ (Price to Earnings Approach: “P/E”) 

การประเมินมูลค่าหุ้นด้วยอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น (P/E) ของ Winchai ตามกำไรสุทธิที่ปรากฏในงบ
การเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลัง ซึ่งเท่ากับ 258.91 ล้านบาท คูณด้วยค่า 
มัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน P/E ของบริษัทท่ีเทียบเคียงข้างต้น 

ตารางมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดต่อกำไรสุทธิ 

บริษัท 
P/E Ratio (เท่า) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

บริษัท ผาแดงอินดัสทรี 
จำกัด (มหาชน) 

17.03 16.72 16.17 15.01 14.81 13.95 12.33 12.21 13.42 

บริษัท อีสเทอร์น พาวเวอร์ 
กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) 

3.07 2.93 2.72 2.56 2.53 2.48 2.34 2.33 2.35 

บริษัท กรีน รีซอร์สเซส 
จำกัด (มหาชน) 

67.81 68.25 68.17 67.20 63.92 61.18 55.28 52.79 53.71 

บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชั่น 
จำกัด1/ (มหาชน) 

(5.75) (5.40) (5.09) (5.09) (5.21) (5.42) (6.21) (10.22) (12.55) 

บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ 
คอร์เปอเรชั่น จำกัด 
(มหาชน) 

13.82 12.66 10.90 10.04 9.95 9.88 9.47 9.49 9.70 

บริษัท ไพร์ม โรด เพาเวอร์ 
จำกัด (มหาชน) 

27.07 35.15 31.13 29.81 29.16 27.46 23.59 22.55 21.96 

ค่ามัธยฐาน P/E 17.03 16.72 16.17 15.01 14.81 13.95 12.33 12.21 13.42 

กำไรสุทธิของ Winchai 

(ล้านบาท) 
258.91 258.91 258.91 258.91 258.91 258.91 258.91 258.91 258.91 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น  
(ล้านบาท) 

4,409.35 4,328.26 4,185.53 3,886.44 3,834.33 3,610.67 3,191.08 3,160.60 3,474.38 

มูลค่าการเข้าทำรายการ  
ที่ร้อยละ 26.25 
 (ล้านบาท) 

1,157.46 1,136.17 1,098.70 1,020.19 1,006.51 947.80 837.66 829.66 912.03 

ที่มา:  Capital IQ ณ วันที่ 8 ธันวาคม 2563 
หมายเหตุ: 1/ เนื่องจากกำไรสุทธิของ บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชั่น จำกัด เป็นลบ ดังนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่นำข้อมูลของ บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชั่น จำกัด มาใช้ในการประเมิน

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นด้วยวิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิ  

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน P/E ของบริษัทเทียบเคียง สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังเท่ากับ 12.21 – 
17.03 เท่า อันส่งผลให้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นด้วยวิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อกำไรสุทธิที่อยู่ในช่วง 829.66 – 
1,157.46 ล้านบาท ซึ่งสูงกว่าราคาเข้าทำธุรกรรมที่ 660.00 ล้านบาท เท่ากับ  169.66  – 497.46 ล้านบาท 
หรือสูงกว่าในอัตราร้อยละ 25.71 – 75.37 ของราคาเข้าทำธุรกรรมดังกล่าว 

อย่างไรก็ดี วิธีดังกล่าวไม่ได้คำนึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษัท อาทิ โครงสร้างรายได้ โครงสร้างเงินทุน ผล
ประกอบการในอนาคต รวมถึงกำลังการผลิตในปัจจุบันและอนาคต ส่งผลให้การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้อาจจะ
ไม่สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของ Winchai  
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3. อัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัด
จำหน่าย (EV/EBITDA) 

การประเมินมูลค่าหุ้นด้วย อัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล 
ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย (EV/EBITDA) ของ Winchai ตามที่ปรากฏในงบการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2562 กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่ายสำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลัง 
เท่ากับ 460.25 ล้านบาท คูณด้วยค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน EV/EBITDA ของบริษัทที่เทียบเคียง
ข้างต้น 
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ตารางมูลค่าหุ้นตามมลูค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจำหน่าย 

ที่มา:  Capital IQ ณ วันที่ 8 ธันวาคม 2563  
หมายเหตุ: 1/ เนื่องจากกำไรสุทธิของ บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชั่น จำกัด เป็นลบ ดังนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่นำข้อมูลของ บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชั่น จำกัด มาใช้ในการ
ประเมินมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย  

  

บริษัท 
EV/EBITDA Ratio (เท่า) 

7 วัน 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

บริษัท ผาแดงอินดัสทรี 
จำกัด (มหาชน) 

6.97  6.80  6.49  5.84  5.73  5.24  4.34  4.27  4.95  

บริษัท อีสเทอร์น พาว
เวอร์ กรุ๊ป จำกัด 
(มหาชน) 

11.40  11.07  10.55  10.15  10.07  9.96  9.61  9.57  9.63  

บริษัท กรีน รีซอร์สเซส 
จำกัด (มหาชน) 

22.89  23.00  22.98  22.74  21.92  21.24  19.76  19.14  19.37  

บริษัท เมตะ คอร์
ปอเรชั่น จำกัด1/ 
(มหาชน) 

(5.22) (5.06) (4.92) (4.92) (4.98) (5.07) (5.44) (7.27) (8.34) 

บริษัท เสริมสร้าง พาว
เวอร์  
คอร์เปอเรชั่น จำกัด 
(มหาชน) 

37.71  36.02  33.48  32.24  32.11  32.01  31.42  31.44  31.75  

บริษัท ไพร์ม โรด 
เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) 

127.59  129.46  128.53  128.23  128.08  127.68  126.79  126.55  126.42  

ค่ามัธยฐาน EV/EBITDA 22.89  23.00  22.98  22.74  21.92  21.24  19.76  19.14  19.37  

EBITDA ของ Winchai  
(ล้านบาท) 

460.25  460.25  460.25  460.25  460.25  460.25  460.25  460.25  460.25  

มูลค่ากิจการ (ล้านบาท) 10,535.99  10,586.15  10,576.66  10,465.16  10,088.75  9,774.81  9,096.73  8,810.60  8,915.84  

บวก: เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด (ล้าน
บาท) 

51.37  51.37  51.37  51.37  51.37  51.37  51.37  51.37  51.37  

หัก: หนี้สินสุทธิ (ล้าน
บาท) 

(2,677.55) (2,677.55) (2,677.55) (2,677.55) (2,677.55) (2,677.55) (2,677.55) (2,677.55) (2,677.55) 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น  
(ล้านบาท) 

7,909.81  7,959.97  7,950.48  7,838.98  7,462.57  7,148.64  6,470.55  6,184.42  6,289.66  

มูลค่าการเข้าทำรายการ  

ที่ร้อยละ 26.25 (ล้าน
บาท) 

2,076.33  2,089.49  2,087.00  2,057.73  1,958.93  1,876.52  1,698.52  1,623.41  1,651.04  
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ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน EV/EBITDA ของบริษัทเทียบเคียง สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังเทา่กับ  
19.14 – 23.00 เท่า อันส่งผลให้มูลค่าหุ้นด้วยวิธีอัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหัก
ดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย เท่ากับ 1,623.41 – 2,089.49 ล้านบาท ซึ่งสูงกว่า
ราคาเข้าทำธุรกรรมที่ 660.00 ล้านบาท เท่ากับ  963.41  –  1,429.49 ล้านบาท หรือสูงกว่าในอัตราร้อยละ  
 45.97  –  116.59 ของราคาเข้าทำธุรกรรมดังกล่าว 

อย่างไรก็ดี วิธีดังกล่าวไม่ได้คำนึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษัท อาทิ โครงสร้างรายได้ ผลประกอบการใน
อนาคต รวมถึงกำลังการผลิตในปัจจุบันและอนาคต ส่งผลให้การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้อาจจะไมส่ะท้อนมูลค่าที่
แท้จริงของ Winchai 

 วิธีเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน (Transaction Comparable Approach) 

วิธีเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน (Transaction Comparable Approach) เป็นวิธีคำนวณมูลค่าหุ้นที่
เหมาะสมของกิจการ โดยใช้ค่ามัธยฐานของอัตราส่วน EV/EBITDA สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลัง ของบริษัท
เทียบเคียงในอุตสาหกรรมผลิตและจำหน่ายพลังงานไฟฟ้า มาคูณกับ EBITDA สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลัง
ของ Winchai ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ทั้งนี้เพื่อความเหมาะสมในการเปรียบเทียบ ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระจะนำธุรกรรมที่ย้อนหลังไม่เกิน 10 ปี มาคำนวณเท่านั้น และคัดเลือกบริษัทเทียบเคียงที่ประกอบกิจการ
โดยการใช้ประเภทพลังงานหมุนเวียนที่ประกอบธุรกิจภายในประเทศไทย ทั้งนี้การประเมินมูลค่าด้วยวิธี
ดังกล่าวจะมีความแตกต่าง เช่น ขนาดของธุรกรรม ระยะเวลาที่เกิดขึ้น จึงเป็นวิธีที่อาจส่งผลให้การประเมิน
มูลค่ามีความคลาดเคลื่อน ข้อมูลของธุรกรรมเทียบเคียงสามารถสรุปได้ดังต่อไปนี้  

ตารางข้อมูลของธุรกรรมที่ใกลเ้คียงกนั 

วันที่ ผู้ถูกซ้ือ ประเทศ 
จำนวน 
MW 

ทั้งหมด 

จำนวน MW 
จากพลังงาน
หมุนเวียน 

สัดส่วนของ
พลังงานหมุนเวียน 

(ร้อยละ) 

สัดส่วนการซื้อ 
(ร้อยละ) 

มูลค่า
การซื้อ
ขาย 
(ล้าน
บาท) 

อัตราส่วน 
EV/EBITDA 

(เท่า) 

มิ.ย. 
53 

บริษัท อีสเทอร์น พาวเวอร์ กรุ๊ป 
จำกัด (มหาชน) 

ไทย 416.70       56.70 13.60 41.00 369.7 5.43 

พ.ค. 
61 

บริษัท บี.กริม ยันฮี โซลาร์ เพาเวอร ์
จำกัด 

ไทย   59.70 59.70 100.00 51.00 600.0 2.80 

ม.ค. 
62 

บริษัท เอิร์ธ เท็ค เอนไวรอนเมนท์ 
จำกัด (มหาชน) 

ไทย    9.40 9.40 100.00 9.80 193.7 18.58 

ต.ค. 
58 

บริษัท ทีพีซี เพาเวอร์โฮลดิ้ง จำกัด 
(มหาชน) 

ไทย 123.70 129.70 129.70 0.60 41.0 107.31 

ค่ามัธยฐาน 12.01 
ที่มา: Capital IQ ณ วันที่ 8 ธันวาคม 2563 
หมายเหตุ: ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคัดเลือกธุรกรรมที่ใกล้เคียงกันมาจากบริษัทที่ดำเนินธุรกิจพลังงานหมุนเวียนที่มีรายได้ย้อนหลัง 12 เดือน อยู่ระหว่าง 100.0 ล้านบาท ถึง 
1,000.0 ล้านบาท 
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ตารางข้อมูลของบริษัทต่าง ๆ 

ผู้ถูกซ้ือ ลักษณะการประกอบธุรกิจ ประเทศ 
(ล้านบาท) 

มูลค่าราคา
ตลาด1/  

รายได้ 

บริษัท อีสเทอร์น  
พาวเวอร์ กรุ๊ป จำกัด 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจ 2 ส่วนหลัก คือ 1) เป็นผู ้ผลิตสิ ่งพิมพ์ที่
ดำเนินธุรกิจโรงพิมพ์ในลักษณะครบวงจร และ 2) การผลิต
และจำหน่ายไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนทั้งในและต่างประเทศ 

ไทย 4,442.00 1,469.40 

บริษัท บี.กริม ยันฮี  
โซลาร์ เพาเวอร์ จำกัด 

ประกอบธุรก ิจผลิต และจำหน่ายไฟฟ้าจากพลังงาน
แสงอาทิตย์ 

ไทย - 509.00 

บริษัท เอิร์ธ เท็ค  
เอนไวรอนเมนท์ จำกัด 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจหลักผลิตและจำหน่ายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้า
พลังงานทดแทน รวมทั้งธุรกิจให้บริการด้านการออกแบบ
วิศวกรรมโรงไฟฟ้า การจ ัดหาเครื ่องจักรและอุปกรณ์
โรงไฟฟ้า และการก่อสร้างโรงไฟฟ้าแบบครบวงจร 

ไทย - 325.20 

บริษัท ทีพีซี เพาเวอร์โฮลดิ้ง 
จำกัด (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุ ้นในบริษัทอื ่น (Holding 
Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจำหน่ายไฟฟ้าจาก
พลังงานหมุนเวียน 

ไทย 6,499.40 246.00 

ที่มา:  Capital IQ ณ วันที่ 8 ธันวาคม 2563 โดยข้อมูลทางการเงินเป็นข้อมูลจากงบการเงินสิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2563 
หมายเหตุ: 1/มูลค่าตลาด 1 วันก่อนประกาศธุรกรรม 

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน EV/EBITDA ของรายการซื้อขายอื่นในอดีตเท่ากับ 12.01 เท่า 

ตารางการคำนวณมูลค่าหุ้นจากการเทยีบกับธรุกรรมที่ใกล้เคยีงกัน 

หน่วย : ล้านบาท 
งวด 12 เดือนย้อนหลัง 

ค่ามัธยฐาน 
อัตราส่วน EV/EBITDA (เท่า) 12.01 
EBITDA รวมเงินปันผลรับจากเงินลงทุนของ WINCHAI 460.25 
มูลค่ากิจการ (Enterprise Value) 5,525.32 

บวก: เงินสดและเงินฝากธนาคาร 51.37 

หัก: ภาระหนี้สินที่มีดอกเบี้ย (2,677.55) 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 2,899.14 

มูลค่าการเข้าทำรายการ ที่ร้อยละ 26.3  761.03 

ที่มา:  งบการเงินของ WINCHAI ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ Winchai ที่คำนวณโดยวิธีเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน เท่ากับ 761.03 
ล้านบาท ซึ่งสูงกว่าราคาเข้าทำธุรกรรมที่ 660.00 ล้านบาท เท่ากับ 101.03 ล้านบาท หรือสูงกว่าในอัตราร้อย
ละ 15.31 ของราคาเข้าทำธุรกรรมดังกล่าว 

อย่างไรก็ดี การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี ้มีความผันผวนของหลายปัจจัย เช่น ขนาดของธุรกรรมที่เกิดขึ้น 
โครงสร้างการลงทุน ระยะเวลาที่เกิดขึ้น จึงเป็นวิธีท่ีอาจส่งผลให้ การประเมินมูลค่ามีความคลาดเคลื่อน ส่งผล
ให้การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้อาจจะไม่สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของ Winchai 
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 วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

ในการประเมินมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระทำการประเมินกระแสเงินสดสุทธิของผู้ถือหุ้นท่ีคาดว่าจะได้รับจากการดำเนินงาน (Free Cash Flow 
to Equity: “FCFE”) ซึ่งได้จากการประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตของ Winchai เป็นระยะเวลา 24 ปี 
สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2587 โดยระยะเวลาในการประมาณการสอดคล้องกับอายุการใช้งานที่เหลือของ
โรงไฟฟ้าของ Winchai (โรงไฟฟ้ามีอายุการใช้งาน 25 ปี อ้างอิงอ้างอิงจากงบการเงินของ Winchai) โดยที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานต่าง ๆ เช่น สมมติฐานปริมาณการผลิตไฟฟ้า สมมติฐานราคา
ไฟฟ้าที่จำหน่าย รวมทั้งสมมติฐานอื่น ๆ ที่มีสาระสำคัญต่อการประเมินมูลค่า โดยอ้างอิงจากการวิเคราะห์บน
ข้อมูล ข่าวสารต่าง ๆ ที่เปิดเผยสู่สาธารณะ และการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

 สมมติฐานรายได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายได้ของ Winchai โดยรายได้ คือ รายได้จากโครงการร่มเกล้า
วินด์ฟาร์ม ซึ่งอ้างอิงจากสัญญาในการจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่ การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ที่มี
สัญญาการจำหน่ายไฟฟ้าที่ปริมาณ 45.00 เมกะวัตต์ ท่ีระดับแรงดันเท่ากับ 115.00 กิโลวัตต์  

Winchai ดำเนินธุรกิจโครงการไฟฟ้าพลังงานลมที่แปลงพลังงานลมเป็นพลังงานไฟฟ้า ซึ่งเป็นโครงการ
ผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก (Small Power Producer: “SPP”) มีสัญญาซื้อขายไฟฟ้า (PPA) กับ กฟผ. รวมกำลัง
การผลิตไฟฟ้าตามสัญญาทั้งสิ้น 45.00 เมกะวัตต์ ซึ่งได้จำหน่ายไฟฟ้าเข้าระบบเชิงพาณิชย์ (COD) ให้กับ 
กฟผ. ตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน 2562 โดยโครงการฯ ได้รับการสนับสนุนจากโครงการสนับสนุนพลังงาน
ทดแทนของสำนักงานนโยบายและแผนพลังงาน กระทรวงพลังงาน ส่งผลให้ได้รับสิทธิประโยชน์จากส่วน
เพิ่มราคารับซื้อไฟฟ้า (Adder) จาก กฟผ. ในอัตรา 3.50 บาท ต่อ 1 กิโลวัตต์ชั่วโมง เป็นระยะเวลา 10 ปี 
นับจากวันเริ่มจำหน่ายไฟฟ้าเข้าระบบเชิงพาณิชย์ (COD)  

อย่างไรก็ดี Winchai ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนตามพระราชบัญญัติ
การส่งเสริมการลงทุน (พ.ศ. 2520) สำหรับกิจการโรงไฟฟ้า ได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลสำหรับกำไร
สุทธิเป็นระยะเวลา 8 ปี นับตั้งแต่วันที่เริ่มมีรายได้จากการประกอบกิจการ ซึ่งสิทธิประโยชน์นี้จะสิ้นสุด
วันท่ี 31 มีนาคม 2570  

ตารางสรุปภาพรวมโครงการโรงงานพลังงานลม 
 
 
 
 
 
 

ที่มา: สัญญาซื้อขายไฟฟ้าระหว่าง Winchai และ กฟผ. 
หมายเหตุ: 1/ สัญญาสามารถต่ออายุไปทุก ๆ 5 ปี 
              2/ กำลังการผลิตติดต้ัง = เสากังหันลม 13 ต้น x ต้นละ 3.45 MW 

  

โครงการรม่เกล้าวินด์ฟาร์ม รายละเอียด 

วันที่เริ่ม COD 1 เม.ย. 62 

วันครบอายุใช้งาน1/ 31 มี.ค. 67 

วันครบ Adder 31 มี.ค. 72 

กำลังการผลิตติดตั้ง 44.85 MW2/ 

กำลังการผลิตตามสัญญา 45.00 MW 
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• กำลังการผลิตติดตั้ง  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ค่าพลังงานไฟฟ้าสุทธิที ่ผลิตได้จากพลังงานลมที่อ้างอิงจากรายงานการ
ประเมินคุณภาพและปริมาณลมสำหรับโครงการฯ ของบริษัท Poyry Energy Ltd. (ที่ปรึกษางานทางธุรกิจ
และวิศวกรรม ดำเนินงานใน 18 ประเทศ ในหลากหลายอุตสาหกรรม ซึ่งมีความชำนาญด้านโครงสร้าง
พื้นฐานโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลม) โดยพลังงานไฟฟ้าสุทธิที่จะผลิตได้ตามรายงาน ของบริษัท Poyry 
Energy Co., Ltd. เป็นการประมาณค่าพลังงานไฟฟ้าสุทธิที่ผลิตได้จากกังหันลมรุ่น V136 จำนวน 13 ต้น 
ที่ความสูง 162 เมตร ค่าพลังงานไฟฟ้าสุทธิท่ีได้ เป็นดังนี้ 

ตารางแสดงพลังงานไฟฟ้าสุทธิผลิตได้ต่อปี และสัดสว่นพลังงานไฟฟ้าสุทธิที่ผลิตได้ต่อปี 

 
ค่าความเชื่อมั่น 

P501/ P752/ P903/ LTM4/ 

พลังงานไฟฟ้าสุทธิที่ผลิตได้ต่อปี (GWh) 144.00 131.60 120.30 119.68 

สัดส่วนพลังงานไฟฟ้าสุทธิที่ผลิตได้ต่อป ี(ร้อยละ) 
(Capacity factor)5/  

36.65% 33.50% 30.62% 30.46 % 

ที่มา: รายงานการประเมินคุณภาพและปริมาณลมของบริษัท Poyry Co., Ltd. และการคำนวณของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ:    1/ ความเชื่อม่ันร้อยละ 50 (P50) หมายถึง ความเชื่อม่ันที่ร้อยละ 50.00 ที่จะมีกระแสลมที่จะทำให้สามารถผลิตพลังงานไฟฟ้าสุทธิได้ 
                    ไม่ต่ำกว่า 144.00 GWh ต่อปี อ้างอิงจากรายงานการประเมินของบริษัท Poyry Energy Ltd. 

2/ ความเชื่อม่ันร้อยละ 75 (P75) หมายถึง ความเชื่อม่ันที่ร้อยละ 75.00 ที่จะมีกระแสลมที่จะทำให้สามารถผลิตพลังงานไฟฟ้าสุทธิได้ 
                     ไม่ต่ำกว่า 131.60 GWh ต่อปี อ้างอิงจากรายงานการประเมินของบริษัท Poyry Energy Ltd. 

3/ ความเชื่อม่ันร้อยละ 90 (P90) หมายถึง ความเชื่อม่ันที่ร้อยละ 90.00 ที่จะมีกระแสลมที่จะทำให้สามารถผลิตพลังงานไฟฟ้าสุทธิได้ 
                     ไม่ต่ำกว่า 120.30 GWh ต่อปี อ้างอิงจากรายงานการประเมินของบริษัท Poyry Energy Ltd. 

4/ กระแสลมที่ผลิตจริงย้อนหลัง 12 เดือน (ตุลาคม 2562 – กันยายน 2563) อ้างอิงใบแจ้งหนี้ค่าไฟฟ้าให้ กฟผ. 
5/ Capacity factor หมายถึง สัดส่วนพลังงานไฟฟ้าสุทธิที่ผลิตได้ต่อปีต่อกำลังการผลิตต่อปี 

ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาบนหลักอนุรักษ์นิยม (Conservative Basis) โดยพิจารณาใช้ค่า
พลังงานไฟฟ้าสุทธิที่มีความเช่ือมั่นที่ร้อยละ 90.00 (P90) ที่จะมีกระแสลมที่จะสามารถผลิตพลังงานไฟฟ้า
สุทธิได้ไม่ต่ำกว่า 120.30 กิโลวัตต์ชั่วโมงต่อปี ซึ่งเป็นสมมติฐานที่ใกล้เคียงกระแสลมที่ผลิตจริงย้อนหลัง 12 
เดือนมากที่สุด เป็นสมมติฐานในการผลิตและจำหน่ายไฟของโครงการฯ ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

• อัตราที่สูญเสียพลังงานจากสายส่ง (Transmission loss) 

เนื่องจากที่ตั้งของโครงการฯ มีจุดรับซื้อไฟฟ้าอยู่ที่จุดติดตั้งมาตราวัดไฟฟ้า ซึ่งตั้งอยู่ที่สถานีไฟฟ้าแรงสูง
มุกดาหาร 2 ของ กฟผ. ทำให้โครงการฯ ต้องเชื่อมต่อสายส่งจากจุดติดตั้งไปยังจุดรับซื้อไฟ ส่งผลให้เกิด
การสูญเสียไฟฟ้าระหว่างทางได้ ดังนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณา จากรายงานการประเมิน
คุณภาพและปริมาณลมสำหรับโครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์ม ของบริษัท Poyry Energy Ltd. จึงพิจารณา
กำหนดอัตราสูญเสียพลังงานจากสายส่งเท่ากับร้อยละ 1.40 ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

• อัตรารับซื้อไฟฟ้า 

กฟผ. จะรับซื ้อไฟฟ้าที ่ผลิตได้ในแต่ละช่วงเวลา โดยแบ่งออกเป็นช่วงเวลาหลัก 2 ช่วงเวลา ได้แก่  
1) ช่วงเวลา Peak คือ ช่วงเวลาที่ทั่วประเทศมีความต้องการใช้ปริมาณไฟฟ้าจำนวนเพื่อเพียงพอกับการ
ดำเนินธุรกรรมทางเศรษฐกิจของประเทศ รวมถึงเพื่อรองรับการบริโภคของไฟฟ้าของภาคประชาชน โดยมี
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ระยะเวลารับซื้อในช่วงวันจันทร์ – วันศุกร์ และวันหยุดนักขัตฤกษ์ ระหว่างช่วงเวลา 09.00 น. – 22.00 น. 
และ 2) ช่วงเวลา Off-peak คือ ช่วงเวลาที่ปริมาณความต้องการใช้ไฟฟ้าเพื่อรองรับการขับเคลื่อนทาง
เศรษฐกิจ และภาคการบริโภคลดลง โดยมีระยะเวลารับซื้อในช่วงวันจันทร์ – วันศุกร์ ระหว่างช่วงเวลา 
22.00 น. – 09.00 น. และ วันเสาร์ – อาทิตย์ วันแรงงานแห่งชาติ และวันหยุดราชการตามปกติ ระหว่าง
ช่วงเวลา 00.00 น. – 24.00 น. ตามประกาศของ กฟผ.  

ตารางแสดงอัตราค่าไฟฟ้าขายส่งสำหรับผู้ผลิตไฟฟ้าประเภทต่าง ๆ 

ประเภทผู้ผลิตไฟฟ้า Peak  Off-peak  
VSPP และ SPP 4.22 2.36 

ที่มา: TOU ประจำเดือนพฤศจิกายน 2563 จาก กฟผ 
 

ในการนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการประมาณการการผลิตไฟฟ้าของโครงการฯ โดยอ้างอิงมาจาก
อัตราถัวเฉลี่ยสำหรับประมาณการปริมาณผลิตและจำหน่ายไฟในแต่ละช่วงเวลา โดยใช้จำนวนชั่วโมงการ
ผลิตที่เกิดขึ้นจริงตั้งแต่เดือนตุลาคม ปี 2562 ถึง เดือนกันยายน ปี 2563 ของปริมาณการผลิตใน Peak 
และ ปริมาณการผลิตใน Off-peak มาคำนวณเป็นอัตราส่วนจากปริมาณการผลิตไฟฟ้าทั ้งหมดของ
โครงการฯ โดยมีรายละเอียดการประมาณการดังต่อไปนี้ 

ตารางแสดงปริมาณการผลิตไฟฟ้าของโครงการร่มเกล้าวิน์ฟาร์มในเดือนตุลาคม ปี 2562 ถึง เดือนกันยายน 2563 

ช่วงเวลารับซื้อไฟฟ้าที่ผลิต 
ปริมาณการผลิตไฟฟ้าหลงัหักอัตรา

สูญเสียพลังงานจากสายส่ง  
(กิโลวัตต์ชั่วโมง) 

ร้อยละ 

Peak 29,307,662.00 24.841/ 

Off-peak 88,695,270.00 75.162/ 
รวมทั้งสิ้น 118,002,932.00 100.00 

ที่มา: ข้อมูลอ้างอิงจากปริมาณการผลิตจริงในอดีต 
หมายเหตุ: 1/ อัตรา Peak hour = ปริมาณไฟฟ้าที่ผลิตในช่วง Peak hour ต้ังเดือนตุลาคม 2562 ถึง เดือนกันยายน 2563 / ปริมาณไฟฟ้าที่ผลิตได้ 
                 ทั้งหมดต้ังเดือนตุลาคม 2562 ถึง เดือนกันยายน 2563 

 2/ อัตรา Off- peak hour = ปริมาณไฟฟ้าที่ผลิตในช่วง Off- Peak hour ตั้งเดือนตุลาคม 2562 ถึง เดือนกันยายน 2563 / ปริมาณ
  ไฟฟ้าที่ผลิตได้ทั้งหมดต้ังเดือนตุลาคม 2562 ถึง เดือนกันยายน 2563 

อย่างไรก็ดี อัตรา Peak และ Off-peak ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณปริมาณการผลิตไฟฟ้าหลัง
หักอัตราสูญเสียพลังงานจากสายส่ง และอัตรา Peak และ Off-peak ตั้งแต่เดือนตุลาคม 2562 ถึง เดือน
กันยายน 2563 เพื่อให้สอดคล้องกับระยะเวลาเริ่มต้นการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่เริม่
ขึ้น ณ ไตรมาสที่ 4 ของปี 2563 

Winchai ได้รับอัตราค่าไฟฟ้าจาก กฟผ. ในอัตรารับซื้อไฟฟ้าจากผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) ประเภทสัญญา 
Non-firm ซึ่งเป็นอัตราค่าพลังงานไฟฟ้าขายส่ง รวมถึงค่าไฟฟ้าตามสูตรการปรับอัตราค่าไฟฟ้าโดย
อัตโนมัติขายส่งเฉลี่ย (Ftขายส่งเฉลี่ย) ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการขายไฟฟ้าโดยอ้างอิง
ราคาขายส่งไฟฟ้าที่ระดับแรงดันไฟฟ้า 115 .00 กิโลโวลต์ ตั้งแต่เดือนกันยายน 2562 ถึง เดือนตุลาคม 
2563 ซึ่งเท่ากับ 2.61 บาทต่อกิโลวัตต์ชั่วโมง (บนสมมติฐานสัดส่วนราคาช่วง Peak ร้อยละ 24.84 และ
ราคาช่วง Off-peak ร้อยละ 75.16) และกำหนดให้อัตรารับซื้อไฟฟ้าดังกล่าวเติบโตร้อยละ 0.28 ต่อปี  
โดยการประมาณการอัตราการเติบโตของราคาขายส่งไฟฟ้านี้ อ้างอิงจาก  PDP 2561 – 2580 Rev1  
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(ราคาไฟฟ้าขายปลีกในปี 2563 เท่ากับ 3.55 บาทต่อกิโลวัตต์ชั่วโมง และในปี 2580 เท่ากับ 3.72 บาทต่อ
กิโลวัตต์ชั่วโมง) 

ตารางอัตรารับซื้อไฟฟ้าขายส่ง 
 
 
 
 
 

ที่มา: อัตรารับซื้อไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนจากผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก ประเภทสัญญา Non-Firm ต้ังแต่เดือนธันวาคม 2562 ถึง เดือน พฤศจิกายน 2563 
หมายเหตุ: 1/ อัตราเติบโตของอัตรารับซื้อไฟฟ้าราคาขายส่งจากแผน PDP 2018 Revision 1 ประกาศเมื่อเดือน ตุลาคม 2563  

จากสมมติฐาน PPA สมมติฐานปริมาณการผลิตพลังงานไฟฟ้า และสมมติฐานอัตรารับซื้อไฟฟ้า สามารถ
ประมาณการรายได้จากการจำหน่ายไฟฟ้าของโครงการฯ ดังต่อไปนี้ 

ตารางการประมาณการรายได้จากโครงการฯ 
หน่วย: ล้านบาท Q4/2563 2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 
กำลังการผลิต (MWh) 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 

ปริมาณการผลิตไฟฟ้า (MWh) 1/ 29,653.95 118,615.80 118,615.80 118,615.80 118,615.80 118,615.80 118,615.80 118,615.80 118,615.80 

อัตรารับซ้ือไฟฟ้า (บาท/kWh) 6.11 6.11 6.12 6.13 6.14 6.14 6.15 6.16 6.16 

รายได้จำหน่ายไฟฟ้า 2/ 181.09 725.20 726.06 726.91 727.77 728.63 729.50 730.36 731.23 

หน่วย: ล้านบาท 2572 2573 2574 2575 2576 2577 2578 2579 2580 
กำลังการผลิต (MWh) 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 

ปริมาณการผลิตไฟฟ้า (MWh) 1/ 118,615.80 118,615.80 118,615.80 118,615.80 118,615.80 118,615.80 118,615.80 118,615.80 118,615.80 

อัตรารับซ้ือไฟฟ้า (บาท/kWh) 6.17 2.68 2.69 2.69 2.70 2.71 2.72 2.72 2.73 

รายได้จำหน่ายไฟฟ้า 2/ 420.74 317.82 318.70 319.57 320.46 321.34 322.22 323.11 324.00 

หน่วย: ล้านบาท 2581 2582 2583 2584 2585 2586 Q1/2587   
กำลังการผลิต (MWh) 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85 44.85   
ปริมาณการผลิตไฟฟ้า (MWh) 1/ 118,615.80 118,615.80 118,615.80 118,615.80 118,615.80 118,615.80 29,653.95   

อัตรารับซ้ือไฟฟ้า (บาท/kWh) 2.74 2.75 2.75 2.76 2.77 2.78 2.78   

รายได้จำหน่ายไฟฟ้า 2/ 324.89 325.79 326.69 327.59 328.49 329.40 82.58   
ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/  กำลังการผลิตสุทธิ (หลังหัก Transmission loss) = (พลังงานไฟฟ้าสุทธิที่ผลิตได้ต่อปี x ระยะเวลาผลิตในปี) x (1- อัตราที่สูญเสียพลังงานจากสายส่ง)  

 2/ การคำนวณรายได้จำหน่ายไฟฟ้า = ปริมาณการผลิตไฟฟ้า x ราคารบซื้อไฟฟ้าต่อ กฟผ.   

  

ระดับแรงดันไฟฟ้า 
อัตราค่าไฟฟ้าขายส่ง (บาท/kWh) อัตราเตบิโตของอัตรา

รับซื้อไฟฟ้า 
(ร้อยละต่อปี) 

Peak Off-peak 

115.00 kV 4.22 2.36 0.281/ 
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 สมมติฐานต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของโครงการฯ โดยต้นทุน
และค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของโครงการ ประกอบด้วย (1) ต้นทุนขายและการให้บริการ และ  
(2) ค่าใช้จ่ายในการจัดจำหน่ายและบริหาร โดยมีสมมติฐานในการประมาณการดังต่อไปนี้ 

2.1 ต้นทุนขายและการให้บริการ 

ต้นทุนขายและการให้บริการ ประกอบด้วย ค่าดำเนินงานและบำรุงรักษา ค่าประมาณการเงินกองทุน
พัฒนาไฟฟ้า (Power Development fund) ค่าประกันภัยโรงไฟฟ้า ค่าเช่าที่ดิน และค่าสาธารณูปโภค 
โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนขายและการให้บริการจากการอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยต้นทุน
ขายและการให้บริการในอดีตของ Winchai รอบระยะเวลา 9 เดือน ของปี 2562 และ 2563 (เดือน
มกราคม – เดือนกันยายน ปี 2562 และเดือนมกราคม  - เดือนกันยายน ปี 2563) โดยสมมติฐานได้ทำการ
ปรับให้เป็นรอบระยะเวลาหนึ่งปี และอ้างอิงจากสัญญาค่าดำเนินงานและบำรุงรักษา สัญญาให้บริการที่
ปรึกษาทางเทคนิคและบริหารโครงการ และสัญญาประกันภัยโรงไฟฟ้าของ Winchai โดยกำหนดให้ต้นทุน
และค่าใช้จ่ายดังกล่าวเติบโตตามอัตราเงินเฟ้อประเทศไทยโดยอ้างอิงจากประมาณการอัตราเงินเฟ้อของ
ธนาคารแห่งประเทศไทยซึ่งเท่ากับร้อยละ 2.0 ต่อปี โดยอ้างอิงอัตราเงินเฟ้อเป้าหมายระยะกลางโดย
ธนาคารแห่งประเทศไทยในปี 2563 (ซึ่งเท่ากับร้อยละ 1.0 – 3.0) ซึ่งเป็นอัตราที่สามารถสะท้อนต้นทุนการ
ขายเเละให้บริการของธุรกิจพลังงานไฟฟ้าได้ โดยมีสมมติฐานดังต่อไปนี้ 
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ตารางสมมติฐานอัตราต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานธุรกิจจำหนา่ยกระแสไฟฟ้าพลังงานลม 

สมมติฐาน  
(ล้านบาท) 

25621/ 3Q25632/ การประมาณการ3/ อัตราการเติบโต 
ที่มาสมมติฐาน 

ค่าดำเนินงานและ
บำรุงรักษา 

- - 31.93 

ร้อยละ 2.00  
อ้างอิงจากสัญญาค่า

ดำเนินงานและ
บำรุงรักษา 

ตามสัญญาค่า
ดำเนินงานและ

บำรุงรักษา 

ค่าบริการที่ปรึกษา
ทางเทคนิคและ
บริหารโครงการ4/  

-  24.74 
ร้อยละ 2.00 / ปี  

อ้างอิงจากอัตราเงิน
เฟ้อของประเทศไทย  

ตามสัญญาให้บริการที่
ปรึกษาทางเทคนิคและ

บริหารโครงการ 
ค่าประมาณการ
เงินกองทุนพัฒนา
ไฟฟ้า  

- - 
0.01 บาท/ 

กิโลวัตต์ช่ัวโมง) 
- 

ตามนโยบาย 
ของรัฐบาล 

ค่าประกันภัย
โรงไฟฟ้า 

- - 6.35 - 
ตามสัญญาค่า

ประกันภัยโรงไฟฟ้า 

ค่าสาธารณูปโภค 4.61 3.11 3.86 
ร้อยละ 2.00 / ปี  

อ้างอิงจากอัตราเงิน
เฟ้อของประเทศไทย 

ข้อมูลเฉลี่ยของ
โครงการฯ ต่อเดือน

สำหรับปี 2562 และ ปี 
2563 

ค่าเช่าที่ดิน5/ 7.72 7.61 7.67 ร้อยละ 7.00 ทุก 5 ป ี

ข้อมูลเฉลี่ยของ
โครงการฯ ต่อเดือน

สำหรับปี 2562 และ ปี 
2563 

ที่มา: ข้อมูลต้นทุนค่าใช้จ่ายในอดีตของ Winchai และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ ค่าใช้จ่ายที่เกิดข้ึนจริงต่อเดือนในปี 2562 

 2/ ค่าใช้จ่ายที่เกิดข้ึนจริงต่อเดือนในปี 2563 ในระยะเวลาเก้าเดือนต้ังแต่ มกราคม ถึง กันยายน 2563 โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ปรับให้เป็นค่าใช้จ่ายสำหรับ
12 เดือน (pro rata) 

 3/ อ้างอิงจากต้นทุนเฉลี่ยที่เกิดข้ึนจริงในปี 2562 และ 2563 
 4/ ค่าบริการที่ปรึกษาทางเทคนิคและบริหารโครงการ เป็นค่าใช้จ่ายให้บริษัท เดอะ โพรดิจี กรุ๊ป จำกัด จากการบริหารโครงการฯ ด้านวิศวกร ด้านการจัดซื้อจัดจ้าง 

ด้านการเงิน ด้านกฎหมาย และระบบต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องในการบริหารโรงไฟฟ้าพลังงานลม ซึ่งที่ปรึกษาทางเทคนิคและบริหารโครงการจะเป็นผู้ดูแลลระบบที่
เกี่ยวข้องในโครงการฯ เพื่อประเมินประสิทธิภาพการทำงานของโรงไฟฟ้าพลังงานลม และตรวจสอบการดำเนินงานของที่ปรึกษาการดำเนินงานและบำรุงรักษา 

 5/ ค่าเช่าที่ดินคำนวณมาจากค่าเช่าที่ดินที่เกิดข้ึนจริงในปี 2562 และ ปี 2562 

2.2 ค่าใช้จ่ายในการจัดจำหน่ายและบริหาร  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายในการจัดจำหน่ายและบริหารจากค่าใช้จ่ายในการจัด
จำหน่ายและบริหารในอดีตของ Winchai ซึ่งค่าใช้จ่ายในการจัดจำหน่ายและบริหาร ได้แก่ เงินเดือน โบนัส 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารต่าง ๆ ค่าสอบบัญช ีและค่าใช้จ่ายในการจัดจำหน่ายและบริหารในโครงการฯ อื่น ๆ 
และกำหนดให้ค่าใช้จ่ายในการจัดจำหน่ายและบริหารดังกล่าวเติบโตตามอัตราเงินเฟ้อประเทศไทยโดย
อ้างอิงจากประมาณการอัตราเงินเฟ้อของธนาคารแห่งประเทศไทยซึ่งเท่ากับร้อยละ 2.00 ต่อปี โดยอ้างอิง
อัตราเงินเฟ้อเป้าหมายระยะกลางโดยธนาคารแห่งประเทศไทยในปี 2563 (ซึ่งเท่ากับร้อยละ 1.00 – 3.00) 
ซึ่งเป็นอัตราที่สามารถสะท้อนต้นทุนการขายเเละให้บริการของธุรกิจพลังงานไฟฟ้าได้) โดยมีสมมติฐาน
ดังต่อไปนี้ 
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ตารางสมมติฐานอัตราค่าใช้จ่ายในการจัดจำหน่ายและบริหารในการดำเนินงานธุรกจิจำหน่ายกระแสไฟฟ้าพลังงานลม 

สมมติฐาน (ลา้นบาท) 25621/ 3Q25632/  การประมาณการ3/ อัตราการเติบโต 

ค่าใช้จ่ายในการจัดจำหน่ายและบริหาร 20.06 8.92 14.49 
ร้อยละ 2.00 / ป ี 

อ้างอิงจากอัตราเงินเฟ้อของ
ประเทศไทย 

ที่มา: ข้อมูลค่าใชจ้ายในการจัดจำหน่ายและบริหารในอดีตของ Winchai และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ ค่าใช้จ่ายที่เกิดข้ึนจริงต่อเดือนในปี 2562 

 2/ ค่าใช้จ่ายที่เกิดข้ึนจริงต่อเดือนในปี 2563 ในระยะเวลาเก้าเดือนต้ังแต่ มกราคม ถึง กันยายน 2563 
 3/ ต้นทุนเฉลี่ยต่อปี ใช้สำหรับการประมาณการค่าใช้จ่ายต่าง ๆ คำนวณจาก ต้นทุนเฉลี่ยที่เกิดข้ึนจริงในปี 2562 และ ปี 2563 

สรุปประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่าย  
จากสมมติฐานและการประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่าย สามารถสรุปการประมาณการดังต่อไปนี้ 

ตารางการประมาณการต้นทุนและค่าใชจ้า่ยจากการดำเนินงานของโครงการฯ 

หน่วย: ล้านบาท Q4/2563 2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 
ต้นทุนขายและให้บริการ 19.09 77.22 78.58 79.98 81.80 83.39 84.87 85.23 87.92 
ค่าใช้จ่ายและบริหาร 3.6 14.74 15.03 15.33 15.64 15.95 16.27 16.60 16.93 
ต้นทุนและค่าใช้จา่ย 22.7 91.96 93.62 95.31 97.44 99.34 101.14 101.83 104.85 
หน่วย: ล้านบาท 2572 2573 2574 2575 2576 2577 2578 2579 2580 
ต้นทุนขายและให้บริการ 89.92 91.67 93.30 94.97 96.67 98.86 100.78 102.59 104.43 
ค่าใช้จ่ายและบริหาร 17.27 17.61 17.97 18.33 18.69 19.07 19.45 19.84 20.23 
ต้นทุนและค่าใช้จา่ย 107.19 109.28 111.27 113.29 115.36 117.93 120.23 122.42 124.66 
หน่วย: ล้านบาท 2581 2582 2583 2584 2585 2586 Q1/2587   
ต้นทุนขายและให้บริการ 106.30 108.71 110.83 112.82 114.85 116.93 29.56   
ค่าใช้จ่ายและบริหาร 20.64 21.05 21.47 21.90 22.34 22.79 5.77   
ต้นทุนและค่าใช้จา่ย 126.94 129.76 132.30 134.72 137.19 139.71 35.33   

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

 สมมติฐานอื่น 

3.1  ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้การคิดค่าเสื่อมราคาของโครงการฯ ในอัตราคงที่ตามวิธีเส้นตรง โดย
ตัดค่าเสื่อมราคาของโรงไฟฟ้าพลังงานลม และสิทธิการใช้ระบบสายส่งกระแสไฟฟ้าตามอายุการใช้งาน 
(Useful Life) 25 ปี และตัดค่าเสื่อมราคาของอุปกรณ์สำนักงานอื่น ๆ ตามอายุการใช้งาน (Useful Life)  
5 ป ีซึ่งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากงบการเงินของ Winchai ปี 2562 โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 
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ตารางสรุปทรัพย์สิน วิธีการตัดค่าเสื่อมราคาและจัดจำหน่าย และอายุการใช้งาน 

ทรัพย์สิน วิธีการเสื่อมราคาและตัดจำหน่าย อายุ  
ส่วนปรับปรุงที่ดิน และอาคาร1/ เส้นตรง (Straight-line Method) 25 ปี 
โรงไฟฟ้าสถานียอ่ย และส่วนประกอบโรงไฟฟ้า เส้นตรง (Straight-line Method) 25 ปี 
สิทธิการใช้ระบบสายส่งกระแสไฟฟา้ เส้นตรง (Straight-line Method) 25 ปี2/ 
อุปกรณ์สำนักงาน เส้นตรง (Straight-line Method) 5 ปี 

ที่มา: หมายเหตุงบการเงินของ Winchai ปี 2562 
หมายเหตุ: 1/ ส่วนปรับปรุงที่ดินและอาคารคือการปรับหน้าที่ดินสำหรับโครงสร้างโรงไฟฟ้าพลังงานลมของโครงการฯ 

 2/ สิทธิการใช้ระบบสายส่ง มีอายุการใช้งานเท่ากับโรงไฟฟ้าสถานีย่อย และส่วนประกอบโรงไฟฟ้า ซึ่งเท่ากับ 25 ปี ที่มาจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน
ของ Winchai 

3.2 ค่าใช้จ่ายในการลงทุน 

เนื ่องจาก Winchai มีส ัญญาการดำเนินงานและบำร ุงร ักษากับ บริษัท เวลทัส วินด์ เทคโนโลยี  
(ประเทศไทย) จำกัด ซึ่งในสัญญาได้รวมค่าใช้จ่ายในการเปลี่ยนอุปกรณ์สำหรับโรงไฟฟ้าพลังงานลม และ
อุปกรณ์อื่น ๆ ไว้แล้วในค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานและบำรุงรักษากับ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
ไม่ทำการประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุน เพื่อสะท้อนให้เห็นถึงค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจริงของ Windchai 

3.3 ตน้ทุนทางการเงิน 

เนื ่องจาก Winchai มีต้นทุนทางการเงินที่เกิดจากภาระหนี้สินสำหรับการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้า ท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการต้นทุนทางการเงินรวมถึงการชำระคืนเงินต้นของภาระหนี้สินตาม
สัญญาเงินกู้ในปัจจุบันของ Winchai  

ตารางสรุปต้นทุนทางการเงินของ Winchai 

สัดส่วนเงินกู้ 
จำนวนเงินกู้ตาม

สัดส่วน 
อัตราดอกเบีย้ การชำระคืน 

สัดส่วนเงินกู้
อัตราลอยตัว 

1,078.00 THB Fix 3 เดือน1/ + 2.75% ต่อป ี ชำระคืนเงินต้นทุกไตรมาส 
ไตรมาสละ  

85.70 ล้านบาท 
สัดส่วนเงินกู้
อัตราคงที่ 

800.00 5.00%  
800.00 5.30% 

หมายเหตุ: 1/ ธนาคารแห่งประเทศไทย 

ที่มา: สัญญาเงินกู้จาก Winchai 

อย่างไรก็ดี เพื่อการพิจารณาบนหลักแห่งอนุรักษ์นิยม (Conservative Basis) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
เลือกใช้อัตราดอกเบี้ยอ้างอิง THB Fix 3 เดือนเป็น 2 เวลา ได้แก่ 1) อัตราดอกเบี้ยอ้างอิง THB Fix 3 
เดือนของปี 2563 สำหรับการประมาณการของปี 2563 ถึง ปี 2564 2) อัตราดอกเบี้ยอ้างอิง THB Fix 3 
เดือนของปี 2562 สำหรับการประมาณการจากปี 2565 จนถึง ปี 2587 เนื่องจากที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระคาดว่าภายหลังจากโรคระบาดโควิด-19 อัตราดอกเบี้ยจะกลับมาเป็นปกติ โดยมีรายละเอียด
ดังต่อไปนี้ 
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ตารางสมมติฐานต้นทุนทางการเงินสำหรับการประมาณการ 

สัดส่วนเงินกู้ 
จำนวนเงินกู้ตาม

สัดส่วน 
ปี อัตราดอกเบีย้ 

สัดส่วนเงินกู้
อัตราลอยตัว 

1,078.00 
2563 - 2564  0.57% ต่อปี + 2.75% ต่อป ี

2565 – 2587 1.42% ต่อปี + 2.75% ต่อป ี

สัดส่วนเงินกู้
อัตราคงที่ 

800.00 
2563 - 2587 

5.00%  
800.00 5.30% 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย สัญญาเงินกู้ และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3.4 ภาษีเงินได้ 

Winchai ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนตามพระราชบัญญัตกิารส่งเสรมิ
การลงทุน (พ.ศ. 2520) สำหรับกิจการโรงไฟฟ้า ได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลสำหรับกำไรสุทธิเป็น
ระยะเวลา 8 ปี นับตั้งแต่วันท่ีเริ่มมีรายได้จากการประกอบกิจการ และยังได้รับการลดหย่อนภาษีเงินได้นิติ
บุคคลสำหรับกำไรสุทธิในอัตราร้อยละ 50.00 ของอัตราปกติเป็นระยะเวลา 5 ปีนับจากวันที่พ้นกำหนด
ระยะเวลาได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคล โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการภาษีเงินได้นิติ
บุคคลของ Winchai อ้างอิงจากสิทธิประโยชน์ทางภาษีจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน  

3.5 เงินทุนหมุนเวียน  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานเงินทุนหมุนเวียนของ  Winchai โดยประมาณการ
ระยะเวลาการเก็บหนี้อ้างอิงจากใบแจ้งหนี้ (Invoice) ของ Winchai และประมาณการระยะเวลาการชำระ
หนี้อ้างองิจากระยะเวลาการชำระหนี้ในอดีตของ Winchai โดยสมมติฐานเงินทุนหมุนเวียนสามารถสรุปได้
ดังต่อไปนี้ 

ตารางสมมติฐานเงินทุนหมุนเวียนของโครงการฯ 

หน่วย: วัน 2562 3Q2563 
ค่าเฉลี่ยปี 2562 และ 
งวด 9 เดือน ปี 2563 

การประมาณการ 

ระยะเวลาการเก็บหนี้ 145.871/ 42.312/ 94.09 60.00 
ระยะเวลาการชำระหนี้ 68.40 67.12 67.76 67.76 

ที่มา: งบการเงินของบริษัทฯ และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  
หมายเหตุ: 1/ ในปี 2562 ระยะเวลาการเก็บหนี้คำนวณมาจากใบแจ้งหนี้ไฟฟ้า สำหรับ 2 งวดเดือน ได้แก่ เดือนพฤศจิกายน ถึง เดือนธันวาคม ซึ่งอยู่ในช่วงฤดูกาลที่มีลมเยอะ 

ส่งผลให้สามารถผลิตไฟฟ้าจำหน่ายต่อกฟผ. ได้เยอะที่สุดในรอบปี ดังนั้น ยอดลูกหนี้การค้า ณ 31 ธันวาคม 2562 จึงสูงเมื่อเปรียบเทียบกับรอบระยะเวลา  
9 เดือน ปี 2563 

2/ ในงวด 9 เดือนของปี 2563 ระยะเวลาการเก็บหนี้คำนวณมาจากใบแจ้งหนี้ค่าไฟฟ้าสำหรับ 2 งวดเดือน ได้แก่ เดือนสิงหาคม ถึงเดือนกันยายน ซึ่งอยู่  
 ในช่วงฤดูกาลที่มีลมค่อนข้างหน่อย ส่งผลให้สามารถผลิตไฟฟ้าจำหน่ายต่อกฟผ. ได้น้อย ดังนั้น ยอดลูกหนี้การค้าในรอบระยะเวลานี้จึงต่ำกว่าในรอบปี 2562 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการคำนวณระยะเวลาการเก็บหนี้ของ Winchai สำหรับระยะเวลา 2 รอบ 
ได้แก่ 1) รอบปี 2562 จากงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชี และ 2) รอบระยะเวลา 9 เดือน
ของปี 2563 จากงบท่ีจัดทำโดยผู้บริหาร พบว่าระยะเวลาการเก็บหนี้อยู่ประมาณ 94.09 วัน อย่างไรก็ตาม  
เมื่อเปรียบเทียบกับระยะเวลาเฉลี่ยของการเก็บหนี้จาก กฟผ. ซึ่งเท่ากับ 30 วัน นับจากวันท่ี กฟผ. ได้รับใบ
เรียกเก็บเงินค่าไฟฟ้า (Invoice) จาก Winchai ซึ่งระยะเวลาวันที่ กฟผ. ได้รับใบเรียกเก็บเงินค่าไฟฟา้จาก 
Winchai นั้นอยู่ที่ 30 วัน ดังนั้น ระยะเวลาการเก็บหนี้ของ Winchai จึงสมควรอยู่ที่ 60 วัน ด้วยเหตุนี้ 
จากการสอบถามจากผู้บริหารของ Winchai พบว่าในทุกช่วงไตรมาสจะมีลูกหนี้การค้าจากการจำหน่าย
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ไฟฟ้าให้กับ กฟผ. คงเหลืออยู่ในงวดทั้งสิ้น 2 เดือน ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ยอดใบแจ้งหนี้ค่า
ไฟฟ้าในการคำนวณระยะเวลาในการเก็บหนี้สำหรับการประมาณการ 

นอกจากนี้ ในปี 2562 ระยะเวลาในการเก็บหนี้อยู่ที่ 145.87 ซึ่งเป็นผลมาจากปริมาณการผลิตไฟฟ้าจาก
พลังงานลมในช่วงฤดูหนาว ซึ่งมีลมเยอะที่สุดในระยะเวลารอบปี ดังนั้น ยอดคงเหลือในลูกหนี้การค้าของ 
Winchai จึงสูงกว่ารอบระยะเวลา 9 เดือน ในปี 2562 ท่ีอยู่ในช่วงหน้าฝนของประเทศไทย 

อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ระยะเวลาการเก็บหนี้ในการประมาณที่เท่ากับ 60.00 วัน 
เพื่อสอดคล้องกับนโยบายการเรียกเก็บเงินของ Winchai ซึ่งอ้างอิงมาจากสัญญาซื้อขายไฟฟ้า (PPA) กับ 
กฟผ. และระยะเวลาการเรียกเก็บเงินค่าไฟฟ้า (Invoice)  

3.6 มูลค่า ณ ปีสุดท้าย (Terminal Value) 

ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ กำหนดให้ไม่มีมูลค่าของกระแสเงินสดหลังช่วงระยะประมาณการ เนื่องจากอายุ
การใช้งานของอุปกรณ์ผลิตไฟฟ้าด้วยพลังงานลมมีอายุการใช้งานทั้งสิ้น 25 ปี อีกทั้ง Winchai ทำการเช่า
ที่ดินในการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานลม ดังนั้น Winchai จึงไม่มีกรรมสิทธิ์ที่ดิน หลังจากอุปกรณ์
ผลิตไฟฟ้าด้วยพลังงานลมหมดอายุการใช้งาน อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้ค่ารื้อถอน
โครงการฯ เท่ากับมูลค่าซาก ทั้งนี้มูลค่าซากที่เกิดขึ้นจากโรงไฟฟ้าพลังงานลมมีมูลค่ามากกว่าค่ารื้อถอน 
เพื่อให้เป็นไปตามหลักอนุรักษ์นิยม (Conservative Basis) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงกำหนดให้ค่ารื้อ
ถอนเท่ากับค่าซากของโรงไฟฟ้าพลังงานลม 

3.7 อัตราคิดลด (Discount Rate) 

ในการกำหนดอัตราคิดลด (Discount Rate) ที่ใช้ในการคำนวณมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ  ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ค่าเฉลี่ยของต้นทุนส่วนของผู้ถือหุ้น (Cost of Equity: “Ke”) โดยมีสูตรการ
คำนวณดังต่อไปนี้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) โดยอ้างอิงจาก  

Ke  = Rf + β x (Rm – Rf) 

โดยที่  

Risk Free Rate (Rf)  อ้างอิงจากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวอายุ  25 ปี ณ 
วันที่ 8 ธันวาคม 2563 มีค่าเท่ากับร้อยละ 2.01 เนื ่องมาจาก
ระยะเวลาในการประมาณการสอดคล้องกับอายุการใช้งานของ
โรงไฟฟ้าของ Winchai 

Market Return (Rm) อ้างอิงข้อมูลจากผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (SET 
Total Return Index) เฉลี ่ยย้อนหลัง 10 ปี เพื ่อให้ครอบคลุม
วงจรเศรษฐกิจ (Economic Cycle) (ตั้งแต่เดือนมกราคม 2553  
ถึง เดือนธันวาคม 2553 และเดือนมกราคม 2563 ถึง เดือน
ธันวาคม 2563) มีค่าเท่ากับร้อยละ 7.12 
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Adjusted Beta (βL) Leverage Beta ของ Winchai เฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี (ข้อมูลจาก 
Capital IQ) เพื่อใช้ในการคำนวณอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น 
(Ke) ซึ ่ง Unlevered Beta มีค ่าเท่าก ับ 0.62 โดยอ้างอิงจาก 
บริษัท ผาแดงอินดัสทรี จำกัด (มหาชน) บริษัท อีสเทอร์น พาว
เวอร์ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) บริษัท กรีน รีซอร์สเซส จำกัด (มหาชน) 
บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) บริษัท เสริมสร้าง พาว
เวอร์ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) บริษัท ไพร์ม โรด เพาเวอร์ 
จำกัด (มหาชน) (ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เลือกใช้ Beta 2 ปี 
สำหรับบริษัท ไพร์ม โรด เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) เนื่องจากเริ่ม
ดำเนินการธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์  ในปี 2562 
เพื ่อให้ Beta ของบริษัทฯ สะท้อนถึงแค่ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจาก
พลังงานแสงอาทิตย์) โดยปรับโครงสร้างทางการเงินของ Beta 
ตามโครงสร้างทางการเงินของ Winchai และด้วยโครงสร้างทาง
การเงินในแต่ละปีของโครงการ ซึ่งเปลี่ยนแปลงทุกปีเนื่องจากมี
การชำระคืนเงินกู้ตลอดอายุโครงการอันมีรายละเอียดดังนี้ 

Ke = 2.01% + ([0.62 ถึง 1.94] x [7.12% - 2.01%]) 

= 5.19% ถึง 11.92% (เปลี่ยนแปลงตามอัตราส่วน D/E) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สรุปอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) ในการคำนวณ โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางสรุปรายละเอียดอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น 
 Q4/2563 2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

Levered Beta 1.94 1.61 1.27 1.06 0.90 0.79 0.71 0.65 0.62 
อัตราส่วน D/E 2.12 1.59 1.04 0.69 0.45 0.28 0.14 0.04 - 
อัตราภาษีเงินได้ 

(ร้อยละ) 
0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 7.50% 10.00% 

Ke (ร้อยละ) 11.92% 10.25% 8.51% 7.40% 6.63% 6.07% 5.65% 5.32% 5.19% 
 2572 2573 2574 2575 2576 2577 2578 2579 2580 

Levered Beta 0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 
อัตราส่วน D/E - - - - - - - - - 
อัตราภาษีเงินได้ 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 15.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 

Ke (ร้อยละ) 5.19% 5.19% 5.19% 5.19% 5.19% 5.19% 5.19% 5.19% 5.19% 
 2581 2582 2583 2584 2585 2586 2587 

Levered Beta 0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 
อัตราส่วน D/E - - - - - - - 
อัตราภาษีเงินได้ 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 

Ke (ร้อยละ) 5.19% 5.19% 5.19% 5.19% 5.19% 5.19% 5.19% 
ที่มา: การคำนวณของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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 มูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สรุปการประมาณการทางการเงินของโครงการฯ โดยวิธีกระแสเงินสดสุทธิของผู้
ถือหุ้นที่คาดว่าจะได้รับจากการดำเนินงาน (FCFE) เนื่องจาก Winchai มีต้นทุนทางการเงินและตารางการ
ชำระหนี้ที่ชัดเจน ดังนั้น วิธีกระแสเงินสดสุทธิของผู้ถือหุ้นที่คาดว่าจะได้รับจากการดำเนินงาน (FCFE) มี
ความเหมาะสมในการใช้ประเมินมูลค่าของ Winchai โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางการประมาณการทางการเงินของโครงการฯ 

หน่วย: ล้านบาท Q4/2563 2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 
กำไรสุทธ ิ 96.44 395.01 409.29 418.16 433.95 449.43 464.74 444.92 439.95 

ค่าเส่ือมราคา 34.60 138.39 138.39 138.39 137.58 137.31 137.31 137.31 137.31 
เงินทุนหมุนเวียน 55.23  (0.45) (0.45) (0.51) (0.52) (0.47) (0.48) (0.28) 33.361/  

ภาระคืนหนี ้ (85.70) (342.80) (342.80) (342.80) (342.80) (342.80) (342.80) (342.80) (40.70) 
กระแสเงินสดอิสระ
ของผู้ถือหุ้นสุทธ ิ

100.56  190.16  204.43  213.24  228.21  243.47  258.77  239.15  569.92  

Discount Factor 0.89  0.81  0.75  0.70  0.65  0.61  0.58  0.55  0.53  
มูลค่าปัจจุบัน 89.85  154.10  152.67  148.28  148.82  149.67  150.57  132.13  299.34  

หน่วย: ล้านบาท 2572 2573 2574 2575 2576 2577 2578 2579 2580 
กำไรสุทธ ิ 158.61 64.11 63.11 62.07 55.94 52.88 51.74 50.70 49.62 

ค่าเส่ือมราคา 137.31 137.31 137.31 137.31 137.31 137.31 137.31 137.31 137.31 
เงินทุนหมุนเวียน 33.571/  (0.51) (0.52) (0.53) (0.59) (0.60) (0.55) (0.56) (0.57) 

ภาระคืนหนี ้ - - - - - - - - - 
กระแสเงินสด

อิสระของผู้ถือหุ้น
สุทธิ 

329.49  200.91  199.90  198.86  192.66  189.59  188.51  187.45  186.37  

Discount Factor 0.50  0.47  0.45  0.43  0.41  0.39  0.37  0.35  0.33  
มูลค่าปัจจุบัน 164.52  95.36  90.20  85.30  78.57  73.50  69.47  65.67  62.07  

หน่วย: ล้านบาท 2581 2582 2583 2584 2585 2586 2587 
กำไรสุทธ ิ 48.51 46.97 45.66 44.44 43.19 41.90 10.34 

ค่าเส่ือมราคา 137.31 137.31 137.31 137.31 137.31 137.31 34.33 
เงินทุนหมุนเวียน (0.64) (0.65) (0.60) (0.60) (0.61) 39.732/  20.072/ 

ภาระคืนหนี ้ - - - - - - - 
กระแสเงินสดอิสระ
ของผู้ถือหุ้นสุทธ ิ

185.19  183.64  182.38  181.15  179.89  218.94  64.73  

Discount Factor 0.32  0.30  0.29  0.27  0.26  0.25  0.24  
มูลค่าปัจจุบัน 58.63  55.27  52.18  49.27  46.51  53.82  15.71  

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ เงินทุนหมุนเวียนเพิ่มข้ึนเนื่องจากการสิ้นสุดระยะเวลาการได้รับสิทธิประโยชน์จากส่วนเพิ่มราคารับซื้อไฟฟ้า (Adder) จาก กฟผ. ในวันที่ 31 มีนาคม 2572 

 2/ เงินทุนหมุนเวียนเพิ่มข้ึนเนื่องจากการที่โรงไฟฟ้าพลังงานลมของโครงการฯ กำลังจะสิ้นสุดลง 
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ตารางการคำนวณมูลคา่ของ Winchai  

หน่วย: ล้านบาท วันที่ 30 กันยายน 2563 
ผลรวมมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดอิสระของผู้ถือหุ้น (“PV(FCFE)”) 2,541.50 
บวก: เงินสดและเงินฝากธนาคาร ณ วันที่ 30 กันยายน 2563 331.31 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ Winchai (Equity Value)  2,872.81 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ Winchai ร้อยละ 26.25  754.11 

หมายเหตุ: 1/ งบการเงินของ Winchai ไตรมาส 3 ปี 2563 

มูลค่าของ Winchai ที ่คำนวณโดยวิธ ีม ูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
Approach) ในกรณีฐานเท่ากับ 754.11 ล้านบาท  

 การวิเคราะห์ความอ่อนไหว 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของอัตราคิดลด 
(Discount Rate) และรายได้ โดยเพิ่มขึ้นและลดลงร้อยละ 3.00 เนื่องจากเป็นปัจจัยสำคัญที่ส่งผลกระทบ
โดยตรงต่อการประเมินมูลค่ากิจการ และโครงการฯ เริ่มดำเนินการจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบเชิงพาณิชย์ได้ไม่นาน 
โดยช่วงเปลี่ยนแปลง +/– ร้อยละ 3.00 สะท้อนถึงความอ่อนไหวในปัจจัยที่สำคัญของสมมติฐานที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเป็นผู้กำหนด ซึ่งช่วงเปลี่ยนแปลงดังกล่าวเป็นช่วงความอ่อนไหวที่มีความเป็นไปได้สูง อัน
เนื่องมาจากลักษณะทางธุรกิจของโรงไฟฟ้าที่มักมีกระแสเงินสดที่มีความผันผวนค่อนข้างต่ำ อันมีผลสรุปการ
วิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าของ Winchai โดยสรุปดังนี้ 

ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวมูลคา่ของ Winchai 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
(บาท/หุ้น) 

อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) 
-3.00% -1.50% กรณีฐาน +1.50% +3.00% 

รา
ยไ

ด ้

-3.00% 719.02  714.52  710.06  705.64  701.27  
-1.50% 741.27  736.65  732.07  727.53  723.03  
กรณีฐาน 763.56  758.81  754.11  749.45  744.84  
+1.50% 785.88  781.01  776.19  771.41  766.67  
+3.00% 808.24  803.24  798.30  793.40  788.54  

ที่มา:  การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระทำการเลือกปัจจัยที่เปลี่ยนแปลงเพื่อวิเคราะห์ความอ่อนไหวของ
ข้อมูลจาก 2 ปัจจัย ได้แก่ 1) อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Ke) เพื่อสะท้อนถึงความผันผวนในปัจจัยต่าง ๆ  
ได้อย่างครบถ้วน ได้แก่ อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ 
และ beta ของบริษัทเทียบเคียง โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้มีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นและลดลง
ร้อยละ 3.00 และ 2) รายได้ของ Winchai เพื ่อให้สะท้อนถึงรายได้ที ่จะเกิดขึ ้นในอนาคตของ Winchai 
เนื่องจากปริมาณการผลิตไฟฟ้าขึ้นอยู่ปัจจัยต่าง ๆ ได้แก่ ความเร็วของลม ความดันอากาศ ความช้ืน ฤดูกาล 
ดัชนีความพร้อมในการผลิต และปัจจัยที่ไม่คาดคิด อย่างไรก็ตาม จากการวิเคราะห์ของที่ปรึกษาทางการเงิน 
พบว่าในปี 2562 โครงการฯ มีปริมาณการผลิตไฟฟ้าในช่วงฤดูหนาว ไม่เป็นไปตามที่ Winchai คาดไว้ ซึ่งช่วง
ฤดูหนาวเป็นช่วงทีม่ีปริมาณลมเฉลี่ยสูง เมื่อเปรียบเทียบกับฤดูอื่น ๆ ในปี ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
เลือกใช้รายได้ที่เป็นปัจจัยหลักในการผันผวนของปริมาณไฟฟ้าที่ผลิตได้ อีกทั้ง โครงการฯ เป็นโรงไฟฟ้า
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พลังงานลมที่ตั้งขึ้นมาใหม่ในปี 2562 ซึ่งอาจมีความเสี่ยงในด้านของปัจจัยรายได้ ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระกำหนดให้มีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มข้ึนและลดลงร้อยละ 3.00 

เมื่อทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) มูลค่าของ Winchai อยู่ระหว่าง 701.27 – 808.24 
ล้านบาท ซึ่งสูงกว่าราคาของมูลค่าสินทรัพย์ที่ได้มาสำหรับการเข้าซื้อกิจการจำนวนร้อยละ 26.25 กิจการ
ทั้งหมดของ Winchai ที่ 660.00 ล้านบาท และปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่า Winchai มีศักยภาพใน
การสร้างผลตอบแทนแก่บริษัทฯ โดยมีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ร้อยละ 10.41 ซึ่งสูงกว่าอัตรา
ส่วนลดเฉลี่ย (WACC) ซึ่งเท่ากับร้อยละ 5.19 – 6.82 การเข้าทำรายการจึงมีความเหมาะสม 

โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดอิสระสุทธิของผู้ ถ ือหุ ้นเป็นวิธีที ่สะท้อนแผนการดําเนินธ ุรกิจ 
ความสามารถในการทํากําไร และแนวโน้มการเติบโต รวมทั้งผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในอนาคต ซึ่งเป็นการ
ประมาณการมาจากรายได้และรายจ่ายของโครงการฯ ซึ่งเป็นสินทรัพย์เดียวของ Winchai ตามหลักเกณฑ์ที่
ตั้งอยู่บนสมมติฐานท่ีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้เห็นว่าสมเหตสุมผล ทำให้การประเมนิมูลคา่ด้วยวิธีนี้สะท้อน
มูลค่าที่แท้จริง 

 สรุปการประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ Winchai 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ  Winchai ตามวิธีต่าง ๆ ที่กล่าวมาแล้ว 
โดยสามารถสรุปได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางสรุปผลการประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ Winchai 

วิธีการประเมิน
มูลค่า 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ล้านบาท) 

รายละเอียด 

1. วิธีมูลค่าหุ้น
ตามบัญช ี

259.66 

วิธีมูลค่าทางบัญชีเป็นวิธีที่สะท้อนถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหนึ่ง โดยไม่ได้สะท้อนมูลค่าตลาด
ของสินทรัพย์บางรายการและเหตุการณ์สําคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินที่ใช้อ้างอิง อีก
ทั้งไม่ได้สะท้อนถึง ความสามารถในการนําสินทรัพย์เหล่านั้นไปทํากําไรในอนาคตของธุ รกิจของ 
Winchai ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีน้ี 

2. วิธีมูลค่าหุ้น
ตามบัญช ี

- 

วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชีเป็นวิธีที่สะท้อนมูลค่าทรัพย์สินสุทธิที่ใกล้เคียงปัจจุบันมากกว่าวิธี
มูลค่าหุ้นตามบัญชีรวมทั้งได้คํานึงถึงเหตุการณ์สําคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินที่ใช้
อ้างอิง อย่างไรก็ตาม วิธีนี้ไม่ได้คํานึงถึง ความสามารถในการทํากําไรในอนาคต และไม่ได้คํานึงถึง
แนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่เกี ่ยวข้อง รวมทั้งปัจจัย ภายนอกอื ่น ๆ ที ่อาจมี
ผลกระทบต่อการดําเนินธุรกิจในอนาคต ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีน้ี เนื่องจาก
บริษัทฯ มิได้มีการประเมินราคาสินทรัพย์จากผู้ประเมินราคาสินทรัพย์อิสระ 

3.1 วิธีอัตราสว่น 
P/BV 

204.63 – 266.12 

วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชีเป็นวิธีที่สะท้อนถึงฐานะการเงิน ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง 
โดย เปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนดังกล่าวของบริษัทจดทะเบียนที่ใช้อ้างอิง เนื่องจากที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า การประเมินมูลค่ากิจการด้วยมูลค่าทางบัญชีไม่เหมาะสม ไม่ได้
สะท้อนมูลค่าตลาดของสินทรัพย์บางรายการและเหตุการณ์สําคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบ
การเงินที่ใช้อ้างอิง รวมทั้งไม่ได้สะท้อนถึงความสามารถในการนําสินทรัพย์เหล่านั้นไปทํากําไรใน
อนาคตของธุรกิจของบริษัทฯ ดังนั้น วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชีจึงไม่เหมาะสม ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีน้ี 
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วิธีการประเมิน
มูลค่า 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ล้านบาท) 

รายละเอียด 

3.2 วิธีอัตราสว่น 
P/E 

829.66 – 1,157.46 

วิธีอัตราส่วนราคาตลาดเฉลี่ยต่อกําไรต่อหุ้น เป็นการประเมินโดยพิจารณาอ้างอิงจากกําไรสุทธิต่อ
หุ้น ย้อนหลัง 12 เดือนล่าสุด คูณกับค่ามัธยฐานของอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไรสุทธิ (P/E) ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า วิธีดังกล่าวไม่ได้คำนึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษัท 
อาทิ โครงสร้างรายได้ โครงสร้างเงินทุน ทำให้การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้อาจจะไม่สะท้อนมูล
ค่าที่แท้จริงของโครงการ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีน้ี 

3.3 วิธีอัตราสว่น
EV/EBITDA 

1,623.41 – 2,089.49 

วิธีอัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อม 
และค่าจัดจำหน่ายเป็นการประเมินมูลค่ากิจการของบริษัทฯ โดยเปรียบเทียบกับค่าเฉลี ่ยของ
อัตราส่วนดังกล่าวของบริษัทจดทะเบียนที่ใช้อ้างอิง อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเห็นว่าการประเมินมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเส่ือม และค่าจัด
จำหน่ายนั้นเป็นวิธีที่ไม่เหมาะสม เนื่องจากการวิเคราะห์โดยวิธีดังกล่าวอาจจะไม่สะท้อนมูลค่าที่
แท้จริงของโครงการ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีน้ี 

4. วิธีเปรียบเทียบ
กับธุรกรรมที่
ใกล้เคียง 

761.03 

วิธีการเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน เป็นวิธีการประเมินที่สะท้อนความสามารถในการ
สร้างกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน ซึ่งหักด้วยผลกระทบจากโครงสร้างเงินทุนของกิจการที่
แตกต่างกันออก ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้มีความผัน
ผวนของหลายปัจจัย เช่น ขนาดของธุรกรรมที่เกิดขึ้น ระยะเวลาที่เกิดขึ้น จึงเป็นวิธีที่อาจส่งผลให้
การประเมินมูลค่ามีความคลาดเคลื่อน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีน้ี 

5. วิธีมูลค่า
ปัจจุบันสุทธขิอง
กระแสเงินสด 

701.27 – 808.24 

วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิเป็นวิธีที่สะท้อนแผนการดําเนินธุรกิจ ความสามารถในการ
ทํากําไร และแนวโน้มการเติบโต รวมทั้งผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในอนาคต ซึ่งเป็นการประมาณ
การมาจากรายได้และรายจ่ายของ Winchai ตามหลักเกณฑ์ที่ตั ้งอยู่บนสมมติฐานที่ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระได้เห็นว่าสมเหตุสมผล ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าวิธีน้ีเป็นวิธี
ที่เหมาะสมในการประเมินมูลค่า Winchai  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีที่เหมาะสมที่สุดในการประเมินมูลค่าหุ้นของ Winchai คือ วิธีมูลค่า
ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (DCF) เนื่องจากวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดสะท้อนถึงความสามารถใน
การสร้างกระแสเงินสดในอนาคตของ Winchai โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานตา่ง ๆ เช่น 
สมมติฐานการจำหน่ายไฟของโรงไฟฟ้าตามสัญญาซื้อขายไฟฟ้าที่ Winchai มีอยู่ในปัจจุบัน รวมทั้งสมมติฐานอื่น 
ๆ ที่มีสาระสำคัญต่อการประเมินมูลค่า โดยอ้างอิงผลการดำเนินงานในอดีต รายงานการตรวจสอบด้านเทคนิค 
และข้อมูลการประมาณการที่ได้รับจากฝ่ายบริหาร รวมไปถึง ข้อมูล ข่าวสารต่าง ๆ ที่เปิดเผยสู่สาธารณะ โดยที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่ามูลค่ายุติธรรมของ Winchai เท่ากับ 701.27 – 808.24 ล้านบาท และปรึกษา
ทางการเงินอิสระพิจารณาว่า Winchai มีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนแก่บริษัทฯ โดยมีอัตราผลตอบแทน
จากการลงทุน (IRR) ร้อยละ 10.41 ซึ่งสูงกว่าอัตราส่วนลดเฉลี่ย (WACC) ซึ่งเท่ากับร้อยละ 5.19 – 6.82 
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4. สรุปความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ตามที่ บริษัทฯ ได้จัดการประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 15/2563 เมื่อวันที่ 8 ธันวาคม 2563 ซึ่งได้มีมติอนุมัติให้
เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการซื้อหุ้นของบริษัท วินชัย  จำกัด โดยการเข้าซื้อหุ้นจำนวน 2,598,750 หุ้น 
หรือคิดเป็นร้อยละ 26.25 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของ Winchai จากนางสาวปาลีรัฐ หรือนิติบุคคลที่นางสาวปาลีรัฐถือหุ้น
ทั้งหมด ซึ่งเป็นบุคคลเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ในราคา 660.00 ล้านบาท (หกร้อยหกสิบล้านบาทถ้วน) โดยชำระค่าตอบแทน
เป็นเงินสด (ธุรกรรมการซื้อหุ้น) อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการซื้อหุ้นจะเกิดขึ้นต่อเมื่อเงื่อนไขบังคับก่อนตามที่ระบุไว้ในสัญญาจะซื้อ
จะขายหุ้นระหว่างบริษัทฯ (ในฐานะผู้ซื้อ) และนางสาวปาลีรัฐ หรือนิติบุคคลที่นางสาวปาลีรัฐถือหุ้นทั้งหมด (ในฐานะผู้ขาย) 
(สัญญาจะซื้อจะขายหุ้น) เสร็จสมบูรณ์  

ในการพิจารณาความเหมาะสมของการเข้าทำรายการในครั้งนี้ บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระได้วิเคราะห์วัตถุประสงค์ของการเข้าทำรายการ วิเคราะห์ความสามารถในการดำเนินงานโดยพิจารณาข้อมูลในอดีต
ทั้งจากงบการเงินประจำปีในอดีตย้อนหลังนับจากวันเริ่มดำเนินการของ Winchai ข้อมูลการประมาณการที่ได้รับจากฝ่าย
บริหาร รวมไปถึง ข้อมูล ข่าวสารต่าง ๆ ท่ีเปิดเผยสู่สาธารณะ เพื่อทำการวิเคราะห์ข้อดีและข้อเสียของการเข้าทำรายการ  

ซึ่งการเข้าทำรายการเป็นส่วนหน่ึงของกลยุทธ์และแผนการดำเนินงานของบริษัทฯ ในการลดการพึ่งพิงธุรกิจผลิตและจำหน่าย
ผลิตภัณฑ์แผ่นเหล็กชุบสังกะสีซึ่งเป็นธุรกิจที่มีผลประกอบการผันผวน และมองหาโอกาสในการลงทุนในธุรกิจพลังงานซึ่งมี
ความผันผวนต่ำ และมีผลประกอบการค่อนข้างสม่ำเสมอ โดยการได้มาซึ่งหุ้นของ Winchai จะเป็นการเพิ่มกำลังการผลิตโดย
การขยายการลงทุนในการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน ซึ่งบริษัทฯ มีโอกาสในการได้รับผลตอบแทนที่เพิ่ม
สงูขึ้นจากผลประกอบการของ Winchai ที่ลงทุนในโครงการฯ เนื่องจากบริษัทฯ จะสามารถรับรู้ส่วนแบ่งกำไรตามสัดส่วนการ
ถือหุ้นของ Winchai และผลตอบแทนจากเงินปันผลของ Winchai ทีค่่อนข้างสม่ำเสมอ และสร้างผลตอบแทนท่ีมากขึ้นให้กับ
ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ดังนั้น ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเข้าทำรายการมีความสมเหตุสมผล 

สำหรับความสมเหตุสมผลด้านราคาที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประเมินมูลค่า Winchai โดยพิจารณาจากวิธีการต่าง ๆ เพื่อ
หาช่วงมูลค่ายุติธรรมที่เหมาะสมสำหรับการเข้าทำรายการของ Winchai ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ มีความเห็นว่า การ
ประเมินมูลค่าปัจจุบันของกิจการด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (DCF) เป็นวิธีการประเมินมูลค่าที่มีความ
เหมาะสม เนื่องจากสามารถสะท้อนผลประกอบการในอนาคตที่ภายใต้แผนธุรกิจและสมมติฐานต่าง ๆ ที่มีความสมเหตุสมผล 
โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการประเมินช่วงมูลค่ายุติธรรมของการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของ Winchai พบว่าอยู่ในช่วง
701.27 – 808.24 ล้านบาท ซึ่งเมื่อเทียบราคาการเข้าทำรายการเท่ากับท่ี 660.00 ล้านบาท พบว่าราคาการเข้าทำรายการต่ำ
กว่าช่วงมูลค่ายุติธรรมของ Winchai และปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่า Winchai มีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทน
แก่บริษัทฯ โดยมีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ร้อยละ 10.41 ซึ่งสูงกว่าอัตราส่วนลดเฉลี่ย (WACC) ซึ่งเท่ากับร้อยละ 
5.19 – 6.82  ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาการเข้าทำรายการมีความเหมาะสม 

ในการนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเข้าทำรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของ Winchai เป็นรายการที่มีความ
เหมาะสม และผู้ถือหุ้นควรอนุมัติการเข้าทำรายการดังกล่าว ทั้งนี้ ในการพิจารณาการเข้าทำรายการ ผู้ถือหุ้นควรพิจารณา
ข้อมูล ความเห็น และรายละเอียดต่าง ๆ ในการจัดทำความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาแล้วข้างต้น รวมถึง
ควรพิจารณาข้อดี และข้อเสียของการเข้าทำรายการในครั้งนี้ประกอบการพิจารณาด้วย อย่างไรก็ตาม การตัดสินในอนุมัติ
หรือไม่อนุมัติการเข้าทำรายการในครั้งนี้ข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้ถือหุ้นเป็นสำคัญ 
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ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรองว่า ได้พิจารณาให้ความเห็นทางการเงินด้วยความรอบคอบตามหลักมาตรฐานวิชาชีพโดย
คำนึงถึงผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นเป็นสำคัญ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด 

  

(นายวรวัสส์ วัสสานนท์) 

ผู้ควบคุมปฏิบัติงาน 

(นายวรวัสส์ วัสสานนท์) 

กรรมการผู้จดัการ 
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5. ภาคผนวก 

5.1 ข้อมูลเกี่ยวกับบริษัทฯ  

 ข้อมูลทั่วไปของบริษัทฯ 

ชื่อบริษัท บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จำกัด (มหาชน) 

ที่ตั้งสำนักงานใหญ่ 86 หมู่ 1 ถนนสุขสวัสดิ-์ป้อมพระจุล ตำบลแหลมฟ้าผ่า อำเภอพระสมุทรเจดีย์ สมุทรปราการ 
ประเภทธุรกิจ ประกอบธุรกิจผลิตและจำหน่ายแผ่นเหล็กชุบสังกะสี ผลิตภัณฑ์หลังคาเหล็กเคลือบสี งานการให้บริการรับเหมาติดตั้ง

หลังคาและผนัง รวมไปถึงผลิต และประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 
เลขทะเบียน 0107537001714 
เว็บไซต์ www.tiw.co.th 
ทุนจดทะเบียน 73,050,000.00 บาท 
ทุนจดทะเบียนชำระแล้ว 60,000,000.00 บาท 
กรรมการ  ชื่อ ตำแหน่ง 

1 นางสาวปาลีรัฐ ปานบุญหอ้ม  ประธานคณะกรรมการบริษัท 

2 นายสุดวิณ ปญัญาวงศ์ขันติ กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการตรวจสอบ 

3 นางรัตนา สิทธิประศาสน ์ กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ 

4 นางสาวพรรณชฎา ศิริวรรณบุศย์ กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ 

5 นายประสิทธิ์ กาญจนศักดิ์ชยั กรรมการ 

6 นายเกรียงชัย ตรีนภากร กรรมการ 

7 นายเกรียงไกร ด่านชยัวจิิตร กรรมการ 

8 นางสาวสุกัญญา ทิพย์มณ ี กรรมการ  

 ประวัติความเป็นมาของบริษัทฯ  

บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จำกัด จดทะเบียนก่อตั้งขึ้นเมื่อวันที่  10 เมษายน 2501 เป็นการร่วมลงทุนกัน
ระหว่าง นายบุญชิต เกตุรายนาค กับ บริษัท คิโนชิตะ จำกัด ประเทศญี่ปุ่น โดยเริ่มดำเนินธุรกิจด้านการผลติแผน่
เหล็กชุบสังกะสีในประเทศเพื่อทดแทนการนำเข้าผลิตภัณฑ์ดังกล่าวจากต่างประเทศ  เนื่องจากในขณะนั้นบริษัท
เป็นผู้ผลิต ผลิตภัณฑ์แผ่นเหล็กชุบสังกะสีเป็นรายแรกของประเทศ  จึงได้รับการส่งเสริมการลงทุนภายใต้
พระราชบัญญัติส่งเสริมการลงทุนท่ีมีผลบังคับใช้อยู่ในเวลานั้น โดยสำนักงานคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุนเป็น
ผู้รับรองการได้รับการส่งเสริมการลงทุนดังกล่าวแก่บริษัทฯ ทั้งนี้ในปี 2563 บริษัทฯ ได้รับโอนธุรกิจโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์จากบริษัท ลีฟวิง เอ็นเนอร์จี จำกัด รวมถึงการเข้าทำสัญญาโอนกิจการทั้งหมดข้อตกลงและ
สัญญาอื่น ๆ และเอกสารอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการเข้าลงทุนในกิจการดังกล่าว ซึ่งบริษัทฯ ได้จัดตั้งบริษัท เดอะ โซ
ล่าร์ อาเขต จำกัด เพื่อเข้าทำสัญญารับโอนกิจการทั้งหมดจากลีฟวิงในวันที่ 18 มิถุนายน 2563 และได้รับโอน
กิจการทั้งหมดในวันที่ 24 กรกฎาคม 2563 ส่งผลให้ปัจจุบัน Arcade มีบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์ติดตั้งบนหลังคาสิ่งปลูกสร้างจำนวนทั้งสิ้น 8 บริษัท รวม 10 โครงการและ มีกำลังการผลิต
ติดตั้งรวมทั้งสิ้น 7.83 เมกะวัตต์ (กลุ่มกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์) ซึ่งมีสัญญาการซื้อขายไฟฟ้ากับ กฟน. 
และ กฟภ. ในราคารูปแบบ FiT ที่ 6.55 และ 6.16 บาทต่อกิโลวัตต์ชั่วโมงตามลำดับ เป็นเวลาทั้งสิ้น 25 ปี
นับตั้งแต่วันท่ี SCOD ซึ่งในปัจจุบันสัญญาดังกล่าวเหลือเวลาประมาณ 17 ปี 
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 โครงสร้างกลุ่มบริษัทของบริษัทฯ 

แผนภูมิแสดงโครงสร้างกลุ่มบริษัทของบริษัทฯ 

 

 รายชื่อผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ 

ตารางผู้ถือหุ้นรายใหญ ่10 อันดับแรกของบริษัทฯ  

 ผู้ถือหุ้น จำนวนหุ้น ร้อยละ 

1 นางสาวปาลีรัฐ ปานบุญหอ้ม 3,691,968 61.53 

2 ดร.ประสิทธิ์ กาญจนศักดิ์ชัย 654,000 10.90 

3 นายเกรียงไกร ด่านชยัวจิิตร 650,000 10.83 

4 MITSIAM INTERNATIONAL LTD. 300,000 5.00 

5 นางวิไลวรรณ อาจาริยานนท์ 53,000 0.88 

6 น.ส. กุลธิดา คงรุ่งภากร 31,000 0.52 

7 UBS AG LONDON BRANCH 30,900 0.52 

8 นาย สุโรจน์ ตรีโลจนว์งศ์ 30,000 0.50 

9 นาย ธนินโชตน์ ตันตภิัณฑ์รักษ ์ 29,000 0.48 

10 นาย ไพโรจน์ บัณฑิตยานนท ์ 27,500 0.46 
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 รายชื่อผู้บริหารของบริษัทฯ ณ วันท่ี 8 ธันวาคม 2563 

 ชื่อ ตำแหน่ง 

1 นางสาวปาลีรัฐ ปานบุญหอ้ม  ประธานคณะกรรมการบริษัท 

2 นายสุดวิณ ปญัญาวงศ์ขันติ กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการตรวจสอบ 

3 นางรัตนา สิทธิประศาสน ์ กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ 

4 นางสาวพรรณชฎา ศิริวรรณบุศย์ กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ 

5 นายประสิทธิ์ กาญจนศักดิ์ชยั กรรมการ 

6 นายเกรียงชัย ตรีนภากร กรรมการ 

7 นายเกรียงไกร ด่านชยัวจิิตร กรรมการ 

8 นางสาวสุกัญญา ทิพย์มณ ี กรรมการ 

 ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 

สินค้าและบริการของบริษัทแบ่งออกเป็น 5 กลุ่มหลักดังน้ี 

(1) แผ่นเหล็กชุบสังกะส ี

แบ่งออกเป็น 2 ประเภทคือ 

- แผ่นเหล็กชุบสังกะสีชนิดแผ่นอัดลอนผลิตทั้งแบบลอนเล็กและลอนใหญ่ แบบไม่เคลือบสี (GI) และ
แบบเคลือบสี (G2 COLOR) คือ สีเขียว สีน้ำเงิน และสีแดง นิยมนำมาใช้ในครัวเรือน และอาคาร 
ต่าง ๆ เช่น มุงหลังคา ทำรั้ว และทำผนังกั้นพ้ืนท่ี เป็นต้น 

- แผ่นเหล็กชุบสังกะสีชนิดแผ่นเรียบ นิยมใช้ในอุตสาหกรรมต่อเนื่องต่าง  ๆ เช่น ทำป้ายโฆษณา และ
ป้ายประกาศ ท่อระบายอากาศ ลูกหมุนระบายอากาศ ประตูห้องน้ำ ตู้เอกสาร กล่องใส่ของ ครอบราง
น้ำ และแท็งก์เก็บน้ำ เป็นต้น 

กลุ่มเกษตรกรถือเป็นกลุ ่มเป้าหมายหลักในการขายสินค้าร้อยละ 80 ของยอดขายทั ้งหมด โดยมี
เครื่องหมายการค้าดังนี้ สังกะสีตรา 3 ดาว สังกะสีตรา 1 ดาว สังกะสีตรา 111 สังกะสีตรา DDD สังกะสี
ตรา 888 และสังกะสีชนิดแผ่นเรียบ 

(2) แผ่นเหล็กเมทัลชีท  

แบ่งออกเป็น 2 ประเภทคือ 

- แผ่นเหล็กเมทัลชีทเคลือบสี นิยมใช้ทำเป็นแผ่นหลังคาและแผ่นผนังทั้งในอุตสาหกรรม ก่อสร้าง
บ้านพักอาศัย โรงรถ โรงอาหาร ร้านกาแฟ ปั๊มน้ำมัน คอนโด อพาร์ทเม้นท์ และวัด เป็นต้น ซึ่งลูกค้า
สามารถเลือกสีได้ตามความต้องการ 

- แผ่นเหล็กเมทัลชีทเคลือบอลูซิงค์ นิยมใช้ทำหลังคาและแผ่นผนัง หลังคาโค้ง ทำกันสาด แผ่นปิดครอบ 
ทำกรอบ ทำบานเกล็ดระบายอากาศ ฝ้า เพดาน และรั้ว เป็นต้น 

กลุ่มผู้รับเหมาติดตั้งเมทัลชีทถือเป็นกลุ่มเป้าหมายหลักในการขายสินค้าร้อยละ 80 ของยอดขายทั้งหมด  
โดยเครื่องหมายการค้าแผ่นเหล็กเมทัลชีทของบริษัท คือ ตรา 3 ดาว ตามมาตรฐานอุตสาหกรรมแห่ง
ประเทศไทย 
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(3) เหล็ก ZAM และผลิตภัณฑ์จากเหล็ก ZAM  

ผลิตภัณฑ์ภายใต้เครื่องหมายการค้าของ บริษัท นิชชิน สตีล จำกัด เป็นเหล็กแผ่นเคลือบโดยวิธีจุ่มร้อนที่
มีชั้นเคลือบของสังกะสี ร้อยละ 87 ถึง 92อลูมิเนียม ร้อยละ 5 ถึง 10 และแมกนีเซียม ร้อยละ 3 นิยม
นำมาใช้ในงานบริเวณที่มีการกัดกร่อนสูง เช่น ชั้นวางสายไฟ แผงกันลม โรงหมัก โรงเรือนสัตว์เลี้ยง 
เรือนเพาะต้นองุ่น เนื่องจากสามารถต้านทานการกัดกร่อนและใช้งานได้ดีกว่าผลิตภัณฑ์เคลือบทั่วไป   
ลดขั้นตอนการใช้งาน และลดค่าใช้จ่ายโดยรวม 

(4) ธุรกิจการให้บริการรับเหมาติดต้ังหลังคาและผนัง  

รวมถึงการจำหน่ายวัสดุอุปกรณ์ที่ทำจากผลิตภัณฑ์แผ่นเหล็กชุบสังกะสี แผ่นเคลือบอลูซิงค์ (Alu-zinc) 
หรือวัสดุอื่น ๆ ส่วนประกอบของวัสดุหลังคา มีทั้งเหล็กนำเข้าอย่าง ZAM และวัสดุอื่น ๆ ตามที่ลูกค้า
กำหนด โดยให้บริการแก่โครงการภายใต้สัญญารับเหมาช่วง และสัญญารับเหมาตรงซึ่งมีการกำหนด
รายละเอียดของวัสดุและกำหนดวันเสร็จสิ ้นของงานไว้ล่วงหน้า ส่วนการรับชำระเงินค่าบริการนั้น  
บริษัทฯ จะได้รับชำระเงินค่าบริการตามสัดส่วนของงานที่ทำเสร็จของแต่ละช่วงในการดำเนินการของ
โครงการ แต่โดยส่วนใหญ่จะทำข้อตกลงกันในสัญญาว่าจ้างว่าบริษัทฯ ต้องทำเบิกงวดงานเดือนละ 1 
ครั้ง 

กลุ่มลูกค้า และกลุ่มเป้าหมายเป็นนิติบุคคลในประเทศ หรือบริษัทร่วมลงทุนกับต่างชาติ ซึ่งก่อตั้งใน
ประเทศไทย ซึ่งมีทั้งโครงการขนาดใหญ่ และขนาดเล็ก การก่อสร้างอาคารโรงงานใหม่ การปรับปรุง
หลังคาโรงงานเก่าของลูกค้าท่ีหมดสภาพด้วยนวัตกรรมการก่อสร้างอันทันสมัยที่เรียกว่า Roof on Roof 
ซึ่งส่วนใหญ่จะใช้ในการสร้างอาคารเก็บสินค้าและโรงงานขนาดใหญ่ 
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ตัวอย่างโครงการที่ผ่านมา 

1) โครงการ Extension Factory 2 ของ บริษัท Saginomiya (Thailand) Co., Ltd. 
2) โครงการ New Warehouse ของบริษัท Endo (Thailand) Co., Ltd. 
3) โครงการ New Warehouse 2 ของบริษัท Nippon Konpo (Thailand) Co., Ltd. 
4) โครงการติดตั้งรั้วเหล็ก ZAM Fence ของบริษัท Nippon Konpo (Thailand) Co., Ltd. 
5) โครงการ New Warehouse ของบริษัท Thai Fukuda Corporation Limited 

(5) ธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์  

บริษัทฯ ได้จัดตั้งบริษัท เดอะ โซล่าร์ อาเขต จำกัด ซึ่งมีบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ติดตั้งบนหลังคาสิ่งปลูกสร้างจำนวนทั้งสิ้น 8 บริษัท รวม 10 โครงการและ มีกำลังการผลิต
ติดตั้งรวมทั้งสิ้น 7.8 เมกะวัตต์ (กลุ่มกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์) ซึ่งมีสัญญาการซื้อขายไฟฟ้า
กับ กฟน. และ กฟภ. ในราคารูปแบบ FiT ที่ 6.55 และ 6.16 บาทต่อกิโลวัตต์ชั่วโมงตามลำดับ เป็นเวลา
ทั้งสิ้น 25 ปีนับตั้งแต่วันท่ี SCOD ซึ่งในปัจจุบันสัญญาดังกล่าวเหลือเวลาประมาณ 17 ปี 

 ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทฯ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระทำการวิเคราะห์ผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ  ซึ่งเป็นงบ
การเงินปี 2560 – 2562 และไตรมาส 3 ปี 2563 ที่ผ่านการตรวจสอบโดยบริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมัทสุ  
ไชยยศ สอบบัญชี  จำกัด 
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 สรุปรายการสำคัญในงบการเงินรวม 

งบกำไรขาดทุนรวม 

ตารางงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของบริษัทฯ ปี 2560 – 2562 และ ไตรมาส 3 ป ี2562 – 2563 

 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
ไตรมาส 3 
ปี 2562 

ไตรมาส 3 
ปี 2563 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย 443.34  95.75  561.09  97.24  379.25  96.06  299.74  95.82  321.48  93.66  

รายได้จากการให้บริการ  19.66  4.25  15.93  2.76  15.55  3.94  13.09  4.18  21.74  6.34  

รวมรายได้จากการขายและการ
ให้บริการ 

463.00  100.00  577.02  100.00  394.80  100.00  312.82  100.00  343.22  100.00  

ต้นทุนขาย (340.33) (73.51) (471.77) (81.76) (351.47) (89.02) (268.78) (85.92) (385.55) (112.33) 

ต้นทุนการให้บริการ  (12.43) (2.68) (18.52) (3.21) (16.31) (4.13) (12.65) (4.04) (17.81) (5.19) 

รวมต้นทุนขายและการใหบ้ริการ (352.76) (76.19) (490.29) (84.97) (367.77) (93.15) (281.43) (89.96) (403.36) (117.52) 

กำไรขั้นต้น 110.24  23.81  86.73  15.03  27.03  6.85  31.39  10.04  (60.14) (17.52) 

กำไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัท
ย่อย 

-    -    -    -    9.73  2.46  9.73  3.11  -    -    

รายได้อื่น 3.84  0.83  4.35  0.75  4.07  1.03  3.32  1.06  23.67  6.90  

ค่าใช้จ่ายในการขาย (8.56) (1.85) (10.87) (1.88) (11.88) (3.01) (8.98) (2.87) (5.97) (1.74) 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (26.58) (5.74) (41.41) (7.18) (21.68) (5.49) (17.28) (5.52) (26.73) (7.79) 

ค่าตอบแทนผู้บริหาร (10.45) (2.26) (10.18) (1.76) (9.74) (2.47) (8.00) (2.56) (5.58) (1.63) 

กำไรจากอัตราแลกเปลีย่น-สุทธ ิ 1.48  0.32  1.04  0.18  0.46  0.12  0.37  0.12  0.01  0.00  

กำไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษี
เงินได้และต้นทุนทางการเงิน 

69.97  15.11  29.66  5.14  (2.00) (0.51) 10.57  3.38  (74.73) (21.77) 

ต้นทุนทางการเงิน (0.36) (0.08) (1.85) (0.32) (2.77) (0.70) (2.08) (0.66) (5.03) (1.47) 

กำไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษี
เงินได้ 

69.61  15.03  27.81  4.82  (4.78) (1.21) 8.50  2.72  (79.76) (23.24) 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ -    -    (0.47) (0.08) (0.57) (0.15) (0.42) (0.13) (15.65) (4.56) 

กำไร (ขาดทุน) สำหรบัปี 69.61  15.03  27.34  4.74  (5.35) (1.36) 8.07  2.58  (95.42) (27.80) 

ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ ่ 69.61  15.03  23.07  4.00  (5.35) (1.36) 8.07  2.58  (95.42) (27.80) 

ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสยีที่ไม่มี
อำนาจควบคุม 

-    -    -    -    -    -    -    -    -    -    

ที่มา: งบการเงินรวมของ บริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 – 31 ธันวาคม 2562 และ ไตรมาส 3 ปี 2562 – 2563    
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งบแสดงฐานะทางการเงินรวม 

ตารางงบแสดงฐานะการเงินของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2560 – 31 ธันวาคม 2562 และ ไตรมาส 3 ปี 2563 

 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2562 ไตรมาส 3 ปี 2563 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์         

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 110.83  12.63  103.05  10.28  91.14  9.61  463.31  26.86  

เงินลงทุนชั่วคราว 123.56  14.08  81.47  8.12  -    -    -    -    

ลูกหนี้การค้าและลูกหนีห้มุนเวียนอื่น 41.00  4.67  41.20  4.11  34.43  3.63  41.20  2.39  

เงินให้กู้ยืมระยะยาวแกพ่นักงานส่วนทีถ่งึ
กำหนดชำระภายในหนึ่งป ี

2.43  0.28  2.48  0.25  2.66  0.28  2.36  0.14  

สินค้าคงเหลือ 321.86  36.69  515.06  51.36  552.34  58.23  375.93  21.79  

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 11.96  1.36  6.00  0.60  3.65  0.38  27.57  1.60  

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 611.63  69.71  749.26  74.72  684.22  72.13  910.37  52.78  

เงินฝากสถาบันการเงินที่มีข้อจำกัดในการใช้ 45.00  5.13  45.00  4.49  70.00  7.38  264.88  15.36  

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 15.65  1.78  15.65  1.56  15.65  1.65  -    -    

เงินลงทุนในบริษัทย่อย -    -    -    -    -    -    -    -    

เงินลงทุนระยะยาวอื่น -    -    1.22  0.12  1.21  0.13  -    -    

เงินให้กู้ยืมระยะยาวแกพ่นักงาน 3.87  0.44  3.08  0.31  3.55  0.37  2.94  0.17  

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 201.17  22.93  188.58  18.81  174.01  18.34  319.80  18.54  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 0.04  0.00   -     -    -    -    

สินทรัพย์สิทธิการใช้ -    -    -    -    -    -    175.34  10.16  

ค่าความนิยม -    -    -    -    -    -    51.64  2.99  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 265.73  30.29  253.53  25.28  264.42  27.87  814.59  47.22  

รวมสินทรัพย ์ 877.36  100.00  1,002.79  100.00  948.64  100.00  1,724.96  100.00  

หนี้สิน         

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 62.41  7.11  63.59  6.34  78.94  8.32  462.65  26.82  

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากบุคคลหรือกจิการที่
เกี่ยวขอ้งกัน 

-    -    -    -    -    -    8.00  0.46  

เงินกู้ยืมระยะสั้น -    -    13.06  1.30  -    -    48.00  2.78  

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวยีนอื่น 21.79  2.48  55.79  5.56  8.60  0.91  48.26  2.80  

ส่วนของหนี้สินระยะยาวภายใต้สัญญาเช่า
การเงินที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 

-    -    0.35  0.03  -    -    172.42  10.00  

ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเช่าที่ถึงกำหนดชำระ
ภายในหนึ่งป ี

-    -    -    -    0.31  0.03  7.13  0.41  

หนี้สินหมุนเวียนอื่น 2.61  0.30  1.42  0.14  0.58  0.06  0.56  0.03  

รวมหนี้สินหมุนเวียน 86.82  9.90  134.21  13.38  88.43  9.32  747.03  43.31  
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หนี้สินตามสัญญาเช่า -    -    -    -    0.30  0.03  216.82  12.57  

หนี้สินระยะยาวภายใต้สัญญาเช่าการเงิน -    -    0.69  0.07  -    -    -    -    

ภาระผูกพันผลประโยชนพ์นักงาน 22.39  2.55  19.84  1.98  23.21  2.45  19.83  1.15  

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 22.39  2.55  20.54  2.05  23.51  2.48  236.65  13.72  

รวมหนี้สิน 109.21  12.45  154.74  15.43  111.94  11.80  983.68  57.03  

ส่วนของผู้ถือหุ้น         

ทุนจดทะเบียน 100.00  11.40  73.05  7.28  73.05  7.70  73.05  4.23  

ทุนที่ออกและชำระแลว้ 60.00  6.84  60.00  5.98  60.00  6.32  60.00  3.48  

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 140.00  15.96  140.00  13.96  140.00  14.76  140.00  8.12  

กำไรสะสม         

จัดสรรแล้ว         

-ทุนสำรองตามกฎหมาย 10.00  1.14  10.00  1.00  10.00  1.05  10.00  0.58  

-ทุนสำรองทั่วไป 106.00  12.08  106.00  10.57  106.00  11.17  106.00  6.15  

ยังไม่ได้จัดสรร 452.14  51.53  532.05  53.06  520.70  54.89  425.28  24.65  

รวมส่วนของบริษัทใหญ ่ 768.14  87.55  848.05  84.57  836.70  88.20  741.28  42.97  

ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม -    -    -    -    -    -    0.00  0.00  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 768.14  87.55  848.05  84.57  836.70  88.20  741.28  42.97  

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 877.36  100.00  1,002.79  100.00  948.64  100.00  1,724.96  100.00  
ที่มา:  งบการเงินรวมของ บริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 – 31 ธันวาคม 2562 และ ไตรมาส 3 ปี 2562 – 2563   
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อัตราส่วนสำคัญทางการเงิน 

ตารางอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทฯ ปี 2560 – 2562 และไตรมาส 3 ปี 2563 

  ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 ไตรมาส 3 ปี 2563 

อัตราส่วนสภาพคล่อง         

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 7.04  5.58  7.74  1.22  

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 3.34  1.75  1.49  0.72  

ระยะเวลาการเก็บหนี้ (วัน) 23.60  26.00  34.96  27.91  

ระยะเวลาการเก็บสินค้าคงเหลือ (วัน) 342.78  323.76  554.25  374.54  

ระยะเวลาการชำระหนี้ (วัน) 30.71  30.01  33.43  28.80  

วงจรเงินสด (วัน) 335.66  319.74  555.78  373.65  

อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร     

อัตรากำไรขั้นต้น (ร้อยละ) 23.81  15.03  6.85  (17.52) 

อัตรากำไรจากการดำเนินงาน (ร้อยละ) 15.11  5.14  (0.51) (21.77) 

อัตรากำไรสุทธิ (ร้อยละ) 15.03  4.74  (1.36) (27.80) 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ร้อยละ) 9.13  3.38  (0.64) (11.99) 

อัตราส่วนภาระหนี้สิน     

อัตราส่วนหนี้สินต่อสว่นของผู้ถือหุ้น (เท่า) 0.14  0.18  0.13  1.33  

อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย (เท่า) 194.36  16.03  (0.72) 5.09  

ที่มา:  ที่ปรึกษาการเงินอิสระ  
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 คำอธิบายผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงิน 

ผลการดำเนินงาน 

รายได้จากการขายและให้บริการ 

รายได้จากการขายและให้บริการของบริษัทฯ ประกอบด้วย รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์เหล็กชุบ
สังกะสี รายได้จากการให้บริการติดตั้ง และ รายได้จากการจำหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและให้บริการ เท่ากับ 561.09 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากปี 2560 
ซึ่งเท่ากับ 443.34 ล้านบาท เป็นจำนวน 117.75 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 26.56 
เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของยอดขายเหล็กม้วนซึ่งเพิ่มขึ้น 20.4 ล้านบาท และยอดขายสินค้าแผ่นตรีสตาร์ 
1.4 ล้านบาท ส่วนรายได้จากการให้บริการเพิ่มขึ้น 2.2 ล้านบาทเนื่องจากมีจำนวนโครงการที่เพิ่มขึ้น
จากปี 2560 

ในปี 2562 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและให้บริการ เท่ากับ 379.25 ล้านบาทลดจากปี 2561 ซึ่ง
เท่ากับ 561.09 ล้านบาท เป็นจำนวน 181.84 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดร้อยละ 32.41 เนื่องจาก
ในปี 2562 ได้เกิดวิกฤตน้ำท่วมในบริเวณพื้นที่การขายหลักของบริษัทฯ ในหลายพื้นท่ีส่งผลให้ชาวนาใน
พื้นที่ดังกล่าวซึ่งเป็นฐานลูกค้าหลักของบริษัทฯ ขาดกำลังซื้อ ส่งผลให้ยอดขายของบริษัทฯ ลดลง 

ในไตรมาส 3 ปี 2563 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและให้บริการ เท่ากับ 321.48 ล้านบาทเพิม่ขึ้นจาก
ไตรมาส 3 ปี 2562 ซึ่งเท่ากับ 299.74 ล้านบาท เป็นจำนวน 21.74 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการ
เติบโตร้อยละ 7.25 เนื่องจากในไตรมาส 3 ปี 2563 มีมาตรการกำหนดสินค้าเหล็กเคลือบสังกะสีต้องมี
มาตรฐาน มอก. จึงเป็นผลทำให้กลุ่มลูกค้าในตลาดกังวลว่าสินค้าจะขาดตลาดจึงมีการซื้อสินค้าไว้เพื่อ
กักตุน นอกเหนือจากนั้นบริษัทฯ ได้ลงทุนใน บริษัท เดอะ โซล่าร์ อาเขต จำกัด ซึ่งเป็นบริษัทท่ีลงทุนใน
ธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์จำนวน 8 บริษัท ท่ีมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้ารวมทั้งสิน้ 10 สัญญา และมี
กำลังการผลิตไฟฟ้ารวม 7.8 MW ส่งผลให้บริษัทฯ มีรายได้จากส่วนงานนี้ 9.3 ล้านบาท 
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อัตรากำไรขั้นต้น 

แผนภูมิรายได้ กำไรขั้นต้น และอัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทฯ ปี 2560 – 2562 และ ไตรมาส 3 ปี 2562 - 2563 

 
 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีกำไรขั้นต้นเท่ากับ 86.73 ล้านบาท ลดลงจากปี 2560 ซึ่งเท่ากับ 110.24  
ล้านบาท เป็นจำนวน 23.51 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดร้อยละ 21.33 เนื่องจากในปี 2561 บริษัทฯ 
ได้ตั้งสำรองมูลค่าสินค้าล้าสมัย จึงทำให้มีผลต้นทุนขายในงวดปี 2560 ต่ำกว่าในปี 2561 จึงทำให้กำไร
ขัน้ต้นของบริษัทฯ ลดลงในปี 2561 

ในปี 2562 บริษัทฯ มีกำไรขั้นต้นเท่ากับ 27.03 ล้านบาทลดลงจากปี 2561 ซึ่งเท่ากับ 86.73 ล้านบาท 
เป็นจำนวน 59.70 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดร้อยละ 68.83 เนื่องจากในปี 2562 ได้เกิดวิกฤติน้ำ
ท่วมในบริเวณพื้นที่การขายหลักของบริษัทฯ ในหลายพื้นที่ส่งผลให้ชาวนาในพื้นที่ดังกล่าวซึ่งเป็นฐาน
ลูกค้าหลักของบริษัทฯ ขาดกำลังซื้อ ส่งผลให้ยอดขายของบริษัทฯ ลดลง 

ในไตรมาส 3 ปี 2563 บริษัทฯ มีกำไรขั้นต้น เท่ากับ (60.14) ล้านบาทลดลงจากไตรมาส 3 ปี 2562 ซึ่ง
เท่ากับ 31.39 ล้านบาท เป็นจำนวน 91.53 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดร้อยละ 291.55 เนื่องจากใน
ไตรมาส 3 ปี 2563 บริษัทฯ มีกำลังการผลิต ผลิตภัณฑ์เหล็กชุบสังกะสีที่ลดลง แต่ต้นทุนยังคงเท่าเดิม
เมื่อเทียบกับ ไตรมาส 3 ปี 2562 นอกเหนือจากนั้นบริษัทฯ มีต้นทุนซื้อสินค้าในอดีตจากการกักตุน
สินค้าไว้ท่ีราคาสูงส่งผลให้ต้นทุนการผลิตสูง 
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รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ กําไรข้ันต้น อัตรากําไรข้ันต้น (แกนขวา)

ล้านบาท ร้อยละ 
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ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 52.28 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากปี 2560 ซึ่ง
เท่ากับ 35.14 ล้านบาท เป็นจำนวน 17.14 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 82.78 
เนื่องจากในปี 2561 บริษัทฯ มีภาระค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นอันประกอบไปด้วย ค่าที่
ปรึกษากฎหมาย ค่าผลประโยชน์พนักงาน  

ในปี 2562 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 33.56 ล้านบาทลดลงจากปี 2561 ซึ่ง
เท่ากับ 52.28 ล้านบาท เป็นจำนวน 18.72 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดร้อยละ 38.38 เนื่องจากในปี 
2562 บริษัทฯ มีภาระค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารน้อยลงซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นในปี 2561 อัน
ประกอบไปด้วย ค่าท่ีปรึกษากฎหมาย ค่าผลประโยชน์พนักงาน 

ในปี ไตรมาส 3 ปี 2563 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 32.71 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก
ไตรมาส 3 ปี 2562 ซึ่งเท่ากับ 26.26 ล้านบาท เป็นจำนวน 6.45 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโต
ร้อยละ 21.26  

กำไรสุทธิ  

แผนภูมิกำไรสุทธิ และอัตรากำไรสุทธิของบริษัทฯ ปี 2560 – 2562 และ ไตรมาส 3 ปี 2562 - 2563 

 
ในปี 2561 บริษัทฯ มีกำไรสุทธิเท่ากับ 27.34 ล้านบาทลดลงจากปี 2560 ซึ่งเท่ากับ 69.61 ล้านบาท 
เป็นจำนวน 42.27 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดร้อยละ 60.72 เนื่องจากในปี 2561 บริษัทฯ ได้ตั้ง
สำรองมูลค่าสินค้าล้าสมัย จึงทำให้มีผลต้นทุนขายในงวดปี 2560 ต่ำกว่าในปี 2561 จึงทำให้กำไรขั้นต้น
ของบริษัทฯ ลดลงในปี 2561 นอกเหนือจากนั้นบริษัทฯ มีภาระค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้น
อันประกอบไปด้วย ค่าท่ีปรึกษากฎหมาย ค่าผลประโยชน์พนักงาน 

ในปี 2562 บริษัทฯ มีกำไรสุทธิเท่ากับ (5.35) ล้านบาทลดลงจากปี 2561 ซึ่งเท่ากับ 27.34 ล้านบาท 
เป็นจำนวน 32.69 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดร้อยละ 119.57 เนื่องจากในปี 2562 ได้เกิดวิกฤติน้ำ
ท่วมในบริเวณพื้นที่การขายหลักของบริษัทฯ ในหลายพื้นท่ีส่งผลให้ชาวนาในพ้ืนท่ีดังกล่าวขาดกำลังซื้อ  
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รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี อัตรากําไรสุทธิ (แกนขวา)

ล้านบาท ร้อยละ 
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ในไตรมาส 3 ปี 2563 บริษัทฯ มีกำไรสุทธิ เท่ากับ (95.42) ล้านบาทลดลงจากไตรมาส 3 ปี 2562 ซึ่ง
เท่ากับ 8.07 ล้านบาท เป็นจำนวน 103.49 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดร้อยละ 1,281.87 เนื่องจาก
ในไตรมาส 3 ปี 2563 บริษัทฯ มีกำลังการผลิต ผลิตภัณฑ์เหล็กชุบสังกะสีที่ลดลง แต่ต้นทุนยังคงเท่า
เดิมเมื่อเทียบกับ ไตรมาส 3 ปี 2562 นอกเหนือจากนั้นบริษัทฯ มีต้นทุนซื้อสินค้าในอดีตจากการกักตุน
สินค้าไว้ท่ีราคาสูงส่งผลให้ต้นทุนการผลิตสูง 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์ 

ณ สิ้นปี 2561 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม เท่ากับ 1,002.79 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2560  ซึ่ง
เท่ากับ 877.36 ล้านบาท เป็นจำนวน 125.43 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 14.30 
เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของสินค้าคงเหลือเนื่องจากบริษัทฯ มีนโยบายการซื้อวัตถุดิบที่เพิ่มมากขึ้นเพื่อ
รองรับยอดขายที่สูงเพิ่มขึ้นทั้งนี้ ณ สิ้นปี 2561 บริษัทฯ มีสินค้าคงเหลือ เท่ากับ 515.06 ล้านบาท
เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2560 ซึ่งเท่ากับ 321.86 ล้านบาท เป็นจำนวน 193.19 ล้านบาท หรือคิดเป็น
อัตราการเติบโตร้อยละ 60.02 

ณ สิ้นปี 2562 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม เท่ากับ 948.64 ล้านบาทลดลงจาก ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งเท่ากับ 
1,002.79 ล้านบาท เป็นจำนวน 54.16 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดร้อยละ 5.40 เนื ่องจากใน 
ปี 2562 บริษัทฯ มีที่ดิน และอุปกรณ์ลดลง ทั้งนี้ ณ สิ้นปี 2562 บริษัทฯ มีที่ดิน และอุปกรณ์ เท่ากับ 
174.01 ล้านบาท ลดลงจาก ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งเท่ากับ 188.58 ล้านบาท เป็นจำนวน 14.57 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นอัตราลดร้อยละ 7.73  

ณ สิ้นไตรมาส 3 ปี 2563 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม เท่ากับ 1,724.96 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 
2562 ซึ่งเท่ากับ 948.64 ล้านบาท เป็นจำนวน 776.32 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 
81.84 เนื่องจาก ณ สิ้นไตรมาส 3 ปี 2563 บริษัทฯ มีเงินฝากสถาบันการเงินที่มีข้อจำกัดในการใช้ที่
เพิ่มขึ้น ซึ่งเกิดจากเงินฝากติดภาระค้ำประกันการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน ทั้งนี้ ณ สิ้นไตรมาส 3  
ปี 2563 บริษัทฯ มีเงินฝากสถาบันการเงินที่มีข้อจำกัดในการใช้ เท่ากับ 264.88 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 
ณ สิ้นปี 2562 ซึ่งเท่ากับ 70.00 ล้านบาท เป็นจำนวน 194.88 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโต
ร้อยละ 278.40 

หนี้สิน 

ณ สิ้นปี 2561 บริษัทฯ มีหนี้สินรวม เท่ากับ 154.74 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2560  ซึ่งเท่ากับ 
109.21 ล้านบาท เป็นจำนวน 45.53 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 41.69 เนื่องจาก  
ณ สิ้นปี 2561 บริษัทฯ มีเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่นที่เพิ่มขึ้น เนื่องจากการจ่ายชำระเงิน
ให้กับผู้จำหน่ายสินค้าท่ีนำเข้าจากต่างประเทศ ด้วยเงินกู้ประเภททรัสต์รซีีท (Trust Receipt: TP) ทั้งนี้ 
ณ สิ ้นปี 2561 บริษัทฯ มีเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่นเท่ากับ  55.79 เพิ่มขึ ้นจาก ณ  
สิ้นปี 2560  ซึ่งเท่ากับ 21.79 ล้านบาท เป็นจำนวน 33.99 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโต 
ร้อยละ 155.97  
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ณ สิ้นปี 2562 บริษัทฯ มีหนี้สินรวม เท่ากับ 111.94 ล้านบาทลดลงจาก ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งเท่ากับ 
154.74 ล้านบาท เป็นจำนวน 42.81 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดร้อยละ 27.66 เนื่องจากบริษัทฯ  
มีเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่นที่ลดลง เนื่องจากบริษัทฯ ได้จ่ายคืนเงินกู้ประเภททรัสต์รีซีท 
ทั้งนี้ ณ สิ้นปี 2562 บริษัทฯ มีเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่นเท่ากับ 8.60 ลดลงจาก ณ สิ้น 
ปี 2561 ซึ่งเท่ากับ 55.79 ล้านบาท เป็นจำนวน 47.19 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดร้อยละ 84.59 

ณ สิ้นไตรมาส 3 ปี 2563 บริษัทฯ มีหนี้สินรวม เท่ากับ 983.68 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2562  
ซึ่งเท่ากับ 111.94 ล้านบาท เป็นจำนวน 871.74 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 778.77 
เนื่องจาก ณ สิ้นไตรมาส 3 ปี 2563 บริษัทฯ มีเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินที่เพิ่มขึ้น เพื่อชำระ
ค่าซื้อกิจการกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ ทั้งนี้ ณ สิ้นไตรมาส 3 ปี 2563 บริษัทฯ มีเงินกู้ยืมระยะ
สั้นจากสถาบันการเงินเท่ากับ 462.65 เพิ ่มขึ ้นจาก ณ สิ้นปี 2562  ซึ ่งเท่ากับ 78.94 ล้านบาท  
เป็นจำนวน 383.71 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 486.09 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ สิ้นปี 2561 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับ 848.05 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2560  
ซึ่งเท่ากับ 768.14 ล้านบาท เป็นจำนวน 79.90 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 10.40 

ณ สิ้นปี 2562 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับ 836.70 ล้านบาทลดลงจาก ณ สิ้นปี 2561  
ซึ่งเท่ากับ 848.05 ล้านบาท เป็นจำนวน 11.35 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดร้อยละ 1.34 

ณ สิ้นไตรมาส 3 ปี 2563 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับ 741.28 ล้านบาทลดลงจาก ณ สิ้นปี 
2562 ซึ่งเท่ากับ 836.70 ล้านบาท เป็นจำนวน 95.42 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดร้อยละ 11.40 
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 ภาวะตลาดและแนวโน้มของอุตสาหกรรมของบริษัทฯ 

ตลอดช่วงปี 2562 ที่ผ่านมา เกิดภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวลงทั่วโลกทำให้การแข่งขันรุนแรงขึ้น หลายประเทศ
ได้ออกนโยบายต่าง ๆ หลายรูปแบบเพื่อปกป้องอุตสาหกรรมเหล็กภายในประเทศของตนเอง ไม่ว่าจะใน
รูปแบบสงครามการค้าระหว่างสหรัฐอเมริกากับสาธารณรัฐประชาชนจีน  โดยสหรัฐอเมริกาออกนโยบาย US 
Section 232 ที่สหรัฐอเมริกาประกาศใช้กับทุกประเทศ โดยที่วัตถุประสงค์หลักในการจัดการสินค้าเหล็กจาก
สาธารณรัฐประชาชนจีนที่ทะลักเข้าสหรัฐอเมริกา ทางสหภาพยุโรปเองก็ได้ออกนโยบาย EU Safeguard ไว้
รับมือ สินค้าเหล็กจากจีนที่อาจทะลักจากสหรัฐอเมริกาเข้าสู่สหภาพยุโรป ส่วนประเทศไทยเอง โดยกรมการ
ค้าต่างประเทศได้ออกมาตรการปกป้องการทุ่มตลาดสินค้าเหล็กหลายประเภทออกมาแล้ว ส่วนสินค้าเหล็ก
แผ่นเคลือบสังกะสีเพิ่งถูกนำกลับมาทบทวนอีกครั้งเพื่อเปิดการไต่สวนการทุ่มตลาดสินค้าเหล็กแผ่นรีดเย็น
เคลือบสังกะสีแบบจุ่มร้อนชนิดเป็นม้วนและไม่เป็นม้วน โดยลงประกาศในราชกิจจานุเบกษา เมื่อวันที่ 21 
กุมภาพันธ์ 2563 ที่ผ่านมา นอกจากนี้ทางกระทรวงอุตสาหกรรมได้ดำเนินการออกมาตรฐานบังคับ อันเป็น
มาตรฐานที่บังคับใช้กับสินค้าที่ต้องได้รับการรับรองมาตรฐานโดยสำนักงานมาตรฐานอุตสาหกรรมเท่านั้น จึง
จะสามารถนำเข้ามาจำหน่ายได้ โดยมาตรฐานบังคับของสินค้าเหล็กแผ่นรีดเย็นเคลือบสังกะสีอันเป็น
ผลิตภัณฑ์หลักที่ทางบริษัทฯ จำหน่ายอยู่คือ มาตรฐานอุตสาหกรรมเลขที่ 50-2562 ให้ผลิตภัณฑ์เหล็กแผ่น
เคลือบสังกะสีเป็นมาตรฐานบังคับ โดยมาตรฐานนี้จะทำให้การนำเข้าผลิตภัณฑ์เหล็กแผ่นเคลือบสังกะสีจาก
ต่างประเทศที่มีการเข้ามาทุ่มตลาดไม่สามารถทำได้หากไม่ผ่านการตรวจสอบจากสำนักงานมาตรฐาน
อุตสาหกรรม (สมอ.) ของประเทศไทย ซึ่งมาตรฐานบังคับนี้คาดว่าจะมีผลบังคับใช้ช่วงเดือนมีนาคม 2563  

ทั้งนีภ้าวะตลาดและแนวโน้มของอุตสาหกรรมของบริษัทฯ สามารถจำแนกตามธุรกิจของบริษัทฯ ได้ดังนี้  

1. ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดเย็นเคลือบสังกะสีแบบรีดลอน หรือ สังกะสีลอน  
สังกะสีลอนเป็นผลิตภัณฑ์หลักของทางบริษัทฯ มาเป็นระยะเวลาอันยาวนานกว่า 60 ปี ลูกค้าส่วนใหญ่
คือ เกษตรกรตามชนบท ตลอดช่วงปีท่ีผ่านมา นอกจากเกิดภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวลงแล้ว ยังเกิดภาวะ
ภัยแล้ง และคาดว่าในปี 2563 ปัญหาภัยแล้งน่าจะทวีความรุนแรงขึ้นมากกว่าปีที่ผ่านมา ประกอบกับ
ราคาพืชผลที่ตกต่ำลงอันเนื่องมาจากการลดการสนับสนุนในเรื่องราคาจากภาครัฐเหมือนในอดีตที่ผ่าน
มา  ทำให้รายได้ภาคการเกษตรค่อนข้างน้อยลง  กำลังซื้อจึงลดลง ประกอบกับการถูกสินค้าคุณภาพตำ่  
ราคาถูก  ซึ่งได้รับการอุดหนุนจากรัฐบาลจีนเข้ามาทุ่มตลาดแบบต่อเนื่อง  ทำให้มีคู่แข่งนำสินค้า
ดังกล่าวเข้ามาทำตลาดจำนวนมาก  อันส่งผลให้ผู้ผลิตและจำหน่ายเดิมต่างประสบปัญหายอดขาย
ลดลง  แต่ในปี 2562 นับเป็นข่าวดีที่ทางกรมการค้าต่างประเทศได้ทำการประกาศทบทวนการไต่สวน
สินค้าที่เข้ามาทุ่มตลาดเหล่านี้อีกครั ้ง  ซึ่งทางบริษัทฯ คาดหวังเป็นอย่างยิ่งว่าจะได้เห็นมาตรการ
ปกป้องอย่างเป็นรูปธรรมมากขึ้นดังเช่นกลุ่มอุตสาหกรรมเหล็กอื่น ๆ ที่ได้รับการปกป้องแล้ว อีกทั้ง
กระทรวงอุตสาหกรรมไดอ้อกมาตรการมาตรฐานบังคับสำหรบัสินคา้กลุ่มนี้ท่ีจะออกมาบังคับใช้เร็ว ๆ นี้ 
ทำให้ทางบริษัทฯ เริ่มมั่นใจมากขึ้นว่าจะสามารถสร้างรายได้และผลการดำเนินงานได้ดีกว่าปีที่ผ่านมา 
แม้เศรษฐกิจจะชะลอตัวและภาวะภัยแล้งท่ีรุนแรงขึ้นก็ตาม 

2. ธุรกิจเหล็กแผ่นเคลือบสังกะสีแบบเป็นม้วน  

ทางบริษัทฯ สามารถผลิตสินค้ากลุ่มนี้ได้ทั้งแบบเคลือบสีและไม่เคลือบสี  ในปัจจุบันผู้ผลิตหลักใน
ประเทศมีเพียงไม่กี ่ราย  การแข่งขันของสินค้ากลุ ่มนี ้ตลอดช่วงปีที ่ผ่านมาค่อนข้างรุนแรง  อัน
เนื่องมาจากภาคการก่อสร้างที่เป็นลูกค้าสำคัญที่ชะลอตัวลงตามเศรษฐกิจ  โดยเฉพาะอย่างยิ่งกลุ่ม
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สินค้าทดแทน คือ สินค้าเหล็กแผ่นเคลือบสังกะสีและอลูมิเนียม หรือที่มีชื่อเรียกในท้องตลาดว่า “อลู
ซิงค”์ ที่เข้ามามีบทบาทและได้รับความนิยมค่อนข้างสูง โดยสินค้ากลุ่มนี้มีการนำเข้ามาจากประเทศจีน  
โดยมีการทุ่มตลาดมาอย่างต่อเนื่อง  แม้ว่าจะมีมาตรการปกป้องการทุ่มตลาดจากจีนแล้ว แต่ยังมีการ
อาศัยช่องว่างรหัสศุลกากรในการหลบเลี่ยงพิกัดศุลกากร  โดยการเจือสารอัลลอยด์เข้าไปในส่วนผสม 
ล่าสุดทางกรมการค้าต่างประเทศได้ออกมาตรการเสริมเพื่อช่วยรับมือในเรื่องดังกล่าว แต่ยังขาดความ
ชัดเจนในส่วนของมาตรการบังคับใช้ในทางปฏิบัติ  ทำให้ในช่วงที่ผ่านมาสินค้าดังกล่าวยังคงทะลักเข้า
มา  สำหรับสินค้ากลุ่มนี้ทางบริษัทฯ มุ่งเน้นไปในส่วนท่ีเป็นการนำมาเคลือบสีซึ่งเป็นจุดแข็งอีกประการ
หนึ่ง เพราะสินค้าเหล็กแผ่นเคลือบสังกะสีแบบม้วนที่นำมาเคลือบสีของทางบริษัทฯ เป็นเพียงไม่กี่ราย
ในประเทศที่ได้รับการรับรองมาตรฐาน มอก. ซึ่งทำให้สามารถเข้าไปใช้ในงานของภาครัฐและองค์กร
ต่างๆ ท่ีมีการกำหนดให้ใช้สินค้าคุณภาพดี มีมาตรฐาน อีกทั้งการที่สามารถเคลือบสีได้เองทำให้สามารถ
ทำสีได้หลากหลายมากข้ึนกว่าพวกสินค้านำเข้าประเภทนี้ท่ีต้องใช้ระยะเวลาในการผลิต การขนส่ง และ
ไม่มีมาตรฐาน ทางบริษัทฯ เชื่อว่าตลาดกลุ่มที่ต้องการสินค้าที่เน้นการมีมาตรฐานยังมีโอกาสทางตลาด
อีกค่อนข้างมาก และน่าจะมีโอกาสขยายส่วนแบ่งทางการตลาด หากมีการใช้งบการตลาดในการ
สง่เสริมเข้าไปร่วมเพื่อสร้างความรู้จักสินค้าให้แก่ลูกค้าในตลาดมากข้ึน 

3. ธุรกิจนำเข้าเหล็กเคลือบชนิดพิเศษ ZAM  
เหล็กเคลือบชนิดพิเศษหรือ ZAM เป็นสินค้าที่ทางบริษัทฯ ได้รับความร่วมมือเป็นพิเศษจากทาง บริษัท 
นิชชิน สตีล (ประเทศไทย) จำกัด (Nisshin Steel (Thailand) Co., Ltd.) เดิมจากประเทศญี่ปุ ่น ซึ่ง
ปัจจุบันได้โอนธุรกิจไปเป็นของกลุ่มบริษัท นิปปอน สตีล เทรดดิ้ง (ประเทศไทย) จำกัด  (Nippon Steel 
Trading (Thailand) Co., Ltd.) แล้ว สินค้า ZAM เป็นสินค้าที่ทำมาจากเหล็กแผ่นเคลือบด้วยส่วนผสม
ของสังกะสี อลูมิเนียม และแมกนีเซียม ซึ่งถือว่าเป็นนวัตกรรมการเคลือบแบบใหม่ที่สามารถสร้างความ
ทนทานในการใช้งานได้ยาวนานขึ้น โดยกลุ่ม บริษัท นิชชิน สตีล (ประเทศไทย) จำกัด ถือเป็นต้นตำรับ
สินค้าประเภทนี้ในแถบทวีปเอเชียและแปซิฟิก ในปัจจุบันได้มีการนำไปใช้งานในบ้านเราหลายรูปแบบ 
โดยทางบริษัทฯ ได้ส่งเสริมการนำไปทดลองใช้และไดร้ับผลการตอบรับที่ดี โดยเฉพาะการนำไปใช้ในส่วน
ของงานหลังคาในกลุ่มของโรงงานต่าง ๆ ที่อยู่ในเขตรัศมี 30 กิโลเมตรจากชายฝั่งทะเล อันเป็นระยะที่
เหล็กแผ่นเคลือบชนิดอื่น ๆ ยังมีปัญหาในการนำไปใช้งานค่อนข้างมาก นอกจากนี้ ZAM ยังเหมาะกับ
การนำไปใช้ทำโครงสร้างเพื่อรองรับแผง Solar Panel ทั้งกับงาน Solar Farm และ Solar Roof ซึ่ง
กำลังเป็นทีนิยมขึ้นเรื่อย ๆ คู่แข่งสำคัญของผลิตภัณฑ์ชนิดนี้คือ เหล็กแผ่นเคลือบยี่ห้อ Superdyma 
ของบริษัท นิปปอน สตีล เองและผลิตภัณฑ์แบรนด์ PosMAC ของกลุ่ม POSCO จากประเทศเกาหลี แต่
เพื่อเทียบความนิยมและเป็นที่ยอมรับในตลาดต่างประเทศ และ ZAM เป็นที่ยอมรับว่ามีความเหนือกว่า
ทั้งในด้านรูปลักษณ์ภายนอกท่ีเงางาม คล้ายสแตนเลส และมีความคงทนในการใช้งาน 

4. ธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์

ความท้าทายทางธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์มีค่อนข้างสูง เมื ่อพิจารณาจากลักษณะของ
โครงสร้างตลาดและแนวโน้มสภาพการแข่งขันในอนาคต แม้ว่าการผลิตไฟฟ้าพลังงานจากพลังงาน
แสงอาทิตย์จะมีหลายปัจจัยดึงดูดต่อการประกอบธุรกิจเป็นอย่างมาก เนื่องจากไฟฟ้าเป็นสิ่งจำเป็น
สำหรับการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ และในอนาคตความต้องการใช้ไฟฟ้าจะยิ่งเพิ่มสูงขึ้น แต่
เมื่อพิจารณาถึงสภาพแวดล้อมของตลาดซึ่งมีผู้ซื้อน้อยราย (กฟผ. กฟภ. และ กฟน.) และมีภาครัฐเป็นผู้
กำหนดกติกาของตลาด (เกณฑ์ในการรับซื้อ ระเบียบข้อบังคับท่ีเกี่ยวข้อง ปริมาณและอัตราการรับซื้อ) 
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ซึ่งสามารถตัดสินใจปรับลดส่วนเพิ่มราคารับซื้อไฟฟ้า (Adder) สำหรับสัญญาซื้อขายไฟฟ้าที่ออกใหม่ 
ซึ่งเป็นรายได้หลักของผู้ประกอบธุรกิจ นอกจากนี้ ภาครัฐยังได้กำหนดเพดานปริมาณการรับซื้อไฟฟ้า
จากพลังงานแสงอาทิตย์ โดยกำหนดไว้ในสัญญาซื้อขายไฟฟ้า ซึ่งจะเป็นข้อจำกัดต่อขนาดของตลาด
ธุรกิจลงทุนและพัฒนาโซลาร์ฟาร์มในอนาคต แต่หากพิจารณาในด้านการแข่งขันแล้วกลับมีแนวโน้มที่
การแข่งขันในการเข้าสู่ธุรกิจนี้จะรุนแรงขึ้น โดยเฉพาะการแข่งขันเพื่อให้ได้มาซึ่ง PPA เนื่องจากมี
ผู้สนใจในธุรกิจนี้อยู่เป็นจำนวนมาก ซึ่งรวมไปถึงต่างชาติที่มีเทคโนโลยีและความสามารถสูงในการ
จัดการต้นทุนในการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ 

 นโยบายด้านราคาและนโยบายการส่งมอบผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ 

(1) นโยบายความรับผิดชอบต่อลูกค้าก่อนการจำหน่ายสินค้า ใส่ใจในการให้บริการก่อนการขายสินค้าทุก
ขั้นตอน นับตั้งแต่การวิเคราะห์ความต้องการของลูกค้าแต่ละรายเพื่อนำเสนอขายสินค้าให้ได้ตรงตาม
ความต้องการ จัดส่งใบเสนอราคาพร้อมให้คำแนะนำรายละเอียดข้อมูลสินค้าด้วยความถูกต้องแม่นยำ 
และนำเสนอด้วยความสุภาพเรียบร้อยเพื่อเป็นการให้เกียรติแก่ลูกค้า 

(2) นโยบายความรับผิดชอบต่อลูกค้าในการจำหน่ายสินค้า โดยเสนอราคาในการขายสินค้าที่เป็นธรรมตาม
สภาวะราคาตลาด ณ ช่วงเวลานั้น ๆ รวมทั้งการออกเอกสารการซื้อขายที่ถูกต้อง เช่น เอกสารใบกำกับ
ภาษี เอกสารรับประกันคุณภาพสินค้า และเอกสารใบส่งสินค้า โดยลูกค้าต้องได้รับเอกสารที่ครบถ้วน
ถูกต้อง และรวดเร็ว ซึ่งระหว่างการเจรจาซื้อขายจะมีการทบทวนตรวจสอบเอกสารทุกครั้งเพื่อป้องกัน
ความผิดพลาดที่จะเกิดขึ้นในการซื้อขาย 

(3) นโยบายความรับผิดชอบต่อลูกค้าหลังการขายสินค้า มีการติดตามการให้บริการหลังการขายโดยมี
ทีมงานตรวจสอบคุณภาพหลังการขายทั้งในด้านตัวสินค้าและด้านเอกสาร รวมถึงการรับฟังความคิดเห็น
และข้อเสนอแนะต่างๆ จากลูกค้าทุกท่าน เพื่อนำมาพัฒนาปรับกลยุทธ์การแข่งขันการขายและการตลาด
ต่อไป 

เงื่อนไขการรับประกันสินค้า สามารถสรุปเบื้องต้นได้ดังนี้ 

1) บริษัทจะรับประกันสินค้าจากข้อผิดพลาดด้านการผลิตอันส่งผลต่อการใช้งานผิดปกติ 

2) การรับประกันจะครอบคลุมเฉพาะปัญหาที่เกิดจากสภาพการใช้งานปกติเท่านั้น การรับประกันจะถือ
เป็นโมฆะในกรณีการใช้งานท่ีนอกเหนือจากการใช้งานปกติท่ัวไป อาท ิ

- ความเสียหายอันเกิดจากการติดตั้งท่ีไม่ถูกวิธี 
- การขาดความรู้ความชำนาญในการติดตั้ง 
- การดัดแปลงใช้งานท่ีไม่ถูกวิธี ไม่ปฏิบัติตามคำแนะนำในการติดตั้ง 
- ความเสียหายที่เกิดจากการขนส่งและเง่ือนไขอ่ืนๆ ตามที่กำหนดในใบรับประกันสินค้า 

3) การรับประกันจะพิจารณาจากใบรับประกันใบเสร็จรับเงินหรือหลักฐานอื่นๆ โดยนับจากวันที่ซื้อขาย
เป็นสำคัญ 

 การจัดหาผลิตภัณฑ์หรือบริการของบริษัทฯ 

การจัดหาให้ได้มาซึ่งผลิตภัณฑ์เพื่อจำหน่ายในปีที่ผ่านมา จำนวนโรงงาน กำลังการผลิต รวมถึงการจัดหา
วัตถุดิบ หรือผลิตภัณฑ์ จำนวนผู้จำหน่ายวัตถุดิบ สัดส่วนการซื้อวัตถุดิบในประเทศและต่างประเทศ 
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(1) ลักษณะการจัดให้ได้มาซ่ึงผลิตภัณฑ์ผู้ผลิตและผู้จัดจำหน่ายในประเทศ 

- ผู้จำหน่ายแผ่นเหล็กรีดเย็น CRC ได้แก่ บริษัท เอ็นเอส-สยามยูไนเต็ดสตีล จำกัด  บริษัท เหล็ก
แผ่นรีดเย็นไทย จำกัด (มหาชน)   บริษัท มิตซุยแอนด์คัมปนี (ไทยแลนด์) จำกัด   บริษัท มารูเบนิ 
- อีโตชูทิวบิวลาส์ (ประเทศไทย) จำกัด 

- ผู้จำหน่ายเหล็กแผ่นเคลือบอลูมิเนียม 55% ผสมสังกะสีโดยกรรมวิธีจุ่มร้อน (GL)  ได้แก่ บริษัท 
ดองกุกสตีล (ประเทศไทย) จำกัด 

ผู้ผลิตในต่างประเทศ 

- ผู้ผลิตสังกะสี (Zinc) ได้แก่ Toho Zinc Co., Ltd. และ Korea Zinc Co., Ltd 
- ผู ้จำหน่ายเหล็กแผ ่นเคล ือบสังกะส ีโดยกรรมวิธ ีจ ุ ่มร ้อน (GI) ได ้แก่ Zhejiang Catarich 

International Trade Co., Ltd. แ ล ะ  Changzhou Machinery & Equipment Import & 
Export Co Ltd. 

- ผู้จำหน่ายเหล็กแผ่นเคลือบสังกะสีผสมอลูมิเนียมและแมกนีเซียมโดยกรรมวิธีจุ่มร้อน (ZAM) 
ได้แก่Nisshin Steel Co., Ltd. 
บริษัทมีเครือข่ายในการติดต่อกับผู้ผลิตและจำหน่ายเหลก็ท้ังภายในประเทศและต่างประเทศทำให้
สามารถเลือกวัตถุดิบซึ่งมีราคาและคุณภาพเหมาะสมสำหรับผลิตภัณฑ์แต่ละประเภทโดยเฉพาะ
ปัจจุบันบริษัทได้จัดหาแหล่งที่มาของวัตถุดิบที่มีคุณภาพสูงทัดเทียมกันทั้งจากในประเทศ รวมทั้ง
นำเข้าจากต่างประเทศ ดังนั้นจึงทำให้สามารถผลิตสินค้าจากวัตถุดิบที่มีคุณภาพสูง และไม่เคย
ประสบปัญหาการขาดแคลนวัตถุดิบแต่อย่างใด 

(2) ลักษณะของการจัดให้ได้มาซ่ึงผลิตภัณฑ์เพ่ือให้บริการรับเหมาติดต้ังหลังคาและผนัง 

บริษัทจัดหาวัตถุดิบเหล็กแผ่นชุบจากผู้จำหน่ายภายในประเทศ หลังจากนั้นทำการตัดขึ้นรูปภายใน
บริเวณพื้นที่โรงงานของบริษัท หรือที ่หน้างาน  วัสดุประกอบต่าง  ๆ ทุกประเภทจัดหาจาก
ภายในประเทศทำให้ไม่ประสบปัญหาการขาดแคลนวัตถุดิบ 
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หนังสือมอบฉันทะแบบ ข. 
 

 
 

เขียนที่  …………………………………….………………. 
วนัท่ี …………..……. เดือน …….............……….. พ.ศ. .….........……… 

   

 (1) ขา้พเจา้ …………….………….………………………………………..……… สญัชาติ ………......….………….…. 
อยู่บา้นเลขที่ ……..………....….. ถนน ……………........……………...………ต าบล/แขวง………………….………………….……….. 
อ าเภอ/เขต …………….…………………..…… จงัหวดั …………………..…………………………….. รหสัไปรษณีย ์………….……… 

 

 (2) เป็นผูถื้อหุน้ของบรษิัท ไทยแลนดไ์อออนเวิคส ์จ ากดั (มหาชน) โดยถือหุน้จ านวนทัง้สิน้รวม ……..... หุน้ และออกเสียง
ลงคะแนนไดเ้ทา่กบั ……………………..…….. เสียง ดงันี ้
 หุน้สามญั …..………………………… หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั …………………..……..…………. เสียง
 หุน้บรุมิสิทธิ …….……….………...… หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั ……….……….….………………... เสียง 
  

 (3) ขอมอบฉนัทะให ้ 
1) ……………….…….…………….……..………………………....………...……. อาย ุ……….………......…. ปี  

อยู่บา้นเลขท่ี …………….….….............…… ถนน .........….……….….………….. ต าบล/แขวง ……………..……...................…  
อ าเภอ/เขต ………….….......................จงัหวดั …………..…….…………………………… รหสัไปรษณีย ์……………….……..…      

หรือ  2) ……………….…….…………….………………………………...............…...……. อาย ุ………..…………. ปี  
อยู่บา้นเลขท่ี ….…..................…… ถนน ……….…….........………….…………….. ต าบล/แขวง ………...........................……… 
อ าเภอ/เขต ………………….……...……...………. จงัหวดั …………..…….…………………. รหสัไปรษณีย ์………..………..………      

หรือ 3) ……………………….…….…………….………………………………......……… อาย ุ………............……. ปี  
อยู่บา้นเลขท่ี ………...................…… ถนน ……….………….........…………..... ต าบล/แขวง ……….………..............................  
อ าเภอ/เขต ……………….……………...……..... จงัหวดั …………..…….……….……………. รหสัไปรษณีย ์………………………      

หรือ  ดร. รตันา สิทธิประศาสน ์กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
 

 คนหนึ่งคนใดเพียงคนเดียว เป็นผู้แทนของข้าพเจ้า เพื่อเข้าประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนข้าพเจ้าในการ
ประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2564 ของบริษัท ไทยแลนดไ์อออนเวิคส ์จ ากัด (มหาชน) ในวนัพุธที่ 27 มกราคม 2564 เวลา 14:00 น.  
ณ หอ้งประชมุโซเชี่ยวรูม ชัน้ 2 โรงแรมดบัเบิล้ย ูกรุงเทพมหานคร เลขที่ 106 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร  
หรือที่จะพึงเล่ือนไปในวนั เวลา และสถานที่อื่นดว้ย 

  (4) ขา้พเจา้ขอมอบฉนัทะใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุครัง้นี ้ดงันี ้

วาระที่ 1   พิจารณารับรองรายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/ 2563 ในวันอังคารที่ 9 มิถุนายน 
2563  

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เหน็ดว้ย           งดออกเสียง  

 

 

 

 

ติดอากรแสตมป์ 
20 บาท 
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วาระที ่2   พิจารณาอนุมัตกิารซือ้และรับโอนหุน้ของบริษทั วินชัย จ ากัด 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 
วาระที ่3   พิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัท โดยการตัดหุ้นสามัญทียั่งไม่ได้จ าหน่ายออก 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 
วาระที่ 4   พิจารณาอนุมัติแก้ไขหนังสือบริคณหส์นธิ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียน

ของบริษัท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 

วาระที ่5   พิจารณาอนุมัติการเปลี่ยนแปลงมูลค่าทีต่ราไว้ของหุ้น 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
  

วาระที ่6   พิจารณาอนุมัติแก้ไขหนังสือบริคณหส์นธ ิข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงมูลค่าที่
ตราไว้ของหุ้น 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 

วาระที่ 7   พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัท จ านวน 10,000,000 บาท จากทุนจด
ทะเบียนเดิมจ านวน 60,000,000 บาท เป็นทุนจดทะเบียนจ านวน 70,000,000 บาท โดยการ
ออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 20,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นทีต่ราไว้หุ้นละ 0.50 บาท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
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วาระที ่8  พิจารณาอนุมัติแก้ไขหนังสือบริคณหส์นธิ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับการเพิ่มทุนจดทะเบียน
ของบริษัท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 

 
วาระที ่9  พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วน (Right 

Offering) 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 

 
วาระที ่10  พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมวัตถุประสงคข์องบริษัท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 

 
วาระที ่11  พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิม่เติมหนังสือบริคณหส์นธิข้อ 3. ให้สอดคล้องกับการแก้ไขเพิ่มเติม

วัตถุประสงคข์องบริษัท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 
 
วาระที ่12  พิจารณาอนุมัติการเปลี่ยนแปลงชื่อและตราประทับของบริษัท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
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วาระที ่13  พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิข้อ 1. ของบริษัท เพื่อให้สอดคล้องกับ

การแก้ไขเปลี่ยนแปลงชื่อบริษัท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 
วาระที ่14  พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมข้อบังคับของบริษัท เพื่อให้สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงชื่อ

และตราประทับของบริษัท รวมถึงการแก้ไขเปลี่ยนแปลงกฎหมายเกี่ยวกับการจัดประชุมผ่าน
สื่ออิเล็กทรอนิกส ์

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 
วาระที ่15  พิจารณาอนุมัติการเปลี่ยนแปลงทีต่ั้งส านักงานของบริษัท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 
วาระที ่16  พิจารณาอนุมัติแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 5. เพื่อให้สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงที่ตั้ง

ส านักงานของบริษัท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 

วาระที ่17    พิจารณาเร่ืองอื่น ๆ (ถ้ามี) 

 (5) การลงคะแนนเสียงของผู้รบัมอบฉันทะในวาระใดที่ไม่ เป็นไปตามที่ระบุไว้ในหนังสือมอบฉันทะนี ้ให้ถือว่าการ
ลงคะแนนเสียงนัน้ไม่ถกูตอ้งและไม่ใช่เป็นการลงคะแนนเสียงของขา้พเจา้ในฐานะผูถื้อหุน้ 

 (6)  ในกรณีที่ขา้พเจา้ไม่ไดร้ะบุความประสงคใ์นการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไว ้หรือระบุไวไ้ม่ชดัเจน หรือในกรณีที่
ที่ประชุมมีการพิจารณาหรือลงมติในเรื่องใดนอกเหนือจากเรื่องที่ระบุไวข้้างตน้ รวมถึ งกรณีที่มีการแกไ้ขเปล่ียนแปลงหรือเพิ่มเติม
ขอ้เท็จจรงิประการใด ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
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กิจการใดที่ผูร้บัมอบฉันทะไดก้ระท าไปในการประชมุ เวน้แต่กรณีที่ผูร้บัมอบฉันทะไม่ออกเสียงตามที่ขา้พเจา้ระบใุน
หนงัสือมอบฉนัทะใหถื้อเสมือนว่าขา้พเจา้ไดก้ระท าเองทกุประการ 

 
ลงชื่อ 

 
…………………….………………………………… 

 
ผูม้อบฉนัทะ 

 
 

(…………..………………………………………….) 
 

 
 

 
ลงชื่อ 

 
……………………….……………………………… 

 
ผูร้บัมอบฉนัทะ 

 (………….……………………..……………………)  
 

ลงชื่อ 
 
……………………….……………………………… 

 
ผูร้บัมอบฉนัทะ 

 (………….……………………..……………………)  
 

ลงชื่อ 
 
……………………….……………………………… 

 
ผูร้บัมอบฉนัทะ 

 (………….……………………..……………………)  
 
 
หมายเหต ุ  
 1. ผูถื้อหุน้ที่มอบฉันทะจะตอ้งมอบฉันทะใหผู้ร้ ับมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนนไม่

สามารถแบ่งแยกจ านวนหุน้ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะหลายคนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได ้
 2. วาระเลือกตัง้กรรมการสามารถเลือกตัง้กรรมการทัง้ชดุหรือเลือกตัง้กรรมการเป็นรายบคุคล 
 3. ในกรณีที่มีวาระที่จะพิจารณาในการประชุมมากกว่าวาระที่ระบุไวข้า้งตน้ ผูม้อบฉันทะสามารถระบุเพิ่มเติมไดใ้นใบ   
  ประจ าต่อแบบหนงัสือมอบฉนัทะตามแนบ ข. ตามแนบ 
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ใบประจ าต่อแบบหนังสือมอบฉันทะแบบ ข. 
 

การมอบฉนัทะในฐานะเป็นผูถื้อหุน้ของบริษัท ไทยแลนดไ์อออนเวิคส ์จ ากดั (มหาชน) 
 

ในการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครัง้ที่  1/2564 ของบริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จ ากัด (มหาชน) ในวันพุธ 
ที่ 27 มกราคม 2564 เวลา 14:00 น. ณ หอ้งประชมุโซเชี่ยวรูม ชัน้ 2 โรงแรมดบัเบิล้ย ูกรุงเทพมหานคร เลขที่ 106 ถนนสาทร
เหนือ แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร หรือที่จะพึงเล่ือนไปในวนั เวลา และสถานท่ีอื่นดว้ย 

....................................................................................................... 
 

วาระที ่.............. เร่ือง....................................................................................................... 

 (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

      เห็นดว้ย....................เสียง     ไม่เห็นดว้ย....................เสียง     งดออกเสียง..................เสียง 

วาระที ่.............. เร่ือง....................................................................................................... 

 (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

      เห็นดว้ย....................เสียง     ไม่เห็นดว้ย....................เสียง     งดออกเสียง..................เสียง 

วาระที ่.............. เร่ือง....................................................................................................... 

 (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

      เห็นดว้ย....................เสียง     ไม่เห็นดว้ย....................เสียง     งดออกเสียง..................เสียง 

วาระที ่.............. เร่ือง....................................................................................................... 

 (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

      เห็นดว้ย....................เสียง     ไม่เห็นดว้ย....................เสียง     งดออกเสียง..................เสียง 

วาระที ่.............. เร่ือง....................................................................................................... 

 (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

      เห็นดว้ย....................เสียง     ไม่เห็นดว้ย....................เสียง     งดออกเสียง..................เสียง 
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หนังสือมอบฉันทะแบบ ค. 
(แบบท่ีใชเ้ฉพาะกรณีผูถื้อหุน้เป็นผูล้งทนุต่างประเทศ และแต่งตัง้ใหค้สัโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผูร้บัฝากและดแูลหุน้) 

 
 

เขียนท่ี  .................................................... 
วนัท่ี .............เดือน ....................... พ.ศ......................... 

   

 (1)  ข้าพเจ้า …………….…………..……….…………………………………………..………......................................... 
ส านักงานตั้งอยู่เลขที่  ……..………...….. ถนน ……………........………...………ต าบล/แขวง………………….……….…….……… 
อ าเภอ/เขต …………….………………..…… จงัหวดั ………………………………………….. รหสัไปรษณีย ์………….……..…………. 
ในฐานะผูป้ระกอบธุรกิจเป็นผูร้บัฝากและดแูลหุน้ (Custodian) ใหก้บั ................................................................................................... 
ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ของบริษัท ไทยแลนดไ์อออนเวิคส ์จ ากัด (มหาชน) โดยถือหุน้จ านวนทั้งสิน้รวม …………………..…..…... หุน้ และออก
เสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั ………………….………..…….. เสียง ดงันี ้
 หุน้สามญั …..……………………………… หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั …………………..…………. เสียง
  
 หุน้บรุมิสิทธิ ………….…………………… หุน้ ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากับ ……………….………………... เสียง 
  
 (2) ขอมอบฉนัทะให ้ 

(1) ………………………….….………………………………………....………...……. อาย ุ………..…….......…. ปี  
อยู่บา้นเลขท่ี ……...….….....…… ถนน ……….…….....…….….………….. ต าบล/แขวง ………………….....................................…  
อ าเภอ/เขต ………………...............………....…… จงัหวดั …………..……..…………………… รหสัไปรษณีย ์………….……………      

หรือ  (2) ………………………….…….………….………………………………...……...…. อาย ุ………..………...…. ปี  
อยู่บา้นเลขท่ี ……….…...........…… ถนน ….…….......……….…………….. ต าบล/แขวง ………...………................................…..…  
อ าเภอ/เขต ……….…………...………....…..……… จงัหวดั …………..…….…………………… รหสัไปรษณีย ์……….………………      

หรือ (3) ………………………….…….………….………………………………...……...…. อาย ุ………..………...…. ปี  
อยู่บา้นเลขท่ี ……….…...........…… ถนน ….…….......……….…………….. ต าบล/แขวง ………...………................................…..…  
อ าเภอ/เขต ……….…………...………....…..……… จงัหวดั …………..…….…………………… รหสัไปรษณีย ์……….………………      

 
หรือ  ดร. รตันา สิทธิประศาสน ์กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
 
 

 คนหนึ่งคนใดเพียงคนเดียว เป็นผูแ้ทนของขา้พเจ้า เพื่อเขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจ้าในการประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้น ครัง้ที่  1/2564 ของบริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จ ากัด (มหาชน) ในวันพุธที่  27 มกราคม 2564 เวลา 14:00 น.  
ณ หอ้งประชุมโซเชี่ยวรูม ชัน้ 2 โรงแรมดับเบิล้ยู กรุงเทพมหานคร เลขที่ 106 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 
หรือที่จะพึงเล่ือนไปในวนั เวลา และสถานท่ีอื่นดว้ย หรือที่จะพึงเล่ือนไปในวนั เวลา และสถานท่ีอื่นดว้ย 

 
 

 

 

 

ติดอากรแสตมป์ 
20 บาท 
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(3) ขา้พเจา้ขอมอบฉนัทะใหผู้ร้บัมอบฉนัทะเขา้รว่มประชมุและออกเสียงลงคะแนนในครัง้นี ้ดงันี ้

    มอบฉนัทะตามจ านวนหุน้ทัง้หมดที่ถือและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได ้
   มอบฉนัทะบางส่วน  คือ 

 หุน้สามญั .................................... หุน้ และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได ้.................................... เสียง 
 หุน้บรุมิสิทธิ ............................... หุน้ และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได ้.................................... เสียง 
รวมสิทธิออกเสียงลงคะแนนไดท้ัง้หมด ............................................................ เสียง  

(4) ขา้พเจา้ขอมอบฉนัทะใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุครัง้นี ้ดงันี ้

วาระที่ 1   พิจารณารับรองรายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังที่ 1/ 2563 ในวันอังคารที่ 9 มิถุนายน 
2563  

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 

วาระที ่2   พิจารณาอนุมัตกิารซือ้และรับโอนหุน้ของบริษทั วินชัย จ ากัด 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 
วาระที ่3   พิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัท โดยการตัดหุ้นสามัญทียั่งไม่ได้จ าหน่ายออก 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 
วาระที่ 4   พิจารณาอนุมัติแก้ไขหนังสือบริคณหส์นธิ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียน

ของบริษัท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 

วาระที ่5   พิจารณาอนุมัติการเปลี่ยนแปลงมูลค่าทีต่ราไว้ของหุ้น 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
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วาระที ่6   พิจารณาอนุมัติแก้ไขหนังสือบริคณหส์นธ ิข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงมูลค่าที่
ตราไว้ของหุ้น 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 

วาระที่ 7   พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัท จ านวน 10,000,000  บาท จากทุนจด
ทะเบียนเดิมจ านวน 60,000,000 บาท เป็นทุนจดทะเบียนจ านวน 70,000,000  บาท โดยการ
ออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 20,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นทีต่ราไว้หุ้นละ 0.50 บาท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 

วาระที ่8  พิจารณาอนุมตัิแก้ไขหนังสอืบริคณหส์นธิ ขอ้ 4. เพือ่ให้สอดคลอ้งกับการเพิ่มทุนจดทะเบียน
ของบริษทั 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 
วาระที ่9  พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วน (Right 

Offering) 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เหน็ดว้ย           งดออกเสียง  
 
วาระที ่10  พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมวัตถุประสงคข์องบริษัท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เหน็ดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 
วาระที ่11  พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิม่เติมหนังสือบริคณหส์นธิข้อ 3. ให้สอดคล้องกับการแก้ไขเพิ่มเติม

วัตถุประสงคข์องบริษัท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เหน็สมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
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วาระที ่12  พิจารณาอนุมัติการเปลี่ยนแปลงชื่อและตราประทับของบริษัท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 
วาระที ่13  พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิข้อ 1. ของบริษัท เพื่อให้สอดคล้องกับ

การแก้ไขเปลี่ยนแปลงชื่อบริษัท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 
วาระที ่14  พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมข้อบังคับของบริษัท เพื่อให้สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงชื่อ

และตราประทับของบริษัท รวมถึงการแก้ไขเปลี่ยนแปลงกฎหมายเกี่ยวกับการจัดประชุมผ่าน
สื่ออิเล็กทรอนิกส ์

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 
วาระที ่15  พิจารณาอนุมัติการเปลี่ยนแปลงทีต่ั้งส านักงานของบริษัท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 
วาระที ่16  พิจารณาอนุมัติแก้ไขหนังสือบริคณหส์นธิ ข้อ 5. เพื่อให้สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงที่ตั้ง

ส านักงานของบริษัท 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

  เห็นดว้ย              ไม่เห็นดว้ย           งดออกเสียง  
 

วาระที ่17    พิจารณาเร่ืองอื่น ๆ (ถ้ามี) 

 (5) การลงคะแนนเสียงของผูร้บัมอบฉันทะในวาระใดท่ีไม่เป็นไปตามท่ีระบุไวใ้นหนังสือมอบฉันทะนี ้   ใหถื้อว่าการลงคะแนน
เสียงนัน้ไม่ถกูตอ้งและไม่ถือเป็นการลงคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ 

(6) ในกรณีท่ีข้าพเจ้าไม่ได้ระบุความประสงค์ในการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไว้ หรือระบุไว้ไม่ชัดเจน   หรือในกรณีท่ี  
ท่ีประชุมมีการพิจารณาหรือลงมติในเรื่องใดนอกเหนือจากเรื่องท่ีระบุไวข้า้งตน้ รวมถึงกรณีท่ีมีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมขอ้เท็จจริง
ประการใด ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
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 กิจการใดท่ีผูร้บัมอบฉนัทะไดก้ระท าไปในการประชุม เวน้แต่กรณีท่ีผูร้บัมอบฉันทะไม่ออกเสียงตามที่ขา้พเจา้ระบใุนหนังสือ
มอบฉนัทะใหถื้อเสมือนว่าขา้พเจา้ไดก้ระท าเองทกุประการ 
 

 

ลงชื่อ 
 

………………………….………………………………… 
 

ผูม้อบฉนัทะ 

  

(…………..……………………………………………….) 
 

 
 

 

ลงชื่อ 
 

…………………………….……………………………… 
 

ผูร้บัมอบฉนัทะ 

 (………….…………………………..……………………)  
 

 

ลงชื่อ 
 

…………………………….……………………………… 
 
 

ผูร้บัมอบฉนัทะ 

 (………….…………………………..……………………)  
 

 

ลงชื่อ 
 

…………………………….……………………………… 
 

ผูร้บัมอบฉนัทะ 

 (………….…………………………..……………………)  
 
 

หมายเหตุ  
1. หนังสือมอบฉันทะแบบ ค. นีใ้ชเ้ฉพาะกรณีท่ีผูถื้อหุน้ท่ีปรากฏชื่อในทะเบียนเป็นผูล้งทุนต่างประเทศและแต่งตั้งใหค้ัสโตเดียน 

(Custodian) ในประเทศไทยเป็นผูร้บัฝากและดแูลหุน้ใหเ้ท่านัน้ 
2. หลกัฐานท่ีตอ้งแบบพรอ้มกบัหนงัสือมอบฉนัทะ  คือ 

(1) หนงัสือมอบอ านาจจากผูถื้อหุน้ใหค้สัโตเดียน (Custodian) เป็นผูด้  าเนินการลงนามในหนงัสือมอบฉนัทะแทน 
(2) หนงัสือยืนยนัว่าผูล้งนามในหนงัสือมอบฉันทะแทนไดร้บัอนญุาตประกอบธุรกิจ คสัโตเดียน (Custodian) 

3.       ผูถื้อหุน้ท่ีมอบฉนัทะจะตอ้งมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉนัทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชมุและออกเสียงลงคะแนน ไม่สามารถ 
           แบ่งแยกจ านวนหุน้ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะหลายคนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงๆได ้
4.       วาระเลือกตัง้กรรมการสามารถเลือกตัง้กรรมการทัง้ชดุหรือเลือกตัง้กรรมการเป็นรายบคุคล 
5.       ในกรณีท่ีมีวาระที่จะพิจารณาในการประชมุมากกว่าวาระที่ระบไุวข้า้งตน้ ผูม้อบฉนัทะสามารถระบเุพิ่มเติมไดใ้นใบประจ าต่อ    
          แบบหนงัสือมอบฉนัทะแบบ ค. ตามแนบ 
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ใบประจ าต่อแบบหนังสือมอบฉันทะแบบ ค. 

 

การมอบฉนัทะในฐานะเป็นผูถื้อหุน้ของบริษัท ไทยแลนดไ์อออนเวิคส ์จ ากดั (มหาชน) 
 

ในการประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2564 ในวันพุธที่ 27 มกราคม 2564 เวลา  14.00 น. ณ หอ้งประชุมโซเชี่ยวรูม 
ชัน้ 2 โรงแรมดบัเบิล้ย ูกรุงเทพมหานคร เลขที่ 106 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร หรือที่จะพึงเล่ือน
ไปในวนั เวลา และสถานท่ีอื่นดว้ย 

....................................................................................................... 
 

วาระที ่.............. เร่ือง....................................................................................................... 

 (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

      เหน็ดว้ย....................เสียง     ไม่เห็นดว้ย....................เสียง     งดออกเสียง..................เสียง 

วาระที ่.............. เร่ือง....................................................................................................... 

 (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

      เห็นดว้ย....................เสียง     ไม่เห็นดว้ย....................เสียง     งดออกเสียง..................เสียง 

วาระที ่.............. เร่ือง....................................................................................................... 

 (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

      เห็นดว้ย....................เสียง     ไม่เห็นดว้ย....................เสียง     งดออกเสียง..................เสียง 

วาระที ่.............. เร่ือง....................................................................................................... 

 (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

      เห็นดว้ย....................เสียง     ไม่เห็นดว้ย....................เสียง     งดออกเสียง..................เสียง 

วาระที ่.............. เร่ือง....................................................................................................... 

 (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะมีสิทธิพิจารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามที่เห็นสมควร 
 (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉนัทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้

      เห็นดว้ย....................เสียง     ไม่เห็นดว้ย....................เสียง     งดออกเสียง..................เสียง 
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ข้อบงัคบัของบริษทัฯ เฉพาะท่ีเก่ียวกบัการประชุมผู้ถือหุ้น 
  

ขอ้ 36. การประชุมผูถ้อืหุน้ตอ้งมผีูถ้อืหุน้และผูร้บัมอบฉนัทะจากผูถ้อืหุน้  (ถา้ม)ี  เขา้ประชุมรวมกนัไม่น้อยกว่ายีส่บิหา้   
(25) คนหรอืไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนผูถ้อืหุน้ทัง้หมด  และตอ้งมหีุน้นับรวมกนัไดไ้ม่น้อยกว่าหนึ่งในสาม  (1/3)  ของจ านวน
หุน้ทีจ่ าหน่ายไดท้ัง้หมด  จงึจะครบองคป์ระชุม 
  ในกรณีที่ปรากฏว่าการประชุมผู้ถอืหุ้นครัง้ใด  เมื่อล่วงเวลานัดไปแล้วถงึหนึ่งชัว่โมงจ านวนผู้ถือหุ้นซึ่งมาเขา้
ร่วมประชุมไม่ครบองค์ประชุมตามที่ก าหนดไว ้หากว่าการประชุมผูถ้ือหุน้นัน้ไดเ้รยีกนัดเพราะผูถ้ือหุน้รอ้งขอการประชุมเป็นอนั
ระงบัไป   ถา้การประชุมผูถ้อืหุน้นัน้มใิช่เป็นการเรยีกประชุมเพราะผูถ้อืหุน้รอ้งขอใหน้ัดประชุมใหม่ และใหส่้งหนังสอืนัดประชุมไป
ยงัผูถ้อืหุน้ไม่น้อยกว่าเจด็  (7)  วนัก่อนวนัประชุม ในการประชุมครัง้หลงันี้ไม่จ าเป็นตอ้งครบองคป์ระชุม 
 

ขอ้ 37. ในการประชุมผูถ้อืหุน้  ผูถ้อืหุน้จะมอบฉนัทะใหผู้อ้ื่นเขา้ประชุมและออกเสยีงลงคะแนนแทนตนได้ 
  การมอบฉันทะจะต้องท าเป็นหนังสอืลงลายมอืชื่อผู้มอบฉันทะ และท าตามแบบที่นายทะเบยีนบรษิัทมหาชน
จ ากดัก าหนด และอย่างน้อยใหม้รีายการดงัต่อไปนี้ 

ก. จ านวนหุน้ซึง่ผูม้อบฉนัทะนัน้ถอือยู่ 
ข. ชื่อผูร้บัมอบฉนัทะ 
ค. ครัง้ทีข่องการประชุมทีม่อบฉนัทะใหเ้ขา้ประชุมและออกเสยีงลงคะแนน 
โดยใหย้ื่นหนังสอืมอบฉันทะดงักล่าวต่อประธานกรรมการหรอืบุคคลซึ่งประธานกรรมการก าหนดไวก้่อนผูร้บั

มอบฉนัทะเขา้ประชุม 
 

ขอ้ 38. ในกรณีทีท่ีป่ระชุมพจิารณาเรื่องตามระเบยีบวาระทีก่ าหนดไวใ้นหนังสอืนัดประชุมไม่เสรจ็หรอืพจิารณาเรื่องทีผู่ถ้อื
หุน้ซึง่มหีุน้นับรวมกนัไดไ้มน้่อยกว่าหนึ่งในสามของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายได้ทัง้หมดเสนอในทีป่ระชุมไม่เสรจ็ และจ าเป็นตอ้งเลื่อนการ
พจิารณา  ใหท้ีป่ระชุมก าหนดสถานที ่วนั และเวลาทีจ่ะประชุมครัง้ต่อไป  และใหค้ณะกรรมการส่งหนังสอืนัดประชุมระบุสถานที ่ วนั  
เวลา  และระเบยีบวาระการประชุมไปยงัผูถ้อืหุน้ไม่น้อยกว่า เจด็  (7)  วนัก่อนการประชุม  ทัง้นี้  ใหโ้ฆษณาค าบอกกล่าวนัดประชุม
ในหนังสอืพมิพไ์ม่น้อยกว่า สาม  (3)  วนัก่อนวนัประชุมดว้ย 
 

ขอ้ 39. ประธานกรรมการเป็นประธานทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ ในกรณีทีป่ระธานกรรมการไม่อยู่ในทีป่ระชุมหรอืไม่อาจปฏบิตัิ
หน้าที่ได้  ถ้ามรีองประธานกรรมการให้รองประธานกรรมการเป็นประธาน  ถ้าไม่มีรองประธานกรรมการหรอืมีแ ต่ไม่สามารถ
ปฏบิตัหิน้าทีไ่ด ้ ใหผู้ถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมเลอืกผูถ้อืหุน้คนหนึ่งเป็นประธานในทีป่ระชุม 

 
ขอ้ 40. ในการประชุมผูถ้อืหุน้  ผูถ้อืหุน้ทุกคนมคีะแนนเสยีงหนึ่งเสยีงต่อหนึ่งหุน้ 

  ในกรณีทีผู่้ถอืหุ้นมส่ีวนได้เสยีเป็นพเิศษในเรื่องอนัใด ผู้ถอืหุน้จะออกเสียงลงคะแนนในเรื่องนัน้มไิด ้นอกจาก
การออกเสยีงลงคะแนนเลอืกตัง้กรรมการ 
  การออกเสยีงลงมติใดๆ หรอืการอนุมตัิกิจการใดๆ ในที่ประชุมใหญ่  จะต้องได้รบัคะแนนเสยีงเห็นชอบจาก
เสยีงขา้งมากของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน เวน้แต่ในกรณีดงัต่อไปนี้จะตอ้งไดร้บัคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า
สามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน  

ก. การขายหรอืโอนกจิการของบรษิทัทัง้หมดหรอืบางส่วนทีส่ าคญัใหแ้ก่บุคคลอื่น 
ข. การซื้อหรอืรบัโอนกจิการของบรษิทัมหาชนอื่นหรอืบรษิทัเอกชนมาเป็นของบรษิทั 
ค. การท า แก้ไข หรือเลิกสญัญาเกี่ยวกับการให้เช่ากิจการของบรษิัททัง้หมดหรอืบางส่วนที่ส าคญั การ

มอบหมายใหบุ้คคลอื่นเขา้จดัการธุรกจิของบรษิทั  หรอืการรวมกจิการกบับุคคลอื่นโดยมวีตัถุประสงค์จะ
แบ่งก าไรขาดทุนกนั 
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เอกสารท่ีต้องน ามาแสดงตน 
 

1. ผู้ถือหุ้นมาประชุมด้วยตนเอง:    โปรดแสดงบตัรประจ ำตวัประชำชน หรอื บตัรขำ้รำชกำร  หรอื ใบขบัขี ่ หรอื 
บัตรอื่น  ซึ่งมีภำพของผู้ถือหุ้นปรำกฏ  พร้อมแบบฟอร์มลงทะเบียน น ำมำยื่นต่อเจ้ำหน้ำที่บริษัทฯ ที่โต๊ะ
ลงทะเบยีน ก่อนเขำ้ร่วมประชุม 

 
2. ในกรณีมอบฉันทะ 
 

2.1 ผู้ถือหุ้นที่เป็นบุคคลธรรมดำ  หำกมีกำรมอบฉันทะให้ผู้อื่นเขำ้ประชุมแทน ผู้รบัมอบฉันทะต้องน ำ
ภำพถ่ำยเอกสำรแสดงตนทีส่่วนรำชกำรออกให ้ซึง่ปรำกฏรปูถ่ำย และยงัไม่หมดอำยุของผูม้อบฉนัทะ 
เช่น บตัรประชำชน ใบส ำคญัประจ ำตวัคนต่ำงด้ำว หนังสอืเดนิทำง เป็นต้น พร้อมทัง้ลงลำยมอืชื่อ
รบัรองส ำเนำถูกต้อง มำเพื่อแสดงสทิธ ิส่วนผู้รบัมอบฉันทะต้องแสดงบตัรประจ ำตวัประชำชน หรอื 
บตัรขำ้รำชกำร หรอื ใบขบัขี ่หรอื บตัรอื่น  ซึ่งมีภำพของผู้รบัมอบฉันทะปรำกฏ พรอ้มแบบฟอร์ม
ลงทะเบยีน น ำมำยื่นต่อเจำ้หน้ำทีบ่รษิทัฯ ทีโ่ต๊ะลงทะเบยีน  ก่อนทีผู่ร้บัมอบฉนัทะเขำ้ร่วมประชุม 

2.2 ผูถ้อืหุน้ทีเ่ป็นนิตบิุคคลต่ำงประเทศ 
2.2.1 กรณีผู้แทนของนิติบุคคลนัน้เข้ำร่วมประชุมด้วยตนเอง หรอืมกีำรมอบฉันทะให้ผู้รบัมอบ

ฉันทะเขำ้ประชุม ขอใหม้กีำรลงนำมรบัรองเอกสำร โดยวธิ ีNotarized ซึ่งเอกสำรดงักล่ำวนี้
ตอ้งมอีำยุไม่เกนิ 12 เดอืน 

2.2.2 กรณีผู้ถือหุ้นเป็นนักลงทุนต่ำงประเทศที่แต่งตัง้ธนำคำรพำณิชย์ในประเทศท ำหน้ำที่เป็น 
Custodian สำมำรถใชส้ทิธติำมทีไ่ดร้บัมอบฉันทะจำกผูถ้อืหุ้นได ้ โดยไม่ต้องแสดงเอกสำร
แสดงตนอื่นเพิม่เตมิ 

 
3. หากไม่สามารถแสดงตนว่าเป็นผู้ถือหุ้น  หรือ ผู้รบัมอบฉันทะของผู้ถือหุ้นได้  บริษทัฯ ขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะ

พิจารณาไม่อนุญาตให้เข้าร่วมประชุม 
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ข้อมูลกรรมการท่ีบริษทัเสนอเพื่อเป็นผู้รบัมอบฉันทะ 
 
 

ช่ือ-สกลุ: ดร.รตันา สทิธปิระศาสน์ 

ต าแหน่ง: กรรมการอสิระ กรรมการตรวจสอบ กรรมการสรรหาก าหนดค่าตอบแทนและก ากบัดแูลกจิการ 

ความสมัพนัธท์างครอบครวัระหว่างกรรมการด้วยกนั: ไมม่ ี

สญัชาติ: ไทย 

สดัส่วนการถือหุ้น: ไม่ม ี

ส่วนได้เสียในระเบียบวาระใด ๆ: ไม่ม ี

คณุวฒิุการศึกษาสูงสุด: ปรญิญาเอก เวชศาสตรเ์ขตรอ้น มหาวทิยาลยัมหดิล 

ประวติัการอบรมหลกัสูตรกรรมการ: หลกัสตูร Directors Accreditation Program (DAP) รุ่นที ่177/2020 

การด ารงต าแหน่งงานในบริษทัหรือองคก์รอ่ืนในปัจจบุนั: ไม่ม ี

กิจการท่ีอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งกบับริษทั: ไมม่ ี

การเข้าร่วมการประชุมคณะกรรมการในปีท่ีผา่นมา: 6/6 

การเข้าร่วมประชมุคณะกรรมการตรวจสอบในปีท่ีผ่านมา: 3/3 
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แผนท่ีสถานท่ีประชมุ 
การประชมุวิสามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ท่ี 1/2564 บริษทั ไทยแลนดไ์อออนเวิคส ์จ ากดั (มหาชน) 

วนัพธุท่ี 27 มกราคม 2564 เวลา 14.00 น.  
ณ ห้องประชุมโซเช่ียวรมู ชัน้ 2 โรงแรมดบัเบ้ิลยู กรงุเทพฯ  

เลขท่ี 106 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรกั กรงุเทพมหานคร 
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